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VIKTIG INFORMATION

Allmént

Omega Il AB, ett svenskt privat aktiebolag, med organisationsnummer 559517-1090, med sate i Stockholm, Sverige ("Omega I1”), har
lamnat ett offentligt uppkdpserbjudande avseende samtliga aktier” i Fortnox AB (publ), med organisationsnummer 556469-6291 ("Fortnox”
eller "Bolaget”), i enlighet med de villkor som anges i denna erbjudandehandling ("Erbjudandet”). Omega Il &r fér narvarande indirekt
helégt av EQT X?, och kommer, efter fullféljandet av Erbjudandet, att deldgas av EQT X och First Kraft AB* (tillsammans “Konsortiet”).

Erbjudandet, liksom de eventuella avtal som ingds mellan Omega Il och aktiedgarna i Fortnox med anledning av Erbjudandet, ska
regleras av och tolkas i enlighet med svensk ratt. Tvist rérande Erbjudandet eller som uppkommer med anledning darav, ska avgéras
exklusivt av svensk domstol, varvid Stockholms tingsratt ska utgéra férsta instans.

Nasdaq Stockholms Takeover-regler ("Takeover-reglerna”) och Aktiemarknadsnémndens uttalanden och avgéranden om tolkning och
tillémpning av Takeover-reglerna ar tilldmpliga pd Erbjudandet. Omega Il har, i enlighet med lagen (2006:451) om offentliga uppképs-
erbjudanden pé& aktiemarknaden, den 28 mars 2025 skriftligen &tagit sig gentemot Nasdaq Stockholm AB ("Nasdaq”) att félja ovan
nédmnda regler och uttalanden, samt att underkasta sig de sanktioner som kan alédggas av Nasdaq vid évertrédelse av Takeover-reglerna.
Omega Il har den 31 mars 2025 informerat Finansinspektionen om Erbjudandet samt om ovan ndmnda &tagande gentemot Nasdagq.

Denna erbjudandehandling har godkants och registrerats av Finansinspektionen i enlighet med bestammelserna i 2 kap. lagen om
offentliga uppképserbjudanden pé aktiemarknaden och 2 a kap. lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument. Godkannandet
av erbjudandehandlingen och registreringen hos Finansinspektionen innebdr inte ndgon garanti frén Finansinspektionen att sakuppgifterna
i erbjudandehandlingen ér riktiga eller fullstandiga. Vid en eventuell avvikelse mellan sprakversioner ska den svensksprakiga versionen
av erbjudandehandlingen dga féretrade.

Informationen i denna erbjudandehandling avses vara korrekt, om an inte fullstdndig, endast per dagen fér offentliggérandet av
erbjudandehandlingen. Det ldmnas ingen férsékran om att informationen har varit eller kommer att vara korrekt vid ndgon annan tidpunkt.
Férutom vad som kravs enligt Takeover-reglerna eller tillamplig lagstiftning, frénsager sig Omega Il uttryckligen all skyldighet att offentlig-
gora uppdateringar eller revideringar avseende erbjudandehandlingen. Informationen i erbjudandehandlingen Iamnas endast med
anledning av Erbjudandet och far inte anvandas i ndgot annat syfte.

Avsnittet “Beskrivning av Fortnox” i erbjudandehandlingen &r baserad pé av Fortnox offentliggjord information och har granskats av
styrelsen fér Fortnox. Varken Omega Il eller Konsortiet garanterar och tar inget ansvar fér att informationen om Fortnox ar korrekt och full-
standig, utéver vad som kan félja av tillédmplig lag. Ingen information i denna erbjudandehandling har, savitt inte annat uttryckligen anges,
granskats eller reviderats av Fortnox revisor.

SEB Corporate Finance ("SEB”) och Erneholm Haskel agerar p& uppdrag av Omega Il och ingen annan i samband med Erbjudandet, och
ansvarar inte gentemot ndgon annan dn Omega Il fér att tillhandahalla det skydd som ges till SEB:s och Erneholm Haskels kunder eller fér
att ge rdd i samband med Erbjudandet eller ndgot annat drende som refereras hari.

Siffrorna som presenteras i erbjudandehandlingen har i vissa fall avrundats. Detta innebdr att vissa tabeller kanske inte summerar
korrekt. All information i erbjudandehandlingen avseende aktieinnehav i Fortnox &r baserat p& 609 678 8324 utestdende aktier i Fortnox.

Framtidsinriktad information
Information i erbjudandehandlingen som rér framtida férhallanden eller omsténdigheter, inklusive information om framtida resultat,
tillvéxt och andra utvecklingsprognoser samt andra férdelar med Erbjudandet, utgér framtidsinriktad information. Saddan information kan
generellt, men inte alltid, kdnnetecknas av att den innehdller orden "bedéms’, "avses”, "férvantas’, “tros’, eller liknande uttryck. Framtids-
inriktad information &r, till sin natur, féremal fér risker och osékerhetsmoment eftersom den avser férhéllanden och ér beroende av omstéandig-
heter som intraffar i framtiden. P& grund av flera faktorer, vilka i stor utstrackning ligger utom Omega Il:s och Fortnox kontroll, kan det inte
garanteras att framtida férhallanden inte vasentligen avviker frdn vad som uttryckts eller antytts i den framtidsinriktade informationen.
All framtidsinriktad information hari Idmnas endast per dagen fér dess offentliggérande. Férutom vad som krdvs enligt Takeover-
reglerna eller tillamplig lagstiftning, franséger sig Omega Il uttryckligen all skyldighet att offentliggéra uppdateringar eller revideringar
avseende framtidsinriktad information i erbjudandehandlingen p& grund av éndrade férvantningar avseende den framtidsinriktade
informationen eller andrade handelser, férhallanden eller omstandigheter varpa négon framtidsinriktad information &r baserad.
Lasaren uppmanas dock att ta del av eventuella ytterligare uttalanden som Omega Il eller Fortnox har gjort eller kan komma att géra.

Erbjudanderestriktioner
Erbjudandehandlingen utgér inte ett erbjudande, vare sig direkt eller indirekt, i Australien, Belarus, Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland,
Ryssland, Singapore eller Sydafrika, eller i ndgon annan jurisdiktion dar ett sddant erbjudande enligt lagar och regler i sddan relevant
jurisdiktion skulle vara férbjudet enligt tillamplig lag (de “"Begransade Jurisdiktionerna”). Aktiedgare som inte ar bosatta i Sverige och som
6nskar acceptera Erbjudandet maste genomféra nédrmare undersékningar avseende tilldmplig lagstiftning och méjliga skattekonsekvenser.
Aktiedgare hénvisas till de erbjudanderestriktioner som framgar av avsnittet "Erbjudanderestriktioner” i denna erbjudandehandling.
Denna erbjudandehandling har inte upprattats av, och inte godkénts av, en "authorised person” som avses i bestémmelse 21i UK Financial
Services and Markets Act 2000 ("FSMA”"). Spridningen av denna erbjudandehandling till personer i Storbritannien ar undantagen fran
restriktionerna for finansiell marknadsféring i bestdmmelse 21i enlighet med artikel 62 (férsaljning av en juridisk person) i FSMA 2000
(Financial Promotion) Order 2005 i dess nuvarande lydelse, pd grundval av att det &r ett meddelande fran eller pé& uppdrag av en juridisk
person som hanfor sig till en transaktion att férvarva aktier i en juridisk person, och att transaktionens &ndamél rimligen kan betraktas som
férvarv av daglig kontroll av den juridiska personens verksamhet.

Sdrskild information till aktiedgare i USA
Aktieagare i USA hanvisas dven till avsnittet "Viktig information till aktiedgare i USA”.

1) Exklusive egna aktier som innehas av Fortnox (305 868 egna aktier per dagen fér denna erbjudandehandling).

2) Fonden kand som EQT X, bestédende av EQT X EUR SCSp, ett luxemburgskt s& kallat “special limited partnership” (société en commandite
spéciale) med sate pé 51A, Boulevard Royal, L-2449 Luxemburg, registrerat i handels- och bolagsregistret i Luxemburg (Registre de
Commerce et des Sociétés, Luxembourg) med organisationsnummer B 261.668, och EQT X USD SCSp, ett luxemburgskt sa kallat
"special limited partnership” (société en commandite spéciale) med séte pé 51A, Boulevard Royal, L-2449 Luxemburg, registrerat i
handels- och bolagsregistret i Luxemburg (Registre de Commerce et des Sociétés, Luxembourg) med organisationsnummer B 261.665,
bada agerande genom deras férvaltare (géranf) EQT Fund Management S.a r.l., ett luxemburgskt privat aktiebolag (société a respons-
abilité limitée), med sate pd 51A, Boulevard Royal, L-2449 Luxemburg, registrerat i handels- och bolagsregistret i Luxemburg (Registre
de Commerce et des Sociétés, Luxembourg) med organisationsnummer B 167.972.

3) First Kraft AB ar ett svenskt privat aktiebolag med organisationsnummer 556572-0546 och sate i Vaxjé, Sverige.

4) Exklusive egna aktier som innehas av Fortnox (305 868 egna aktier per dagen foér denna erbjudandehandling).
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Erbjudandet i sammandrag”

Vederlag:

Acceptfrist:

Berdknad dag for
utbetalning av vederlag:

89,75 kronor kontant fér varje aktie i Fortnox. Priset i Erbjudandet vid tidpunkten
for Erbjudandets offentliggérande, motsvarande 90 kronor kontant per aktie i
Fortnox, har i enlighet med villkoren i Erbjudandet justerats med anledning av
utdelningen om 0,25 kronor per aktie i Fortnox som Bolagets &rsstdmma beslutade
om den 10 april 2025.

12 maj 2025 - 10 juni 2025

18 juni 2025

1) Den exakta tidsatgéngen fér erhéllandet av konkurrens- och regulatoriska godkénnanden, och dérigenom langden pé& accept-
fristen i Erbjudandet, &r delvis ett resultat av externa faktorer. Begrdnsningarna avseende stéingd period i artikel 19 i EU:s marknads-
missbruksférordning nr 596/2014 ("MAR”) traffar Olof Hallrup i egenskap av styrelseordférande i Bolaget och ddrmed en person i
ledande stallning i Bolaget. Fér att inte hindra ett genomférande av Erbjudandet, oavsett tidsétgangen fér de regulatoriska proces-
serna och oavsett om vissa budatgéarder kan behéva vidtas under stangd period eller inte, har Olof Hallrup, med hénvisning till
artikel 19.12a i MAR, ansékt och frén Bolagets styrelse fatt medgivande till att Omega Il vidtar vissa atgarder i anslutning till Erbju-
dandet, utan hinder av sténgd period enligt artikel 19 MAR. Medgivandet omfattar bland annat offentliggérande, fullféljande samt,

i forekommande fall, dndringar eller férfoganden Gver villkoren i Erbjudandet. Det noteras att Olof Hallrup av samma skal valt att
avstd fran att medverka i ndgra aktiva investeringsbeslut under stangd period. Olof Hallrup kommer inte att vara delégare i eller
inneha n&gon ledande befattning i Omega Il férran efter att beslut fattats av Omega |l att fullfélja Erbjudandet.

Erbjudande till aktiedgarna i Fortnox AB (publ)



Inledning

Den 31 mars 2025, offentliggjorde EQT X" och First Kraft AB2
(tillsammans "Konsortiet”), genom Omega Il AB® (“"Omega II"),
ett rekommenderat offentligt uppkdpserbjudande till aktie-
agarna i Fortnox AB (publ) (“Fortnox” eller “Bolaget”) att
Sverlata samtliga aktier i Fortnox? till Omega Il ("Erbjudandet”).
Priset i Erbjudandet &r 89,75 kronor kontant per aktie. Priset

i Erbjudandet vid tidpunkten fér Erbjudandets offentlig-
goérande, motsvarande 90 kronor kontant per aktie i Fortnox,
har i enlighet med villkoren i Erbjudandet justerats med
anledning av utdelningen om 0,25 kronor per aktie i Fortnox
som Bolagets &rsstémma beslutade om den 10 april 2025.
Priset i Erbjudandet kan inte héjas av Omega Il. Aktierna i
Fortnox &r noterade p& Nasdaq Stockholm, Large Cap under
kortnamnet (tickern) FNOX.

Vederlag
Aktiedgarna i Fortnox erbjuds 89,75 kronor kontant per aktie
i Fortnox. Priset i Erbjudandet vid tidpunkten fér Erbjudandets
offentliggérande, motsvarande 90 kronor kontant per aktie
i Fortnox, har i enlighet med villkoren i Erbjudandet justerats
med anledning av utdelningen om 0,25 kronor per aktie i
Fortnox som Bolagets arsstémma beslutade om den 10 april
2025. Omega Il kommer inte att héja priset i Erbjudandet.
Genom detta uttalande kan Omega I, enligt Nasdaq Stock-
holms Takeover-regler ("Takeover-reglerna”), inte héja priset
i Erbjudandet. 89,75 kronor per aktie ar dédrmed det hégsta
priset som kommer att erbjudas av Omega Il i Erbjudandet.
Om Fortnox fére utbetalning av vederlag i Erbjudandet
la@mnar utdelning eller genomfér annan vardedverfoéring till
aktiedgarna kommer vederlaget i Erbjudandet att justeras i
motsvarande man. Det féregdende gdller aven i férhéllande
till sédan utdelning eller annan vardedverféring som genom-
fors efter utbetalning av vederlag i Erbjudandet med
avseende pd séddana aktier som &nnu inte har férvarvats av

Omega Il i sddan tid att Omega Il blir mottagare av sddana
utdelningar. Vid hdndelse av ndgot av det ovanstdende
férbehdller sig Omega Il rétten att avgéra om denna
prisjusteringsmekanism eller villkor 7 for Erbjudandets
fullféljande (se avsnittet “Villkor och anvisningar - Villkor
fér Erbjudandets fullféljande”) ska dberopas.

Courtage utgdr inte i samband med utbetalning av
vederlag for de aktier i Fortnox som Omega Il férvarvar
genom Erbjudandet.

Premier
Priset per aktie som erbjuds i Erbjudandet motsvarar en
premie om:%®

cirka 38 procent i férhallande till stdngningskursen
om 65,1 kronor den 28 mars 2025 (vilket var den sista
handelsdagen fére offentliggérandet av Erbjudandet);

cirka 37 procent i férhéllande till den volymvagda genom-
snittliga betalkursen om 65,5 kronor under den senaste
ménaden fére offentliggérandet av Erbjudandet; och

cirka 40 procent i férhallande till den volymvégda
genomsnittliga betalkursen om 64,3 kronor under det
senaste aret fore offentliggérandet av Erbjudandet.

Erbjudandets totala varde

Erbjudandet varderar Fortnox, baserat pd samtliga

609 678 832 utestdende aktier” i Fortnox, till cirka

54,9 miljarder kronor, vilket motsvarar en EV-multipel om
27x i férhallande till Fortnox nettoomséttning fér 2024 och
en EV-multipel om 62x i férhéllande till Fortnox EBIT fér
2024.% Erbjudandets totala vérde, baserat pd samtliga
494161199 utest@ende aktier i Fortnox som inte direkt eller
indirekt &gs eller kontrolleras av Omega Il eller négon medlem
i Konsortiet, eller ndgon av dess narstdende parter eller
narstdende bolag, uppgar till cirka 44,5 miljarder kronor.®

1) Fonden kénd som EQT X, bestdende av EQT X EUR SCSp, ett luxemburgskt sé kallat “special limited partnership” (société en commandite
spéciale) med sate pa 51A, Boulevard Royal, L-2449 Luxemburg, registrerat i handels- och bolagsregistret i Luxemburg (Registre de
Commerce et des Sociétés, Luxembourg) med organisationsnummer B 261.668, och EQT X USD SCSp, ett luxemburgskt s kallat “special
limited partnership” (société en commandite spéciale) med sate pd 51A, Boulevard Royal, L-2449 Luxemburg, registrerat i handels- och
bolagsregistret i Luxemburg (Registre de Commerce et des Sociétés, Luxembourg) med organisationsnummer B 261.665, b&da agerande
genom deras férvaltare (géranf) EQT Fund Management S.ar.l., ett luxemburgskt privat aktiebolag (société a responsabilité limitée), med
sate pd 51A, Boulevard Royal, L-2449 Luxemburg, registrerat i handels- och bolagsregistret i Luxemburg (Registre de Commerce et des

Sociétés, Luxembourg) med organisationsnummer B 167.972.

2) First Kraft AB ar ett svenskt privat aktiebolag med organisationsnummer 556572-0546 och sate i Vaxjo, Sverige.

3) Omega Il AB ér ett nybildat svenskt privat aktiebolag med organisationsnummer 559517-1090 och sate i Stockholm, Sverige. Per dagen for
denna erbjudandehandling ar Omega Il fér narvarande indirekt helagt av EQT X. First Kraft kommer, vid fullféljandet av Erbjudandet, tillskjuta
samtliga sina aktier i Fortnox till Omega Il och darefter bli deldgare av Omega Il

4) Exklusive egna aktier som innehas av Fortnox (305 868 egna aktier per dagen fér denna erbjudandehandling).

5) Kalla fér Fortnox aktiekurser: Nasdaq Stockholm.

6) Premierna har baserats pa priset i Erbjudandet vid tidpunkten fér Erbjudandets offentliggérande. Berdknat pa det utdelningsjusterade priset i
Erbjudandet om 89,75 kronor uppgér de angivna premierna till cirka 38 procent, cirka 37 procent respektive cirka 40 procent.

7

-

dagen fér denna erbjudandehandling).
8

-

Hanvisningar till utestdende aktier i denna erbjudandehandling exkluderar egna aktier som innehas av Fortnox (305 868 egna aktier per

Multiplarna har baserats pé priset i Erbjudandet vid tidpunkten fér Erbjudandets offentliggérande. Beraknat pd det utdelningsjusterade priset

i Erbjudandet om 89,75 kronor uppgdr de angivna multiplarna till 26x respektive 62x.

9
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Erbjudandets totala vérde har baserats pa priset i Erbjudandet vid tidpunkten fér Erbjudandets offentliggérande. Beréknat pa det utdelnings-

justerade priset i Erbjudandet om 89,75 kronor uppgdr Erbjudandets totala varde till cirka 54,7 miljarder kronor, baserat p& samtliga 609 678 832
utest@ende aktier i Fortnox, samt cirka 44,4 miljarder kronor, baserat p& samtliga 494 161199 utestdende aktier i Fortnox som inte direkt eller
indirekt ags eller kontrolleras av Omega Il eller nédgon medlem i Konsortiet, eller ndgon av dess narstéende parter eller narstdende bolag.

Erbjudande till aktiedgarna i Fortnox AB (publ)



Rekommendation fran styrelsen i Fortnox

och fairness opinion

Styrelsen i Fortnox har utvarderat Erbjudandet och infor-
merat Omega Il att de enhalligt har beslutat att rekommen-
dera Fortnox aktiedgare att acceptera Erbjudandet. Vidare
har styrelsen informerat Omega Il om att det har erhéllit en
s& kallad fairness opinion fréan Ernst & Young AB ("EY”), enligt
vilken Erbjudandet ar skaligt for Fortnox aktiedgare ur et
finansiellt perspektiv.

Styrelseordféranden i Fortnox, Olof Hallrup, har inte
deltagit och kommer inte att delta i Fortnox handlaggning av
eller beslut avseende Erbjudandet, eftersom han anses ha en
intressekonflikt enligt punkten 11.18 i Takeover-reglerna (se
avsnittet "Erbjudande till aktiedgarna i Fortnox - Vissa
ndrstéende parter”). Styrelseledamoten Cecilia Ardstrém
deltog inte i styrelsens beslut avseende rekommendationen
av de skal som framgdr av styrelsens rekommendation.

Styrelsens rekommendation, offentliggjord den 31 mars
2025, och den fairness opinion som styrelsen i Fortnox har
erhdllit fran EY, daterad den 30 mars 2025, &terfinns i sin
helhet p& sidorna 6-13 i erbjudandehandlingen.

Omega ll:s och Konsortiets aktieGdgande

i Fortnox

Per dagen fér denna erbjudandehandling innehar och
kontrollerar First Kraft, som ar narstéende till Omega Il och
medlem i Konsortiet, 115 517 633 aktier och réster i Fortnox,
motsvarande cirka 18,9 procent av samtliga utestdende
aktier och réster i Fortnox. First Kraft kommer att tillskjuta
samtliga sina aktier i Fortnox till Omega Il vid fullféljandet
av Erbjudandet.

Utéver vad som anges ovan innehar eller kontrollerar
varken Omega Il eller ndgon medlem i Konsortiet eller ndgon
av dess narstdende bolag eller narstédende parter vid
tidpunkten fér denna erbjudandehandling nagra aktier i
Fortnox eller finansiella instrument som ger en finansiell
exponering jamférbar med innehav av aktier i Fortnox.
Varken Omega Il eller ndgon medlem i Konsortiet eller
né&gon av dess ndrstdende bolag eller narstdende parter
har férvarvat eller atagit sig att férvérva aktier eller ndgra
andra finansiella instrument i Fortnox som ger en finansiell
exponering jamférbar med innehav av aktier i Fortnox till ett
pris som Overstiger priset i Erbjudandet under de senaste
sex mé&naderna fére offentliggérandet av Erbjudandet till
och med dagen fér denna erbjudandehandling.

| den mén det ar tillatet enligt tillémpliga lagar och regler
kan Omega Il och medlemmarna i Konsortiet komma att
férvarva, eller vidta &tgarder for att férvarva, aktier i Fortnox
pd annat sétt dn genom Erbjudandet. Information om
s&dana férvarv av aktier, eller atgérder fér att férvarva
aktier, kommer att offentliggéras enligt tillampliga lagar
och regler.

Erbjudande till aktiedgarna i Fortnox AB (publ)

Vissa ndrstdende parter

Olof Hallrup é&r indirekt ensaméagare av First Kraft och styrelse-
ordférande i Fortnox. Olof Hallrup anses darmed ha en
intressekonflikt enligt punkten 11.18 i Takeover-reglerna.

Olof Hallrup har darmed inte deltagit och kommer inte att
delta i Fortnox handlaggning av eller beslut avseende
Erbjudandet.

Dartill innebar Olof Hallrups deltagande i Erbjudandet,
genom First Kraft, att avsnitt lll i Takeover-reglerna ar
tillémpligt p& Erbjudandet, vilket innebar att acceptfristen
madste vara minst fyra veckor och att Fortnox har en skyl-
dighet att inhdmta och offentliggéra ett varderingsutlatande
(fairness opinion) avseende Erbjudandet fran oberoende
expertis. Styrelsen i Fortnox har erhallit ett vérderings-
utldtande fran EY, enligt vilken Erbjudandet ar skaligt fér
Fortnox aktiedgare ur ett finansiellt perspektiv (se avsnittet
"Erbjudande till aktiedgarna i Fortnox - Rekommendation
fran styrelsen i Fortnox och fairness opinion™).

Finansiering av Erbjudandet

Vederlaget som betalas i samband med Erbjudandet ari

sin helhet sakerstallt genom en kombination av medel som
artillgéngliga fér Omega Il i enlighet med kapitaldtaganden
(sé kallade equity commitment letters) utstallda av EQT X
och EQT-kontrollerade enheter och skuldfinansiering

som Skandinaviska Enskilda Banken AB ("SEB”), Nordea
Bank Abp, filial i Sverige, Swedbank AB (publ) och vissa
kreditfonder har atagit sig att tillhandahalla Omega Il pé
sedvanliga villkor fér finansiering av offentliga uppképs-
erbjudanden p& den svenska marknaden. First Kraft kommer,
vid fullféljandet av Erbjudandet, tillskjuta samtliga sina aktier
i Fortnox till Omega Il och dérefter bli deldgare av Omegalll.
First Kraft kommer inte att bidra med ndgon kontantfinansie-
ring av Erbjudandet.

Den ovannédmnda finansieringen ger Omega Il tillrackliga
likvida medel for att fullt ut tdcka vederlaget som ska betalas
for Erbjudandet och féljaktligen ar fullféljandet av Erbju-
dandet inte villkorat av att finansiering erhdlls.

Acceptniva i Erbjudandet

Erbjudandets fullféljande &r bland annat villkorat av att
Erbjudandet accepteras i sédan utstrackning att Omegal ll
blir agare till aktier motsvarande mer éan 90 procent av det
totala antalet utestdende aktier i Fortnox (efter full utspéad-
ning). Omega Il férbehaller sig rétten att ensidigt franfalla,
helt eller delvis, detta villkor och att fullfélja Erbjudandet till
en lagre acceptnivd, i varje fall utan aterkallelseratt fér
aktiedgare utéver vad som kan félja av tilldmpliga lagar och
regler. For ytterligare information, se avsnittet "Villkor och
anvisningar - Villkor fér Erbjudandets fullféljande”.

Granskning av information i samband

med Erbjudandet

Styrelsen i Fortnox har latit Omega Il genomféra en begréansad
undersdkning av Bolaget (en sé kallad due diligence) av
bekraftande slag i samband med férberedelserna infér
Erbjudandet. Fortnox har informerat Omega Il att ingen
insiderinformation har ldmnats till Omega Il i samband

med denna undersdkning.



Godkannanden fran myndigheter

Erbjudandets fullféljande &r bland annat villkorat av att
samtliga erforderliga godkénnanden, tillsténd, beslut och
andra atgarder frdn myndigheter eller liknande, inklusive
godkdnnanden fran konkurrensmyndigheter, erhélles, i varje
enskilt fall p& fér Omega Il acceptabla villkor.

Enligt Omega ll:s bedémning kommer Erbjudandet att
krava sedvanliga regulatoriska godkannanden, inklusive,
eftersom det inom Fortnox-koncernen bedrivs tillstdndspliktig
verksamhet, Ggarprévning vid Finansinspektionen. Omega Il
har inlett arbetet med fér Erbjudandet relevanta ansékningar.
Omega Il férvantar sig att relevanta godkdnnanden kommer
att erhdllas fére utgdngen av acceptfristen.

Tillamplig lag och tvister
Erbjudandet, liksom de eventuella avtal som ingés mellan
Omega Il och aktiedgarna i Fortnox med anledning av
Erbjudandet, ska regleras av och tolkas i enlighet med svensk
ratt. Tvist avseende Erbjudandet, eller som uppkommer med
anledning dérav, ska avgéras exklusivt av svensk domstol
varvid Stockholms tingsratt ska utgéra forsta instans.
Takeover-reglerna och Aktiemarknadsnédmndens
uttalanden och avgéranden om tolkning och tilldmpning
av dessa regler ar tilldmpliga p& Erbjudandet. Vidare har
Omega ll, i enlighet med lag (2006:451) om offentliga
uppkdépserbjudanden pé aktiemarknaden, den 28 mars 2025
skriftligen atagit sig gentemot Nasdaq Stockholm AB
("Nasdaq”) att félja sddana regler och uttalanden samt att
underkasta sig de sanktioner som kan &léggas av Nasdagq vid
Svertradelse av Takeover-reglerna. Omega Il har den 31 mars
2025 informerat Finansinspektionen om Erbjudandet samt
om ovan ndmnda &tagande gentemot Nasdag.
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Fortnox har féréndrat redovisningshanteringen fér svenska smé och medelstora féretag (SME) och &ridag en ledande
leverantdr av molnbaserade integrerade finansiella tj@nster i Sverige. Fortnox har sedan Bolaget grundades &r 2001 utvecklats
frén en specialistleverantér till ett valkéant varumarke, och aridag djupt integrerad bland svenska smé och medelstora bolag,
med nérmare 600 000 prenumererande kunder. Konsortiet uppskattar Fortnox etablerade marknadsposition, med hogt
kundengagemang och god kundnéjdhet, ndgot som Fortnox har starkt ytterligare genom organisk tillvaxt och selektiva
forvarvsinitiativ.

Med héga férvantningar pé framtiden, vilket reflekteras i Fortnox nuvarande vardering, anser Konsortiet att Fortnox nu
befinner sig vid ett avgérande vagskal, dar fortsatt tillvaxt kommer att krava omfattande investeringar i produktutveckling
och potentiella férvarvsinitiativ. Sddana investeringar medfér betydande operativa och finansiella risker. Konsortiet anser att
dessa planer skulle ha battre férutséttningar i en privat miljé, dar Fortnox kan fa tillgéng till nédvéndig expertis och finansiell
flexibilitet fér att accelerera genomférandet av strategin.

EQT har flera decenniers erfarenhet av att investera i och dga mjukvaru- och fintechbolag, samt omfattande expertis inom
vérdeskapande med stéd av ett brett natverk av industriella rddgivare. Olof Hallrup, i egenskap av Fortnox stérsta aktieégare
och styrelseordférande, bidrar med en gedigen kunskap om Fortnox, vilket &terspeglar ett ldngsiktigt engagemang i Bolaget.
Dessa kompletterande styrkor gér Konsortiet till den optimala partnern fér att accelerera Fortnox framtida utveckling i en privat
miljé.

Omega lI:s planer fér den framtida afférs- och évergripande strategin i Fortnox, som beskrivits ovan, inkluderar for
narvarande inga vasentliga férandringar avseende de platser dar Fortnox bedriver sin verksamhet eller dess ledning och
anstdllda, inklusive deras anstallningsvillkor. Vidare finns det inga anstéllda i Omegal Il vilket innebdr att Erbjudandet inte
kommer attinnebara nagra féréndringar fér ledningen och anstéllda i Omega Il eller de platser dar Omega Il bedriver
verksamhet.

Fér ytterligare information hénvisas till informationen i denna erbjudandehandling, som har uppréttats av styrelsen fér
Omega Il i samband med Erbjudandet. Beskrivningen av Fortnox pd sidorna 17-45 i erbjudandehandlingen har granskats
av Fortnox styrelse. Styrelsen fér Omega Il férsdkrar att, sGvitt styrelsen kdnner till, uppgifterna i erbjudandehandlingen
betréffande Omega Il ér korrekta.

Stockholm, 9 maj 2025

Omega llAB
Styrelsen
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Rekommendation fran styrelsen
| Fortnox

PRESSMEDDELANDE Fodnox
31 mars 2025 07:13:00 CEST

UTTALANDE FRAN STYRELSEN | FORTNOX MED
ANLEDNING AV DET OFFENTLIGA
UPPKOPSERBJUDANDET FRAN EQT X OCH FIRST
KRAFT

Styrelsen i Fortnox rekommenderar enhélligt aktiedgarna i Fortnox att acceptera
det offentliga kontanterbjudandet som lamnades av EQT X och First Kraft den 31
mars 2025.

Bakgrund

Den 31 mars 2025 offentliggjorde ett konsortium bestdende av EQT X ("EQT

") och First Kraft AB ("First Kraft”), genom Omega Il AB, ("Budgivaren”) ett offentligt
uppkopserbjudande till aktiedgarna i Fortnox Aktiebolag ("Fortnox” eller "Bolaget

") att 6verlata samtliga sina aktier i Bolaget till Budgivaren ("Erbjudandet”).

Detta uttalande avseende Erbjudandet lamnas av styrelsen for Fortnox enligt punkten 11.19 i
Nasdaq Stockholms takeover-regler ("takeover-reglerna”).

Styrelsens beslut om detta uttalande har fattats av styrelseledamdoterna Per Bertland, Anna Frick,
Magnus Gudéhn och Lena Glader. Styrelsens ordférande, Olof Hallrup, &ger samtliga aktier i
First Kraft och anses darfor ha en intressekonflikt enligt punkten 11.18 i takeover-reglerna. Av den
anledningen har Olof Hallrup inte deltagit, och kommer inte att delta, i styrelsens handlaggning
eller beslut avseende detta uttalande eller Erbjudandet i 6vrigt. Styrelseledamoten Cecilia
Ardstrém ar aven styrelseledamot i AMF Fonder AB ("TAMF”), som genom sitt aktiedgande om 5,8
procent ar den tredje storsta aktiedgaren i Fortnox. Den 27 mars 2025 blev Cecilia Ardstrom
informerad av Fortnox att Budgivaren och AMF forde bilaterala diskussioner om Erbjudandet.
Cecilia Ardstrom har inte deltagit i AMF:s diskussioner med Budgivaren eller i AMF:s
handlaggning avseende Erbjudandet. For att undvika att hon genom sina styrelseuppdrag i bade
Fortnox och AMF skulle kunna anses ha en intressekonflikt enligt punkten 11.18 i
takeover-reglerna har hon inte heller deltagit i Fortnox handlaggning eller beslut avseende
Erbjudandet sedan hon blev informerad om att Budgivaren och AMF forde diskussioner om
Erbjudandet. Cecilia Ardstrom har séledes inte deltagit i styrelsens beslut avseende detta
uttalande och hon kommer inte heller att delta i Fortnox handlaggning eller beslut avseende
Erbjudandet framéver.

Styrelsen har anlitat Carnegie Investment Bank AB (publ) som finansiell rddgivare och Gernandt
& Danielsson Advokatbyr& som legal radgivare i samband med Erbjudandet.

Eftersom Olof Hallrup, genom First Kraft, &r en del av Budgivaren ar avsnitt I1l i takeover-reglerna
tillampligt. Detta innebér att styrelsen &r skyldig att inhamta ett varderingsutlatande (en sa kallad

fairness opinion) avseende aktierna i Fortnox fran oberoende expertis. Styrelsen har inhamtat ett
sédant utlatande fran Ernst & Young AB ("EY”). For utlatandet erhdller EY ett fast arvode som
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inte ar beroende av erbjudandevederlagets storlek, i vilken utstrackning Erbjudandet accepteras
eller om Erbjudandet fullféljs eller ej. EY bedomer att Erbjudandet ar skéligt ur ett finansiellt
perspektiv for aktiedgarna i Bolaget (med férbehall for de antaganden och évervaganden som
anges i utlatandet).

Sammanfattning av Erbjudandet

Budgivaren erbjuder 90 kronor kontant for varje aktie i Fortnox. Om arsstamman i Fortnox den 10
april 2025 godkanner den foreslagna vinstutdelningen om 0,25 kronor per aktie kommer
Budgivaren att sénka det erbjudna vederlaget till 89,75 kronor kontant for varje aktie i Fortnox.

Budgivaren har uttalat att den inte kommer att hoja priset i Erbjudandet. Enligt takeover-reglerna
ar Budgivaren bunden av detta uttalande.

Erbjudandet varderar samtliga utestdende 609 678 832 aktier[1] i Bolaget till 54,9 miljarder
kronor.

Det erbjudna vederlaget per aktie motsvarar en premie om:

e 38 procent i férhallande till stangningskursen om 65,1 kronor den 28 mars 2025 (vilket var
den sista handelsdagen fore offentliggérandet av Erbjudandet),

e 37 procent i férhallande till den volymvagda genomsnittliga betalkursen om 65,5 kronor
under den senaste manaden fére offentliggérandet av Erbjudandet, och

e 40 procent i férhallande till den volymvagda genomsnittliga betalkursen om 64,3 kronor
under det senaste aret fore offentliggérandet av Erbjudandet.

Fullféljande av Erbjudandet &r villkorat av bland annat att Erbjudandet accepteras i sddan
utstrackning att Budgivaren blir &gare till aktier som representerar mer &n 90 procent av det totala
antalet utestdende aktier i Bolaget samt av erhallande av samtliga godkannanden, tillstand,
beslut och andra atgarder fran myndigheter eller liknande som ar erforderliga for Erbjudandet och
Budgivarens foérvarv av Bolaget.

First Kraft, som ar Bolagets storsta aktieagare, ager redan 115 517 633 aktier, motsvarande 18,9
procent av samtliga utestdende aktier och roster i Bolaget. First Kraft kommer att tillskjuta
samtliga sina aktier i Bolaget till Budgivaren vid fullféljande av Erbjudandet.

Styrelsen har tillatit Budgivaren att genomfora en due diligence-granskning av Bolaget i samband
med férberedelserna av Erbjudandet. Bolaget har inte lamnat ndgon insiderinformation rérande
Bolaget till Budgivaren under due diligence-granskningen.

Budgivaren beréknar offentliggéra en erbjudandehandling avseende Erbjudandet omkring den 13
maj 2025. Acceptfristen for Erbjudandet forvantas borja omkring den 14 maj 2025 och avslutas
omkring den 18 juni 2025.
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Bolaget befinner sig sedan den 25 mars 2025 i sa kallad stangd period infor delarsrapporten for
det forsta kvartalet 2025 och den férvantade acceptfristen |6per ut under den stangda perioden
infor delarsrapporten for det andra kvartalet 2025. First Kraft ar indirekt helagt av Olof Hallrup,
som ar styrelseordférande i Bolaget och darmed en person i ledande stéllning i Bolaget enligt
EU:s marknadsmissbruksférordning ("MAR”). Olof Hallrup ar darfér enligt MAR begrénsad att
genomfora transaktioner i Bolagets aktier for saval egen som for First Krafts rakning under
Bolagets stangda perioder och, om han blir omvald till styrelseordférande vid &rsstamman den
10 april 2025 i enlighet med valberedningens forslag, kommer han dven efter arsstamman att
vara begrénsad att genomféra sddana transaktioner. Enligt MAR ska emellertid Bolaget tillata en
person i ledande stéllning i Bolaget att utfora transaktioner i Bolagets aktier under en stangd
period om det géller transaktioner som inte ror aktiva investeringsbeslut som fattas av personen i
ledande stéllning. | en skrivelse till Bolaget har Olof Hallrup bekréftat att han enligt ett avtal
mellan EQT och First Kraft inte medverkar i ndgra beslut i Budgivaren avseende Erbjudandet
under Bolagets stangda perioder. Med hanvisning till detta har Olof Hallrup begart att styrelsen
ska tillata honom att utféra de transaktioner i Bolagets aktier som, trots att han inte deltar i
Budgivarens beslut avseende Erbjudandet under stangda perioder, enligt MAR &nda skulle kunna
anses vara utférda av honom under en stangd period, till féljd av att Budgivaren ingar
acceptataganden avseende Erbjudandet, offentliggor Erbjudandet, fullféljer Erbjudandet eller
forfogar 6ver villkoren i Erbjudandet. Baserat pa informationen i skrivelsen om att Olof Hallrup
inte deltar i Budgivarens beslutsfattande under stangda perioder har styrelsen beslutat att ge Olof
Hallrup tillatelse att utféra sddana transaktioner.

For ytterligare information om Erbjudandet hanvisas till Budgivarens budpressmeddelande.
Styrelsens uppfattning om Erbjudandets inverkan pa Bolaget och dess medarbetare

Enligt takeover-reglerna ska styrelsen, baserat pd Budgivarens uttalande i sitt offentliggérande av
Erbjudandet, redovisa sin uppfattning om den inverkan som genomférandet av Erbjudandet
kommer att ha pa Bolaget, sarskilt sysselsattningen, och sin uppfattning om Budgivarens
strategiska planer for Bolaget och de effekter som dessa planer kan férvantas ha pa
sysselsattningen och de platser dar Bolaget bedriver sin verksamhet. | sitt offentliggérande av
Erbjudandet anger Budgivaren:

"Med hdga forvantningar pa framtiden, vilket reflekteras i Fortnox nuvarande vérdering, anser
Konsortiet att Fortnox nu befinner sig vid ett avgérande vagskal, dér fortsatt tillvaxt kommer att
krdva omfattande investeringar i produktutveckling och potentiella férvérvsinitiativ. Sddana
investeringar medfér betydande operativa och finansiella risker. Konsortiet anser att dessa planer
skulle ha béittre férutséttningar i en privat miljo, déar Fortnox kan fa tillgéng till n6dvéndig expertis
och finansiell flexibilitet fér att accelerera genomférandet av strategin.

EQT har flera decenniers erfarenhet av att investera i och &ga mjukvaru- och fintechbolag, samt
omfattande expertis inom vérdeskapande med stéd av ett brett nétverk av industriella radgivare.
Olof Hallrup, i egenskap av Fortnox stérsta aktiedgare och styrelseordférande, bidrar med en
gedigen kunskap om Fortnox, vilket dterspeglar ett Iangsiktigt engagemang i Bolaget. Dessa
kompletterande styrkor gér Konsortiet till den optimala partnern fér att accelerera Fortnox
framtida utveckling i en privat miljo.
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Omega ll:s planer fér den framtida afférs- och évergripande strategin i Fortnox, som beskrivits
ovan, inkluderar foér ndrvarande inga vasentliga férédndringar avseende de platser dér Fortnox
bedriver sin verksamhet eller dess ledning och anstéllda, inklusive deras anstéllningsvillkor.”

Styrelsen utgér fran att denna beskrivning ar korrekt och har i relevanta hanseenden ingen
anledning att ha en annan uppfattning.

Styrelsens utvardering av Erbjudandet

Vid utvarderingen av Erbjudandet har styrelsen tagit hansyn till ett antal faktorer som styrelsen —
efter samrad med sina radgivare — har ansett vara relevanta. Dessa faktorer innefattar bland
annat Bolagets nuvarande strategiska och finansiella stallning, rddande marknadsférhallanden
och den forvantade framtida utvecklingen av Bolaget samt dartill relaterade mojligheter och
risker. Styrelsen har tillampat metoder som normalt tillAmpas vid utvarderingar av offentliga
uppképserbjudanden, daribland hur Erbjudandet varderar Fortnox i férhallande till jamfoérbara
noterade bolag inom sektorn for molnbaserade foretagsplattformar men @ven mjukvarubolag
generellt, jamforbara transaktioner i sdval Norden som globalt, budpremier i tidigare offentliga
uppkopserbjudanden, aktiemarknadens férvantningar pa Bolaget och styrelsens syn pa Bolagets
position och varde baserat pa forvantade framtida kassafloden.

Under 2021 presenterade Bolaget nya verksamhetsmal avseende perioden fram till och med
2025 och styrelsen noterar att Bolaget har levererat val i linje med dessa mal. Arbetet med att
formulera nya finansiella mal med tillhérande verksamhetsplan och strategiska riktlinjer
fortskrider enligt plan. Bolagets plan och avsikt ar, likt tidigare kommunicerat, att annonsera de
nya finansiella malen och en strategisk plan for att uppna dessa under andra halvan av 2025.
Aven om arbetet med de finansiella malen och den strategiska planen for att uppna dessa
fortfarande pagar och inga beslut om detta &r fattade anser styrelsen att den har en bra
uppfattning om Fortnox framtidsutsikter. Styrelsen &ar av uppfattningen att Bolaget har goda
mojligheter att kunna fortséatta leverera pa& en "Rule of Fortnox” (vilket definieras som en
kombination av omsattningstillvéxt och rérelsemarginal) som éverskrider 60 procent &ven
framdver. Styrelsen noterar samtidigt att det finns utmaningar, osdkerhetsmoment och risker
relaterade till sddana framtida planer.

Styrelsen vill &ven ge en uppdatering om rekryteringen av ny VD vilket styrelsen arbetat aktivt
med sedan tidigare VD Tommy Eklund lamnade uppdraget i augusti 2024. Detta arbete har gjorts
tillsammans med en valrenommerad rekryteringsfirma. Arbetet med att rekrytera en permanent
VD bedrivs noggrant och med hog prioritet. Det ar naturligt att en process att hitta en lamplig
kandidat tar tid i ett bolag av Fortnox storlek, dess tillvaxttakt och sarskilt i ett skede da
internationell expansion dvervags. Styrelsen har fullt fortroende fér det temporéra ledarskapet
under Roger Hartelius.

Mot ovanstdende bakgrund vill styrelsen sarskilt lyfta fram féljande dvervaganden, vilka har gjorts
i samband med utvarderingen av Erbjudandet.
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Overvédganden angdende historisk handel i Bolagets aktie

Betalkursen for Bolagets aktie har aldrig dverstigit erbjudandepriset om 90 kronor per aktie.
Erbjudandepriset motsvarar en premie om 12,5 procent jamfort med den historiskt hogsta
stangningskursen om 80 kronor, for vilken aktien handlades i till sma volymer den 26 mars 2024.
Erbjudandet gor det séledes majligt for aktiedagarna att avyttra samtliga sina aktier i Bolaget pa en
nivd som overstiger historiska betalkurser.

Overvédganden angdende budpremier i jamférbara transaktioner

Det erbjudna vederlaget per aktie motsvarar en premie om 38 procent jamfért med
stangningskursen for Fortnox-aktien p& Nasdaq Stockholm den 28 mars 2025 (vilket var den sista
handelsdagen fore offentliggdrandet av Erbjudandet), och en premie om 37 procent respektive 40
procent jamfort med den volymviktade genomsnittliga betalkursen fér Fortnox-aktien pa Nasdag
Stockholm under den senaste manaden respektive det senaste aret fore offentliggérandet av
Erbjudandet. Budpremierna ar saledes i linje med andra offentliga kontanterbjudanden som
offentliggjorts p& Nasdaq Stockholm under senare tid.

Overvédganden angdende det ldngsiktiga vérdet av Fortnox

Styrelsen &r av uppfattningen att Bolaget har goda forutsattningar for att fortsatta att leverera pa
en "Rule of Fortnox” som overskrider 60 procent aven framoéver. Tillvaxt i genomsnittlig intakt per
kund ("ARPC") genom kors- och merforsaljning samt 6kat anvandande av existerande och nya
produkter och finansiella tjanster tillsammans med fortsatt tillvaxt i kundbasen férvantas att vara
vasentliga delar i Bolagets nya strategiska plan. Styrelsen utesluter inte att en internationell
expansion kan ingd i den strategiska planen for de kommande aren, under ratt forutsattningar.

Styrelsen anser att Fortnox har en mycket stark finansiell position och ljusa framtidsutsikter med
potential for en fortsatt tillvaxt, bade organisk och genom férvarv, pa saval befintlig marknad som
nya marknader. Samtidigt som styrelsen ser positivt pa Bolaget och har en allmént positiv syn pa
Bolagets framtid, har styrelsen vid utvarderingen av detta Erbjudande beaktat att arbetet med att
realisera det l&ngsiktiga vardet, och darmed de framtida férvantade kassaflodena, ocksa ar
forknippat med risker. Exempelvis innebar en eventuell internationell expansion ett 6kat
risktagande och en sddan expansion &r inte séllan forknippad med olika operativa utmaningar
och tar tid att genomfora. Styrelsen anser att aktiedgare som tar stéllning till Erbjudandet bor
beakta att det inte &r mojligt att sékerstélla att det riskjusterade langsiktiga potentiella vardet av
Bolaget dverstiger vardet av Erbjudandet.

Overvédganden angaende potentiella hégre konkurrerande offentliga uppképserbjudanden

Vad galler forutsattningarna for hogre konkurrerande offentliga uppképserbjudanden noterar
styrelsen att Budgivaren, genom First Kraft, redan kontrollerar 18,9 procent av samtliga
utestdende aktier i Bolaget. Styrelsen noterar aven att det i Budgivarens budpressmeddelande
framgar att EQT och First Kraft har enats om att samarbeta pa exklusiv basis och att First Kraft
har atagit sig att inte acceptera nagot konkurrerande erbjudande eller delta i nagot annat
budkonsortium.
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Beaktande av utlatandet frdn EY

Styrelsen har dven beaktat att EY, enligt sitt utlatande som &r bilagt detta uttalande, bedémer att
Erbjudandet ar skaligt ur ett finansiellt perspektiv for aktieagarna i Bolaget (med forbehall for de
antaganden och 6vervaganden som anges i utlatandet).

Styrelsens rekommendation

Baserat pd ovanstadende dvervaganden rekommenderar styrelsen enhélligt aktiedgarna i Fortnox
att acceptera Erbjudandet.

Ovrigt

Detta uttalande ska regleras och tolkas i enlighet med svensk rétt. Tvister i anledning av detta
uttalande ska exklusivt avgdras av svensk domstol.

* Kk *

Véaxjo den 31 mars 2025
Fortnox Aktiebolag
Styrelsen

For mer information, vanligen kontakta:
Per Bertland
Email: per.bertland@fortnox.se

[1] Exklusive de 305 868 egna aktier som innehas av Fortnox.

Om oss

Fortnox AB (publ) &r en féretagsplattform som knyter samman ménniskor, féretag och
organisationer. Vi hjélper foretag starta, védxa och utvecklas. Med smarta tekniska produkter,
I6sningar och tj&nster, och mdjlighet att koppla ihop dem med hundratals externa parter, &r vi ett
nav for féretagande i Sverige. VAr vision &r att skapa ett vdlmaende samhélle format av
framgéngsrika foretag.

Fortnox grundades 2001 och har huvudkontor i Véxjé samt kontor i Malmé, Linkdéping och
Stockholm. Aktien &r noterad pa Nasdaq Stockholm.

For ytterligare information se www.fortnoxgroup.com

Denna information &r sadan information som Fortnox &r skyldigt att offentliggéra enligt EU:s
marknadsmissbruksférordning. Informationen ldmnades, genom ovanstdende kontaktpersoners
férsorg, for offentliggérande den 2025-03-31 07:13 CEST.

Bifogade filer
Fairness Opinion (SV)
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Fairness opinion fran EY

Ernst & Young AB Tel: +46 8 520 590 00
P.O. Box 7850 ey.com
Hamngatan 26 Registered office — Stockholm
SE-111 47 Stockholm Reg no 556053-5873
Sweden
Building a better
working world
Att: Styrelsen 30 mars 2025
Fortnox Aktiebolag
Box 427
351 06 Vaxjo

Fairness Opinion avseende ett kontanterbjudande till aktiedgarna i Fortnox Aktiebolag

Fortnox Aktiebolag ("Bolaget” eller "Fortnox") har mottagit ett offentligt uppkopserbjudande avseende samtliga
utestdende aktier i Bolaget mot ett kontant vederlag om 90 kr per aktie ("Budet").

Fortnox har givit Ernst & Young AB (“EY") i uppdrag att som oberoende véarderingsexperter avge ett utldtande om
Budets skalighet ur ett finansiellt perspektiv for Bolagets aktiedgare ("Fairness Opinion”).

| syfte att tillhandahalla denna Fairness Opinion har vi utfért de analyser vi bedémt vara nédvéndiga och har bland
annat beaktat foljande information:

Historisk utveckling av Bolagets aktiekurs och vardemultiplar.

e Publika finansiella rapporter fér Fortnox.

Icke-publik information rérande Fortnox, t.ex. ledningens affarsplan.
e Oberoende analytikerrapporter.

e Publik finansiell information om jamférbara bolag och transaktioner.

Intervjuer med Bolagets ledning.

Vi har darutover genomfort de vardeberdkningar och finansiella analyser som vi bedémt vara nédvandiga for att
géra nedanstdende utldtande.

Vi har i vart arbete forlitat oss pa att den information vi mottagit frén Fortnox &r korrekt och fullstandig utan att
ha utfért oberoende bekraftelser av detta. Viansvarar inte for slutsatser som baseras pé felaktig eller ofullsténdig
information som vi mottagit.

Vé&r analys slutférdes den 30 mars 2025. Handelser eller information som uppkommit efter detta datum har inte
beaktats.

EY har anlitats av Fortnox fér att avge denna Fairness Opinion med anledning av Budet och kommer att erhdlla ett
fast arvode for vara tjanster. EY:s arvode &r inte beroende av, eller relaterad till, storleken pa vederlaget i Budet,
i vilken utstrackning Budet accepteras eller om Budet fullféljs eller ej.
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Fairness opinion fran EY

Vi tillhandahaller denna Fairness Opinion till styrelsen i Fortnox som endast far anvénda detta dokument i sin
fullstdndighet, i kommunikationen med Fortnox aktiedgare i samband med Budet. Var bedémning, som uttrycks
nedan, ska inte tolkas som en rekommendation till Fortnox aktiedgare huruvida Budet bor accepteras eller inte.

Baserat pd det arbete som utférts av EY, och vara uttalanden ovan, &r var beddmning att Budet, per det datum
som detta dokument &r daterat, ar skaligt ur ett finansiellt perspektiv for aktiedgarna i Fortnox.

Med vénliga hdlsningar,

.///7:/47‘; -

Johan Schult
Partner
Ernst & Young AB
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Vederlag

Aktiedgarna i Fortnox erbjuds 89,75 kronor kontant per aktie i
Fortnox. Priset i Erbjudandet vid tidpunkten fér Erbjudandets
offentliggérande, motsvarande 90 kronor kontant per aktie i
Fortnox, hari enlighet med villkoren i Erbjudandet justerats
med anledning av utdelningen om 0,25 kronor per aktie i
Fortnox som Bolagets arsstémma beslutade om den 10 april
2025. Omega Il kommer inte att héja priset i Erbjudandet.
Genom detta uttalande kan Omega I, enligt Takeover-
reglerna, inte hoja priset i Erbjudandet. 89,75 kronor per aktie
&r darmed det hégsta priset som kommer att erbjudas av
Omega Ili Erbjudandet.

Om Fortnox fére utbetalning av vederlag i Erbjudandet
la@mnar utdelning eller genomfér annan vardedverforing till
aktiedgarna kommer vederlaget i Erbjudandet att justeras i
motsvarande man. Det féregdende galler dven i férhallande
till sédan utdelning eller annan vérdedverféring som genom-
fors efter utbetalning av vederlag i Erbjudandet med
avseende pd sddana aktier som @nnu inte har férvarvats av
Omega Il i sédan tid att Omega Il blir mottagare av sddana
utdelningar. Vid handelse av n&got av det ovanstdende
férbehdller sig Omega Il rétten att avgéra om denna prisjus-
teringsmekanism eller villkor 7 fér Erbjudandets fullféljande
(se nedan) ska dberopas.

Inget courtage

Courtage utgdr inte i samband med utbetalning av vederlag
fér de aktier i Fortnox som Omega Il férvarvar genom Erbju-
dandet.

Villkor for Erbjudandets fullféljande

Erbjudandets fullféljande ar villkorat av:

1. att Erbjudandet accepteras i sddan utstrackning att
Omega Il blir agare till aktier som representerar
mer &n 90 procent av det totala antalet utestdende
aktier i Fortnox (efter full utspadning);

2. att inte ndgon annan offentliggér ett erbjudande
att férvarva aktierna i Fortnox pa villkor som fér
aktiedgarna i Fortnox ar mer férmanliga én de
villkor som galler enligt Erbjudandet;

3. att, s@vitt avser Erbjudandet och genomférandet
av férvarvet av Fortnox, samtliga erforderliga
godkénnanden, tillstdnd, beslut och andra
atgérder frdn myndigheter eller liknande, inklusive
godké&nnanden fran konkurrensmyndigheter,
erhalles, i varje enskilt fall p& féor Omegal ll
acceptabla villkor;

4. att varken Erbjudandet eller férvarvet av Fortnox
helt eller delvis oméjliggérs eller vasentligen
férsvaras av lagstiftning eller annan reglering,
domstolsavgéranden, myndighetsbeslut eller
motsvarande omstdandighet;

5. atft inga omstandigheter har intraffat som vasent-
ligt negativt paverkar, eller kan férvéntas vasentligt
negativt pdverka, Fortnox finansiella stallning eller
verksamhet, inklusive Fortnox férsaljning, resultat,
likviditet, soliditet, eget kapital eller tillgadngar;

6. att ingen information som offentliggjorts av
Fortnox, eller pd annat sétt gjorts tillgénglig for
Omega Il av Fortnox, ar felaktig, ofullstandig eller
vilseledande, och att Fortnox har offentliggjort all
information som ska ha offentliggjorts; och

7. att Fortnox inte vidtar ndgra atgarder som ar
adgnade att férsamra férutsattningarna for
Erbjudandets Iamnande eller genomférande.

Omega |l férbehdller sig ratten att &terkalla Erbjudandet for
det fall det stér klart att ndgot av ovanstéende villkor inte har
uppfyllts eller inte kan uppfyllas. Savitt avser villkor 2-7 ovan
far emellertid ett sddant aterkallande av Erbjudandet endast
ske under férutsattning att den bristande uppfyllelsen av ett
s&dant villkor &r av vésentlig betydelse fér Omega ll:s férvarv
av Fortnox eller om det annars har godkdnts av Aktiemark-
nadsndmnden.

Omega |l férbehdller sig ratten att ensidigt franfalla,
helt eller delvis, ett, flera eller samtliga av villkoren 1-7 ovan,
inklusive, avseende villkor 1 ovan, att fullfélja Erbjudandet
till en l&gre acceptnivd, i varje fall utan aterkallelserétt for
aktiedgare utéver vad som kan félja av tillampliga lagar
och regler.

Instruktioner

Accept

Direktregistrerat innehav
Aktieagare i Fortnox vars aktier ar direktregistrerade hos
Euroclear Sweden AB ("Euroclear”) och som énskar accep-
tera Erbjudandet ska, under perioden frdn och med den
12 maj 2025 till och med den 10 juni 2025, klockan 17.00 CEST,
underteckna och l[dmna in korrekt ifylld acceptsedel enligt
faststéllt formulér till SEB pa den adress som anges pd
acceptsedeln eller via e-post till emissioner@SEB.se.

Acceptsedeln maste inlamnas per e-post fill
emissioner@SEB.se, eller séndas med post, till SEB till den
adress som anges pd acceptsedeln, i god tid fére sista accep-
tdag for att kunna vara SEB tillhanda senast klockan 17.00
CEST den 10 juni 2025. Acceptsedlar kommer att skickas till
aktiedgare vars aktier ar direktregistrerade pé ett VP-konto
hos Euroclear. Acceptsedlar finns aven tillgangliga pa
Omega llI:s hemsida (www.omega-offer.com) och SEB:s
hemsida (www.sebgroup.com/prospekt).

Aktiedgare med direktregistrerat innehav som innehar
aktier pd mer an ett direktregistrerat VP-konto hos Euroclear
mdste ldmna en separat acceptsedel fér varje konto.
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Vanligen notera att felaktiga eller ofullstandiga acceptsedlar
kan komma att lamnas utan avseende. Inga &ndringar fér
gdras i den fértryckta texten pd acceptsedeln. Aktiedgare
som accepterar Erbjudandet befullmaktigar SEB att leverera
deras aktier i Fortnox till Omega Il i enlighet med Erbjudan-
dets villkor och anvisningar.

Aktiedgare i Fortnox som énskar acceptera Erbjudandet
fradn Omega Il uppmanas att Idmna acceptsedeln i enlighet
med instruktionerna s& snart som magjligt.

Férvaltarregistrerat innehav

Aktiedgare i Fortnox vars aktier ar férvaltarregistrerade,
erhdller ingen acceptsedel. Accept av Erbjudandet ska i
s&dant fall ske i enlighet med instruktioner frén férvaltaren.

Forvaltarregistrerade aktieigare som 6nskar acceptera
Erbjudandet uppmanas att agera sé& snart som mgjligt och i
enlighet med instruktioner fran férvaltaren.

Varje aktiedgare i Fortnox uppmanas att rédfréga
eventuell fondkommissiondr, aktiemaklare, bank, férvaltare,
foretradare, ombud eller annan mellanman genom vilken
aktiedgaren innehar aktier i Fortnox fér att bekrafta huruvida
s&dan mellanman behéver mottaga instruktioner fran
aktiedgaren innan de tidsfrister specificerade i denna
erbjudandehandling for att aktiedgaren ska kunna delta
i Erbjudandet. De tidsfrister som satts av mellanman kan
vara tidigare an de tidsfrister som specificerats i denna
erbjudandehandling.

Pantsatta innehav

Ar aktier i Fortnox pantsatta i Euroclears system maste saval
aktiedgaren som panthavaren underteckna acceptsedeln
och bekrafta att pantratten upphér om Erbjudandet fullféljs.
Pantrétten maste sdledes vara avregistrerad i Euroclears
system avseende berérda aktier i Fortnox nar dessa ska
levereras till Omega Il.

Aktiedgare bosatta i vissa begrdnsade jurisdiktioner
Personer bosatta utanfér Sverige som accepterar Erbju-
dandet kan vara begrdansade av vardepapperslagstiftning
eller andra efterlevandekrav i sddana lander. Fér ytterligare
information, se avsnittet "Erbjudanderestriktioner’.

Erbjudandehandling och acceptsedel
Erbjudandehandling och acceptsedel kommer att finnas
tillgangliga pa féljande hemsidor: Omega ll:s hemsida
(www.omega-offer.com), SEB:s hemsida
(www.sebgroup.com/prospekt) och Finansinspektionens
hemsida (www.fi.se) (endast erbjudandehandlingen pa
svenska).

Acceptfristen
Acceptfristen for Erbjudandet bdrjar den 12 maj 2025 och
slutar den 10 juni 2025.

Omega |l férbehdller sig ratten att férkorta acceptfristen
och tidigareladgga tidpunkten fér utbetalning av vederlag
samt att férldnga acceptfristen och senareldgga tidpunkten
fér utbetalning av vederlag i den utstréckning som ar tillatet
enligt tillédmpliga lagar och regler. Meddelande om sadan
andring av accepftfristen eller tidpunkten fér utbetalning av
vederlag kommer att offentliggéras av Omega |l genom
pressmeddelande i enlighet med tilldmpliga lagar och regler.
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Ratt att aterkalla accept
Aktiedgare i Fortnox har rétt att &terkalla lamnad accept av
Erbjudandet. For att &terkallelsen ska kunna géras géllande
ska en skriftlig aterkallelse ha kommit SEB tillhanda fére det
att Omega |l offentliggér att villkoren fér Erbjudandet har
uppfyllts eller, om s@dant offentliggérande inte sker under
acceptfristen, senast den sista dagen av acceptfristen
klockan 17.00 CEST. Om villkoren fér Erbjudandet som
Omega Il har férbehéllit sig ratten att franfalla kvarstar
under en férlangning av Erbjudandet, ska ratten att &terkalla
Idmnad accept galla pd motsvarande satt dven under sddan
férlangning av Erbjudandet.

Aktiedgare i Fortnox vars aktier ar férvaltarregistrerade
och som énskar aterkalla Ildmnad accept av Erbjudandet ska
félja instruktionerna fran férvaltaren.

Bekrdftelse och 6verféring av aktier i Fortnox

till sparrade VP-konton

Efter det att SEB har mottagit och registrerat en korrekt ifylld
acceptsedel kommer de aktier i Fortnox som anmdlts fill
forsaljning att dverforas till ett nydppnat sparrat VP-konto
(apportkonto) i aktiedgarens namn. | samband darmed
kommer Euroclear att sanda en VP-avi som utvisar det
antalet aktier i Fortnox som utbokats frén det ursprungliga
VP-kontot och en avi som utvisar det antal aktier i Fortnox
som har férts in pd det sparrade VP-kontot.

Utbetalning av vederlag

Foérutsatt att Erbjudandet forklaras ovillkorat senast den

12 juni 2025, férvantas utbetalning av vederlag att pébérjas
omkring den 18 juni 2025 fér de som har accepterat
Erbjudandet senast klockan 17.00 CEST den 10 juni 2025.

Redovisning av vederlag sker genom distribution av
avrdkningsnotor till dem som har accepterat Erbjudandet.
Vederlaget kommer att betalas till det avkastningskonto som
&r anslutet till aktie&igarens VP-konto pa vilket aktierna i
Fortnox var registrerade. Utbetalning av vederlag till aktie-
&gare som inte har ndgot avkastningskonto knutet till sitt
VP-konto eller om angivet avkastningskonto pé annat satt
inte ar kvalificerat att mottaga kontant vederlag erhaller
aktiedgaren istdllet likvid genom utskick av utbetalningsavi.
| samband med utbetalning av vederlag utbokas aktierna
frén det sparrade kontot som dérmed avslutas. VP-avi som
redovisar utbokningen fran det sparrade VP-kontot skickas
inte ut. Om innehavet ar férvaltarregistrerat kommer redo-
visning av likvid att ske genom respektive férvaltare i enlighet
med deras rutiner. Redovisning av likvid kommer att ske i
enlighet med vad som anges ovan dven om aktierna ar
pantsatta.

Omega |l férbehdller sig ratten att férkorta acceptfristen
och tidigarelagga tidpunkten fér utbetalning av vederlag
samt att férlanga acceptfristen och senarelagga tidpunkten
fér utbetalning av vederlag i den utstréckning som ar tillatet
enligt tillédmpliga lagar och regler. Meddelande om sédan
andring av accepftfristen eller tidpunkten fér utbetalning av
vederlag kommer att offentliggéras av Omega Il genom
pressmeddelande i enlighet med tilldmpliga lagar och regler.



Tvangsinléosensforfarande och avnotering

Om Omega Il, i samband med Erbjudandet eller pd annat
satt, férvarvar aktier som representerar mer an 90 procent av
det totala antalet utestdende aktier i Fortnox, avser Omega Il
att pakalla tvéngsinlésen i enlighet med aktiebolagslagen
(2005:551) fér att férvarva samtliga resterande aktier i
Fortnox och verka fér att aktierna i Fortnox avnoteras frén
Nasdaq Stockholm.

Viktig information om NID och LEI

Enligt Europaparlamentets och Radets direktiv 2014/65/EU
(MIFID 1), kravs att alla investerare fran och med den

3 januari 2018 har en global identifieringskod fér att kunna
genomféra en vardepapperstransaktion. Kraven innebadr att
juridiska personer mdste anséka om registrering av en
LEl-kod (eng. Legal Entity Identifier) och fysiska personer
mdste uppvisa sitt nationella ID eller nationella identifierings-
nummer (NID-nummer) fér att kunna acceptera Erbjudandet.
Véanligen notera att SEB kan vara férhindrat att genomféra
transaktionen om LEI-kod eller NID-nummer inte tillhanda-
hélls av personen i fraga.

Information om hantering av personuppgifter
Personuppgifter som lamnas till SEB, t.ex. kontaktuppgifter
och personnummer, eller som annars registreras i samband
med férberedelse eller administration av Erbjudandet,
kommer att behandlas av SEB (som &r personuppgifts-
ansvarig) fér administration och genomférande av
uppdraget. Personuppgifter behandlas aven fér att SEB

ska kunna fullgéra sina rattsliga forpliktelser.

Personuppgifter kan fér angivna dndamal och med
iakttagande av gallande regler om banksekretess, komma
att ldmnas ut till andra féretag inom SEB eller till féretag som
SEB samarbetar med, saval inom som utanfér EU/EES, i
enlighet med av EU godk&nda och lampliga skyddsatgarder.
| vissa fall har SEB ocksé en rattslig skyldighet att lamna
information, till exempel till Finansinspektionen och Skatte-
verket.

Lag (2004:297) om bank- och finansieringsrérelse inne-
haller, liksom lag (2007:528) om vardepappersmarknaden,
sekretessbestémmelser enligt vilka alla anstdllda hos SEB ar
bundna av tystnadsplikt avseende SEB:s kunder och andra
uppdragsgivare. Tystnadsplikten galler dven mellan och inom
de olika bolagen i SEB-koncernen.

Information om vilka personuppgifter som behandlas av
SEB, radering av personuppgifter, begransning av behand-
ling av personuppgifter, dataportabilitet eller rattelse av
personuppgifter kan begéras fran SEB:s dataskyddsombud.
Det &r ocksd méjligt att kontakta dataskyddsombudet fér att
fa ytterligare information om hur SEB behandlar person-
uppgifter. Om en person vars personuppgifter behandlas
vill framféra klagomal avseende behandlingen av person-
uppgifter kan denne vénda sig till Integritetsskydds-
myndigheten i dess egenskap av tillsynsmyndighet.

Personuppgifter ska raderas om de inte ldngre behdvs

fér de andamal fér vilka de ursprungligen samlades in eller
pd annat sétt behandlades, férutsatt att SEB inte har ndgon
rattslig férpliktelse att bevara sddana personuppgifter.
Den normala lagringstiden fér personuppgifter ér tio ar.

Adress till dataskyddsombud:

SEB
Dataskyddsombud
106 40 Stockholm, Sverige

Ovrig information

SEB agerar som mottagande ombud i samband med
Erbjudandet, vilket innebar att SEB utfér vissa administrativa
tjanster med anledning av Erbjudandet. Detta innebar inte i
sig att en person som accepterar Erbjudandet ("Deltagaren”)
kommer att betraktas som kund hos SEB. Om en Deltagare
inte ar att anse som kund kommer reglerna om investerar-
skydd i lagen om vardepappersmarknaden inte att vara
tilldmpliga pé sddan Deltagares accept. Detta innebar bl.a.
att varken en s.k. kundkategorisering eller en Ilamplighets-
bedémning kommer att genomféras med anledning av
Erbjudandet. Deltagaren ar féljaktligen sjalv ansvarig for
att sakerstalla att han eller hon har tillracklig erfarenhet

och kunskap fér att férsta de risker som ar férenade med
Erbjudandet.

Fragor om Erbjudandet
For ytterligare information om Erbjudandet, hanvisas till
Omega llI:s hemsida (www.omega-offer.com).

Erbjudande till aktiedgarna i Fortnox AB (publ)



Foéljande information utgér en éversiktlig beskrivning av Fortnox. Informationeni denna
beskrivning ar, om inte annat anges, baserad pd offentligt tillgénglig information huvud-
sakligen hamtad frén Fortnox hemsida, drsredovisningarna avseende rékenskapsdren 2024,
2023 och 2022 samt deldrsrapporten for perioden 1januari 2025 - 31 mars 2025. Informationen
har granskats av Fortnox styrelse (se avsnittet "Uttalande fran styrelsen i Fortnox”).

Verksamhetsoéversikt
Fortnox ar en féretagsplattform som knyter samman
manniskor, féretag och organisationer. Fortnox erbjuder
produkter, paket, tj&inster och integrationer som tacker ett
féretags ekonomiska och administrativa behov genom att
skapa smidigare fléden inom bland annat redovisning, faktu-
rering, finansiering samt hantering av medarbetare. Sedan
Fortnox grundades har Bolaget haft som mal att driva
utvecklingen for ett smartare och smidigare féretagande.
Genom innovativa tekniska |6sningar, bred kompetens inom
féretagande och specifik branschkunskap éppnar Fortnox
dérrar och sénker trésklar for svenskt féretagsliv.

Fortnox verkar idag pd den svenska marknaden, med
cirka 612 000 kunder. Bolaget har kontor i Malmé, Linképing
och Stockholm och dess huvudkontor ligger i Vaxjé.

Affarsmodell

Fortnox produkter séljs huvudsakligen pa tva satt, direkt

till kund via Bolagets hemsida eller indirekt via redovisnings-
byrder. Bolaget genererar intdkter pa tre sétt; via abonne-
mang, transaktionsbaserad anvandning och utl@ning.

Bolagets abonnemang I6per generellt pé tre eller
12 ménader, med en fast manadsavgift per produkt och
anvandare. Nar det galler Fortnox transaktionsbaserade
tj@nster betalar kunden fér varje hanterad transaktion, typiskt
for exempelvis utskick av I6nespecifikationer eller anvan-
dandet av fakturaservice. Den transaktionsbaserade
volymen &ri stor utstrackning kopplad till en organisations
medarbetare och I6pande verksambhet, vilket innebér att den
endast i begransad utstrackning fluktuerar. Nar det galler
utldning, omfattar detta fakturakép, féretagslén och faktura-
beldning med rantebaserad prissattning.

Fortnox affarsmodell bygger pa Bolagets definition aven
produkt; en uppséttning funktioner som det gér att ta betalt
for. Detta innefattar tillgdng till produkten (abonnemang)
samt anvandning av funktioner i produkten (transaktion).
Sedan kombineras dessa komponenter pa olika satt,
beroende pd hur Fortnox kan koppla ett kundvarde till
prissattningen samt kundens langsiktiga strategi.
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Produktomraden

Fortnox produkter avser att ge féretag det de behdver fér

att starta, driva och véxa sin verksamhet. Bolagets produkter
hjélper anvandarna med allt frdn bokféring, fakturering,
finansiering och underlattar fér kunderna att fatta ratt beslut.

Bolagets produkter utvecklas I6pande med nya funk-
tioner och darigenom breddas Fortnox produktutbud. Auto-
matiserat och realtid &r centrala varden fér Fortnox. Utifrén
féretagens behov har Bolaget ocksd utvecklat sina finansiella
tjanster. Dessa ger féretagen méjlighet att véxa i den takt de
sjdlva vill - med full koll pé sin likviditet.

Fortnox produkter fungerar mot alla branscher. Fortnox
produkter erbjuds enligt en SaaS-modell, dar programvaran
artillgénglig via en molntjanst. Fortnox produktportfslj bestér
av ndrmare sextio olika program och tjanster som fungerar
mot alla branscher. Genom Bolagets 6ppna API (Application
Program Interface) och samarbeten med ett stort antal leve-
rantérer, banker och myndigheter, erbjuder Fortnox féretag
méjligheten att bygga sin egen, specifika 16sning. Fortnox
hjélper ocksé till att koppla ihop féretag med redovisnings-
konsulter som anvdnder Fortnox.

Kunder

Fortnox kunder bestar av féretag av alla storlekar samt redo-
visningsbyrder och deras kunder. Fortnox erbjudande riktas
till alla anvéndare i och kring en verksamhet; frén styrelse,
ledning och medarbetare till kunder, leverantérer, revisorer
och bankkontakter. Aven organisationer, som exempelvis
idrotts- och bostadsrattsféreningar, har stor nytta av Fortnox
erbjudande.



Nedanstdende information avseende Fortnox har hamtats frén de reviderade drsredovisning-
arna avseende rdkenskapsdren 2024, 2023 och 2022 samt deldrsrapporten fér perioden
1januari 2025 - 31 mars 2025 (vilken varken har reviderats eller granskats av Fortnox revisor),
med jamférbara siffror fér tremd@nadersperioden som avslutades den 31 mars 2024.

Fortnox koncernredovisningar har upprattats i enlighet med
International Financial Reporting Standards (IFRS), utgivna
av International Accounting Standards Board (IASB), samt
tolkningsuttalanden fran IFRS Interpretations Committee
(IFRIC) sdsom de har antagits av EU. Vidare har rekommen-
dationen RFR 1 "Kompletterande redovisningsregler for
koncerner” frdn Radet fér finansiell rapportering och
arsredovisningslagen (1995:1554) tilldmpats.

Delarsrapporter fér Fortnox &r utformade i enlighet med

IAS 34 Del@rsrapportering och arsredovisningslagen.

Reviderade arsredovisningar for Fortnox samt delars-
rapporter finns att tillgd pd Bolagets webbplats
(www.fortnoxgroup.com).

For fullstandiga uppgifter om Bolagets resultatutveckling
och dess finansiella stéllning hanvisas till drsredovisningarna
fér rékenskapsdren 2024, 2023 respektive 2022. Angivna
belopp i detta avsnitt "Fortnox finansiella information i
sammandrag” redovisas avrundade fill miljoner kronor (om
inget annat anges) medan berdkningarna ar utférda med ett
stérre antal decimaler. Avrundning kan séledes medféra att
vissa sammanstdllningar inte summerar korrekt.

Rapport éver resultat och évrigt totalresultat for koncernen i sammandrag

Den finansiella informationen i nedanstdende tabell har hamtats fran Bolagets drsredovisningar avseende rakenskapséren
2024, 2023 och 2022 samt frén Bolagets del@rsrapport fér perioden 1januari 2025 - 31 mars 2025 (vilken varken har reviderats
eller granskats av Fortnox revisor), med jémférbara siffror fér treménadersperioden som avslutades den 31 mars 2024.

1januari — 31 mars

1januari — 31 december

Belopp i MSEK 2025 2024 2024 2023 2022
Nettoomsattning 563 467 2045 1642 1276
Ovriga rérelseintakter 16 6 55 28 23
Summa rérelsens intdkter 579 473 2099 1670 1298
Aktiverat arbete fér egen rakning 36 35 128 107 84
Kopta tjanster -39 -33 -138 -104 -91
Ovriga externa kostnader -77 -65 -267 -238 =217
Personalkostnader -199 -180 -749 -601 -481
Avskrivningar och nedskrivningar av materiella

och immateriella anléggningstillgdngar -53 -45 -198 -160 -129
Summa rérelsens kostnader -333 -288 -1223 -997 -834
Rérelseresultat 246 185 876 673 464
Finansiella intakter/kostnader 15 4 - - -
Ranteintakter och liknande resultatposter - - 24 15 1
Rantekostnader och liknande resultatposter - - -10 -1 -8
Resultat frédn andelar i gemensamt styrda féretag

(joint ventures) 0 - -2 - -5
Finansnetto - - 12 4 -12
Resultat fore skatt 262 189 889 677 453
Skatt -52 -40 -179 -107 -106
Periodens resultat 210 149 710 570 347
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Rapport over finansiell stallning for koncernen

Den finansiella informationen i nedanst&dende tabell har hédmtats frdn Bolagets drsredovisningar avseende rakenskapsaren
2024, 2023 och 2022 samt frén Bolagets del&rsrapport fér perioden 1januari 2025 - 31 mars 2025 (vilken varken har reviderats

eller granskats av Fortnox revisor), med jémférbara siffror fér treménadersperioden som avslutades den 31 mars 2024.

1januari — 31 mars

1januari — 31 december

Belopp i MSEK 2025 2024 2024 2023 2022
Tillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar

Goodwill 485 716 485 610 610
Plattform 515 505 506 409 351
Ovriga immateriella anlaggningstillgangar 47 133 49 136 146
Materiella anlaggningstillgangar

Inventarier 53 34 51 28 36
Nyttjanderattstillgadngar 168 135 165 139 156
Finansiella anlaggningstillgangar

Andelar i gemensamt styrda féretag

(joint ventures) 295 - 295 - -
Langfristiga fordringar - 1 1 0 0
Finansiella placeringar 35 21 18 23 26
Uppskjutna skattefordringar 33 45 32 43 1
Summa anléggningstillgdngar 1632 1591 1602 1387 1326
Kundfordringar 76 136 76 14 92
Fordringar fakturabeléning - - 21 46 61
Fordringar fakturakép” 649 455 545 327 205
Fordringar féretagslan 261 245 258 193 135
Férutbetalda kostnader 38 36 34 33 26
Upplupna intékter 42 31 30 25 18
Ovriga fordringar 22 16 19 14 5
Likvida medel 896 377 810 514 435
Summa omsattningstillgangar 1983 1295 1794 1266 976
Summa tillgangar 3615 2886 3396 2652 2302
Eget kapital

Aktiekapital 1 1 1 1 1
Ovrigt tillskjutet kapital 437 425 437 424 421
Balanserade vinstmedel inkl. periodens resultat 2132 1494 1925 1347 859
Summa eget kapital hanférligt

till moderbolagets agare 2571 1920 2 362 1772 1281
Langfristiga skulder

Langfristiga rantebdrande skulder - - - - 200
Langfristiga leasingskulder 132 108 132 13 129
Uppskjutna skatteskulder 24 46 25 33 37
Ovriga langfristiga skulder 51 63 50 1 98
Summa langfristiga skulder 207 217 207 157 464
Kortfristiga skulder

Kortfristiga leasingskulder 45 33 43 33 34
Leverantérsskulder 32 49 25 45 27
Skatteskulder 88 101 148 133 87
Ovriga skulder 71 65 78 70 58
Upplupna kostnader 121 109 102 92 79
Forutbetalda intakter 480 391 430 350 272
Summa kortfristiga skulder 837 749 827 723 557
Summa skulder 1044 966 1033 881 1021
Summa eget kapital och skulder 3615 2886 3396 2652 2302

1) Posten "Fakturakép” i Bolagets delarsrapport fér perioden 1januari 2025 - 31 mars 2025 (liksom i de jamférbara siffrorna fér treménadersperioden som avslutades
den 31 mars 2024) inkluderar dven posten “Fakturabeldning”, som tidigare har redovisats separat.
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Rapport over kassafléden for koncernen

Den finansiella informationen i nedanst&dende tabell har hédmtats frdn Bolagets drsredovisningar avseende rakenskapsaren
2024, 2023 och 2022 samt frén Bolagets del&rsrapport fér perioden 1januari 2025 - 31 mars 2025 (vilken varken har reviderats

eller granskats av Fortnox revisor), med jémférbara siffror fér treménadersperioden som avslutades den 31 mars 2024.

1januari — 31 mars

1januari — 31 december

Belopp i MSEK 2025 2024 2024 2023 2022
Den I6pande verksamheten

Resultat fore skatt 262 189 889 677 453
Justering fér poster som inte ingér i kassaflédet 37 45 176 160 135
Betald inkomstskatt -106 -72 -167 -109 -99
Kassafldde fran den I6pande verksamheten

fore forandringar i rérelsekapital 192 162 898 729 488
Okning (-)/Minskning (+) av kundfordringar 1 -18 41 -21 -18
ékning (-)/Minskning (+) av fordringar

fakturabeléning - - 25 15 -6
Okning (-)/Minskning (+) av fordringar

fakturakép? -83 -82 -219 -122 -36
Okning (-)/Minskning (+) av féretagslan -3 -52 -64 -59 -81
Okning (-)/Minskning (+) av évriga

rérelsefordringar -19 -8 -13 -22 -9
Okning (+)/Minskning (-) av rérelseskulder 61 38 83 127 102
Kassafléde fran den I6pande verksamheten 149 41 751 646 441
Investeringsverksamheten

Investeringar i materiella anlaggningstillgdngar -8 -9 -41 -4 -10
Investeringar i immateriella anldggnings-

tillgadngar -46 -47 -168 -162 -129
Forvarv av dotterféretag/rorelse,

netto likviditetsp&verkan - -110 -110 -87 -46
Forsaljning av dotterféretag/rérelse,

netto likviditetspaverkan - - 14 - -
Kassafldde fran investeringsverksamheten -53 -167 -305 -253 -185
Finansieringsverksamheten

Nyemission - - 13 - 1
Aktierelaterad ersattning /

forvarv av aktier i eget forvar 0 -1 -3 -6 -
Amortering av l&n - -2 -2 -200 -116
Amortering av leasingskuld -10 -9 -36 -34 -30
Utbetald utdelning till moderbolagets dgare - - -122 -73 -49
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -10 -12 -150 -313 -195
Periodens kassaflode 86 -137 296 80 61
Likvida medel vid periodens bérjan 810 514 514 435 373
Likvida medel vid periodens slut 896 377 810 514 435

1) Posten "Fakturakép” i Bolagets del@rsrapport for perioden 1januari 2025 - 31 mars 2025 (liksom i de jamférbara siffrorna fér tremé@nadersperioden som avslutades
den 31 mars 2024) inkluderar dven posten “Fakturabeléning”, som tidigare har redovisats separat.
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Nyckeltal och data per aktie

Den finansiella informationen i nedanst&dende tabell har hédmtats frdn Bolagets drsredovisningar avseende rakenskapsaren
2024, 2023 och 2022 samt frén Bolagets del&rsrapport fér perioden 1januari 2025 - 31 mars 2025 (vilken varken har reviderats

eller granskats av Fortnox revisor), med jémférbara siffror fér treménadersperioden som avslutades den 31 mars 2024.

1januari — 31 mars

1januari — 31 december

2025 2024 2024 2023 2022
Nettoomsattning (MSEK) 563 467 2045 1642 1276
Resultat efter finansiella poster (MSEK) - - 889 677 453
Rérelsemarginal (%) 44% 40% 43% 41% 36%
Avkastning pé eget kapital (%) - - 34% 37% 31%
Balansomslutning (MSEK) 3615 2886 3396 2652 2302
Soliditet (%) 71% 67% 70% 67% 56%
Resultat per aktie
- fére utspadning (kr) 0,34 0,24 1,16 0,94 0,57
- efter utspadning (kr) 0,34 0,24 1,16 0,93 0,57
Genomsnittligt antal utestdende aktier
- fére utspddning (tusental) 609 694 609 575 609 676 609 669 609 745
- efter utspadning (tusental) 609 830 609 850 609 866 609 897 609779
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Allmant

Aktierna i Fortnox &r noterade p& Nasdaq Stockholm, Large
Cap under kortnamnet (tickern) FNOX. Aktiernas ISIN-kod ar
SE0017161243.

Aktier och aktiekapital

Fortnox registrerade aktiekapital uppgar per dagen fér
denna erbjudandehandling till 1219 969,40 kronor, férdelat
pad totalt 609 984 700 aktier. Aktierna har ett kvotvarde om
0,002 kronor per aktie.

Antalet aktier ska vara lagst 600 000 000 och hégst

2 400 000 000. Det finns endast ett (1) aktieslag. Varje aktie
berattigar innehavaren till en (1) rést vid bolagsstamma och
alla aktier har lika ratt till Bolagets vinst och tillgéngar.

Aktieagare

Antalet kdnda aktiedgare i Fortnox uppgick till 55 145 per
den 31 mars 2025. De tio stérsta aktiedgarna per den 31 mars
2025, med ddrefter kanda férandringar, framgér av tabellen
nedan.”

Agare Antal aktier Aktiekapital, % Roster, %
First Kraft AB 115 517 633 18,94 18,94
AMF Pension & Fonder 35116 681 5,76 5,76
Vor Capital LLP 30423731 4,99 4,99
Swedbank Robur Fonder 29 411822 4,82 4,82
Vanguard 20194 293 3,31 3,31
Handelsbanken Fonder 15746 455 2,58 2,58
Peder Klas-Ake Bengtsson 11381700 1,87 1,87
Blackrock 10 267 023 1,68 1,68
Carnegie Fonder 10 000 000 1,64 1,64
Lannebo Kapitalférvaltning 9 801951 1,61 1,61
6vrigq aktiedgare 322123 411 52,81 52,81
Totalt utestdende (inklusive egna aktier) 609984700 100,00 100,00
Utdelningspolicy Bemyndiganden

Fortnox strévar efter att ge 1&ngsiktig stabil utdelning till sina
aktiedgare. Nar Fortnox kassafléde langsiktigt dverstiger
vad koncernen kan investera i [6nsam expansion, och under
férutsattning att malet fér kapitalstruktur &r uppfyllt, kan
Sverskottet distribueras till aktiedgarna genom kontant-
utdelning och aterkdp av aktier. Nivéderna utvarderas arligen
baserat pé Fortnox resultat, kapitalstruktur och investerings-
behov.

Vid &rsstdmman den 10 april 2025 beslutades det om en
utdelning om 0,25 kronor per aktie fér rakenskapséret 2024,
motsvarande en total utdelning om cirka 152 miljoner kronor.

Aktieagaravtal etc.

Fortnox styrelse har inte kdnnedom om négra aktiedgaravtal
eller andra motsvarande avtal mellan aktiedgare i Fortnox
med syfte att skapa ett gemensamt inflytande dver Fortnox
eller begransa éverlatbarheten av Fortnox aktier.

Innehav av egna aktier
Fortnox innehar 305 868 egna aktier.

1) Kélla: Fortnox hemsida.

Arsstémman den 10 april 2025 beslutade att bemyndiga
Bolagets styrelse att fatta beslut om férvarv av egna aktier
pd Nasdaq Stockholm, vid ett eller flera tillfallen fére nésta
drsstdmma, i séddan utstrackning att Bolagets innehav av
egna aktier vid var tid far uppgé till hégst en tiondel av samt-
liga aktier i Bolaget. Férvéarv far ske till ett pris inom det vid
var tid registrerade borskursintervallet och betalningen for
forvarvade aktier ska erldggas kontant. Syftet med bemyn-
digandet ar att méjliggéra for Bolagets styrelse att anpassa
Bolagets kapitalstruktur och dérigenom bidra till 6kat aktie-
agarvarde i Bolaget.

Vid &rsstamman den 10 april 2025 beslutades dven att
bemyndiga styrelsen for Fortnox att inom ramen fér gallande
bolagsordning, vid ett eller flera tillfallen under tiden fram till
nésta arsstémma, med eller utan avvikelse fran aktiedgarnas
féretrédesratt, fatta beslut om nyemission av aktieri sédan
utstrackning att Bolagets aktiekapital ska kunna 6kas med
ett belopp motsvarande sammanlagt hégst 10 procent av
Bolagets registrerade aktiekapital vid tidpunkten fér &rs-
stdmman 2025. Emissionerna ska ske till marknadsmassig
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teckningskurs, med férbehall f6r marknadsmassig emissions-
rabatt i férekommande fall, och betalning ska, férutom
kontant betalning, kunna ske med apportegendom eller
genom kvittning, eller eljest med villkor. Syftet med
bemyndigandet och skdlen till eventuell avvikelse frén aktie-
agarnas foretradesratt ar att mojliggéra emissioner for
Bolaget i syfte att genomféra eller finansiera férvarv av hela
eller delar av andra féretag eller verksamheter.

Vidare beslutade &rsstdmman den 10 april 2025 att anta
ett langsiktigt aktiesparprogram ("ESSP 2025"). | syfte att
sakerstalla leverans av aktier och sékra kostnader fér sociala
avgifter hanférliga till ESSP 2025 och tidigare liknande
antagna langsiktiga aktiesparprogram beslutade
&rsstdmman vidare att bemyndiga styrelsen i Fortnox att
forvarva hogst 585 589 aktier i Fortnox under vissa villkor,
samt att bemyndiga styrelsen att éverlata hogst 253 522
egna aktier under vissa villkor, fram till nésta arsstémma.

Vid &rsstamman den 10 april 2025 beslutades aven att
anta ett l&dngsiktigt prestationsbaserat aktiesparprogram
("Performance ESSP 2025"). | syfte att sdkerstalla leverans av
aktier och sakra kostnader for sociala avgifter hanférliga fill
Performance ESSP 2025 beslutade &rsstdmman vidare att
bemyndiga styrelsen i Fortnox att férvarva hégst 613 634
aktier i Fortnox under vissa villkor, samt att bemyndiga
styrelsen att verlata hégst 146 708 egna aktier under vissa
villkor, fram till nésta &rsstdmma.

Erbjudande till aktiedgarna i Fortnox AB (publ)

Vasentliga avtal

Fortnox arsredovisning fér rékenskapsaret 2024 ndmner inga
vasentliga avtal som Fortnox ar part i och som skulle kunna
paverkas, andras, eller ségas upp till féljd av att kontrollen
over Bolaget forandras som ett resultat av ett offentligt
uppképserbjudande.



Styrelse”

OLOF HALLRUP
Fédd:1958

Styrelseordférande i styrelsen i Fortnox. Ordférande i
ersdttningsutskottet samt ledamot i revisionsutskottet.

Utbildning: Har en jurist kandidatexamen fran Lund/
Stockholms universitet och en kandidatexamen i ekonomi
fran Lund universitet.

Ovriga uppdrag: Styrelseordférande i ArtOn24 AB.

Innehav i Fortnox: 115 517 633 aktier i Fortnox.

LENA GLADER
Fédd:1976

Styrelseledamot i Fortnox och ordférande i revisionsutskottet.

Utbildning: Har en civilekonomutbildning fran Svenska
Handelshégskolan i Helsingfors.

Ovriga uppdrag: CFO i Storskogen Group AB (publ), styrelse-
ledamot i Tagehus Holding AB samt styrelseuppdrag i ett
antal dgarbolag inom Storskogenkoncernen.

Innehav i Fortnox: 1900 aktier i Fortnox.

ANNA FRICK
Fédd:1968

Styrelseledamot i Fortnox och ledamot i revisionsutskottet.

Utbildning: Har en magisterexamen fran Handelshégskolan
i Stockholm, med férdjupning inom finansiering och
marknadsféring.

Ovriga uppdrag: Styrelseledamot i Svea Bank AB, Zinzino AB
(publ), Medhelp Care AB (publ) samt Gosol Energy Group

(publ).
Innehav i Fortnox: 820 aktier i Fortnox.

MAGNUS GUDEHN
Fédd: 1962
Styrelseledamot i Fortnox och ledamot i ersattningsutskottet.

Utbildning: Har en Civilingenjérsexamen i mekatronik fran
Kungliga Tekniska Hégskolan.

Ovriga uppdrag: Business Innovation Fellow pé IT-Total,
styrelseordférande i Savantic AB, styrelsemedlem i

Sudo Sweden AB samt strategisk rédgivare och mentor i
eget bolag.

Innehav i Fortnox: 22 200 aktier i Fortnox.

PER BERTLAND
Fédd:1957
Styrelseledamot i Fortnox och ledamot i ersdttningsutskottet.

Utbildning: Har en ekonomie kandidatexamen frén Lunds
universitet.

Ovriga uppdrag: Styrelseordférande i Aktiebolaget Dendera
Holding, InArea Group och Inwidio AB (publ). Styrelse-
ledamot i Beijer Ref AB (publ), IV Produkt Aktiebolag, Lindab
International AB (publ) samt Small Cap Partners AB.

Innehav i Fortnox: 31 000 aktier i Fortnox.

CECILIAARDSTROM
F6dd: 1965

Styrelseledamot i Fortnox.

Utbildning: Har genomfért studier inom bland annat,
nationalekonomi och féretagsekonomi vid Géteborgs
universitet.

Ovriga uppdrag: Styrelseledamot i Euroclear Sweden,
Sveaskog och Altaal AB.

Innehav i Fortnox: 5 000 aktier i Fortnox.

Koncernledning?

ROGER HARTELIUS
Fédd:1972
TfVD, CFO och Corporate Support Director.

Utbildning: Har en magisterexamen i ekonomi frén
Linnéuniversitetet.

Ovriga uppdrag: Roger Hartelius har inga évriga pagdende
uppdrag.
Innehav i Fortnox: 219 297 aktier i Fortnox.

JESPER SVENSSON

Fédd:1972

Business Platform Director.

Utbildning: Studier i datavetenskap.

Ovriga uppdrag: Styrelseledamot i Miljsdata AB.

Innehav i Fortnox: 126 027 aktier i Fortnox.

MICHAEL HANSEN
Fédd:1971
Financial Services Director och Tf Marketing & Acquisition

Director.

Utbildning: Har en Bachelor of Science i Business
Administration fran Hégskolan Kristianstad.

Ovriga uppdrag: Styrelseordférande i edtechbolaget Binogi
AB samt Everysport Group AB (noterat p& Spotlight).

Innehav i Fortnox: 10 617 aktier i Fortnox.

1) Information avseende styrelseledaméternas innehav i Fortnox avser innehav som innehas privat och/eller genom nérstdende parter.
2) Information avseende koncernledningens innehav i Fortnox avser innehav som innehas privat och/eller genom nérstéende parter.
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CHARLOTTA LUNDBERG
Fédd:1976
Customer Development Director.

Utbildning: Har en civilekonomexamen fran Handels-
hoégskolan i Stockholm.

Ovriga uppdrag: Styrelseledamot i Smetone Holding AB.

Innehav i Fortnox: 4 052 aktier i Fortnox.

MAGDALENA HALLBRANDT
Fédd:1982

Business Support Director.

Utbildning: Har en Master of Science i Industrial Manage-
ment and Business Administration fran Hégskolan i Halmstad
och en Bachelor of Science i Mechanical Engineering frén
Linnéuniversitetet.

Ovriga uppdrag: Magdalena Hallbrandt har inga évriga
pdgdende uppdrag.

Innehav i Fortnox: 5 231 aktier i Fortnox.

HAKAN ROSEN
Fédd:1973
Chief Corporate Development Officer.

Utbildning: Har en civilingenjérsexamen fran Lunds Tekniska
Hégskola och en civilekonomexamen fran Linkdpings
Universitet.

Ovriga uppdrag: Medlem i Saab Pensionsstiftelses
placeringsréd.

Innehav i Fortnox: 121180 aktier i Fortnox.

Erbjudande till aktiedgarna i Fortnox AB (publ)

Revisor

Vid @rsstdmman den 10 april 2025 omvaldes det registrerade
revisionsbolaget KPMG AB till revisor i Fortnox fér tiden intill
slutet av nasta drsstdmma. Dan Beitner, auktoriserad revisor
och medlem i Féreningen Auktoriserade Revisorer (FAR),
utsdgs till huvudansvarig revisor.

Ovrigt

Enligt Fortnox arsredovisning fér rakenskapsdret 2024 finns
det inga avtal mellan Bolaget och dess styrelseledaméter
eller anstallda som féreskriver ratt till ersattning om deras
anstallning upphér pé grund av deras egen uppsdgning,
om deras anstallning upphér utan anledning eller om
deras anstdllning upphér till féljd av ett offentligt uppkops-
erbjudande att férvarva aktierna i Bolaget.



Fortnox AB (publ)
Org.nr 556469-6291

6 1Foéretagsnamn
Bolagets féretagsnamn ar Fortnox AB (publ).

§ 2 Styrelsens sate
Styrelsen har sitt sate i Vaxjé kommun, Kronobergs lan.

6 3 Verksamhet

Bolaget skall, direkt eller indirekt, bedriva utveckling och
férsaljning av system och applikationer, bland annat
avseende bokférings- och administrativa system och tjanster,
aga och férvalta fast och [6s egendom, samt bedriva darmed
férenlig verksamhet.

6 4 Aktiekapital

Aktiekapitalet utgér lagst 1200 000 kronor och hégst
4800 000 kronor.

6 5 Aktieantal
Antalet aktier skall vara Idgst 600 000 000 och hégst
2400 000 000 stycken.

§ 6 Aktieslag
Aktierna skall kunna utges i en serie. En aktie medfér en
(1) rost.

G 7 Styrelse och revisorer
Styrelsen skall besté av lagst tre och hdgst tio ledaméter.
Ledaméter vdljs arligen pd arsstémma for tiden intill slutet
av nasta drsstdmma.

En till tva revisorer, med eller utan revisorssuppleant eller
ett registrerat revisionsbolag skall véljas till revisor p&
&rsstdmma.

6 8 Kallelse till bolagsstamma

Kallelse till bolagsstdmma skall ske genom annonsering

i Post- och Inrikes Tidningar och genom att kallelsen
publiceras p& bolagets webbplats. Samtidigt som kallelsen
publiceras pé& webbplatsen ska annons i Svenska Dagbladet
informera om att bolagsstdmma ska héllas. | annonsen ska
det anges hur en aktiedgare kan ta del av kallelsen p&
bolagets webbplats eller f& den skickad fill sig.

6 9 Rostratt och anmdlan om samt ratt till
deltagande i bolagsstémma

Vid bolagsstémman far varje réstberattigad résta fér fulla
antalet av vederbérande dgda och féretréddda aktier utan
begransning i réstetalet. Réstratt vid stamman har de som vid
stammotillfallet &r inférda i bolagsstdmmoaktieboken pa sétt
som foreskrivs i aktiebolagslagen samt via brev eller e-post i
férvag har anmailt sig till stémman senast den dag som anges
i kallelsen till stamman. Sistndmnda dag fér inte vara séndag,
annan allman helgdag, 16rdag, midsommarafton, julafton
eller nyarsafton och inte infalla tidigare an femte vardagen
fére stamman.

6 10 Fullmaktsinsamling och postréstning
Styrelsen far samla in fullmakter p& bolagets bekostnad
enligt det férfarande som anges i 7 kap. 4 § andra stycket
aktiebolagslagen (2005:551).

Styrelsen far infér en bolagsstdmma besluta att aktie-
agare ska kunna utéva sin réstratt per post fore bolags-
stdmman enligt vad som anges i 7 kap. 4 a § aktiebolags-
lagen (2005:551).

o
6 11 Arsstamma
Arsstémma hélls &rligen inom sex manader efter
rakenskapsérets utgdang.

§ 12 Avstamningsférbehall

Bolagets aktier skall vara registrerade i ett avstamnings-
register enligt lag (1998: 1479) om vardepapperscentraler
och kontoféring av finansiella instrument.

§ 13 Rakenskapsar
Rakenskapsar ar 0101 - 1231.

Erbjudande till aktiedgarna i Fortnox AB (publ)
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Antal abonnemangskunder (tusental)

612 (+14)

ARPC (SEK)

304 ¢

Rule of Fortnox

21% + 44% = 64%

Tillvaxt Rorelsemarginal RoF

Erbjudande ftill aktiedgarna i Fortnox AB (publ)

KvVartaiLet
JANUARI-MaAaRS 2025

Nettoomsattningen uppgick till 563 (467) Mkr, en 6kning med 96 Mkr
eller 21 procent. Den organiska tillvéxten (justerat fér bade férvarv
och avyttring) uppgick till 25 procent.

Rérelseresultatet uppgick till 246 (185) Mkr.

Rérelsemarginalen uppgick till 44 (40) procent.

Resultatet efter skatt uppgick till 210 (149) Mkr.

Resultat per aktie fére och efter utspadning uppgick till 0,34 (0,24) kr.

Under kvartalet paverkades resultatet fore skatt positivt om cirka 17
Mkr (varav 6vriga rérelseintékter om 5 Mkr samt finansiella inték-
ter om 12 Mkr). Detta till féljd av en omvérdering avseende erhéllna
teckningsoptioner i Mynt AB, vilka forvantas inldsas mot aktier under

FINANSIeLL INFORMaAtIoON

Mkr om inget annat anges

Fortnox

Delérsrapport, januari-mars 2025

det andra kvartalet. Kvartalet inkluderade ocksa kostnader om cirka
5 Mkr avseende radgivning kopplat till uppkdpserbjudandet. Sett till-
sammans paverkades resultatet fore skatt positivt om cirka 12 Mkr
medan rérelseresultatet inte paverkades i ndgon stérre utstrackning

- Den 31 mars offentliggjorde ett konsortium bestaende av EQT X och
First Kraft AB, genom bolaget Omega Il AB, ett offentligt uppkopserb-
judande till aktiedgarna i Fortnox AB (publ). Fortnox styrelse rekom-
menderar enhalligt* aktiedgarna att acceptera erbjudandet. Fér mer
information om erbjudandet, se avsnittet Vasentliga handelser under
forsta kvartalet eller pa hemsidan www.omega-offer.com.

Vasentliga handelser under kvartalet beskrivs under avsnittet "Ovrig
information”.

Jan-mar Jan-mar
Nyckeltal (Koncernen) 2025 2024  Forandring
Nettoomsattning 563 467 21%
Rérelseresultat 246 185 33%
Organisk tillvaxt 25% 25%
Rérelsemarginal 44% 40%
Resultat per aktie, efter utspadning, (kr) 034 024 41%
Kreditforluster i forhallande till utlaningsbaserad volym 0,54% 0,52%
Kassaflode fran den lopande verksamheten 149 41 264%
Fritt kassaflode, justerat for utlaning och forvarv/avyttring 7 109 57%
Rérelsekapital vid periodens slut 1146 546 110%
Antal abonnemangskunder (tusental) 612 556 10%
Fér berdikning och definition av alternativa nyckeltal, se Fortnox drs- och héllbarhetsredovisning 2024, rapporten finns pé fortnoxgroup.se
Avrundningsdifferenser kan pdverka summeringarna i rapporten och siffror inom parentes avser utfall under motsvarande period foregdende dr.

“Styrelseordftranden Olof Hallrup och styrelseledamoten Cecilia Ardstrém deltog inte i styrelsens beslut avseende rekommendationen av de skal som framgér av styrelsens rekommenda-

tion. Styrelsens rekommendation finns tillgénglig pé www.fortnoxgroup.com/nyhetsrum
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VD-KOmmentar

25 PROCENt I ORGANISK tILLVAXt OCH UPPNAtt
FINANSIeLLt MAL I FORStA KVaRtaLet

Arets férsta kvartal visade pa ett starkt
resultat trots en fortsatt svag makro-
ekonomi och en turbulent omvarld.
Nettoomsattningen ékade till 563 Mkr,
vilket motsvarar en organisk tillvaxt
med 25 procent. Rorelseresultatet blev
246 Mkr, en forbattring med 33 procent.
Fortnox fortsatte att skapa 6kad kund-
nytta och var genomsnittliga intakt per
abonnemangskund 6kade med 6 kronor
i kvartalet till 304 kronor. Det innebar
att vi ddrmed évertraffat det finansiella
femarsmalet om 300 kronor i genom-
snittlig intakt per kund.

Osakerheten kring USA:s handelspolitik
bidrar till 6kad volatilitet och ekonomisk
oro pa aktiemarknaden. Sverige befinner
sig fortsatt i ldgkonjunktur, dar inflation
och ekonomisk osakerhet dampar kon-
sumtion och investeringar. Konsekvenser-
na av tullarna férvantas dock bli begran-
sade for inflation och tillvaxt i Sverige och
EU, enligt Konjunkturinstitutet.

Fortnox bedéms fortsatt vara relativt
okansligt for konjunkturférandringar, men
paverkas likt 6vriga samhallet i viss ut-
strackning av globala ekonomiska faktor-
er. Konjunkturférandringar paverkar akti-
viteten i samhallet, vilket avspeglas bland
annat i antalet transaktioner, exempelvis
leverantors- och kundfakturor samt i an-
talet nystartade bolag. Fortnox verksam-
het ar dock lokalt forankrad, begransad
till en nationell marknad med en gemen-
sam valuta och utan exportverksamhet.

Okat anvandande i linje med ny
riktning

For Fortnox har kvartalet praglats av ett
okat fokus pa anvandande, i linje med

var nya langsiktiga inriktning och vara
strategiska prioriteringar. Den nya organi-
sationen, som tradde i kraft vid arsskiftet,
ar utformad for att mojliggoéra och driva
detta arbete framat.

Under kvartalet har antalet anvandare

av Fortnox ID passerat 800 000. Fortnox
ID ar ett personligt anvandarkonto som
ger enkel och saker inloggning till hela
vart ekosystem. Det samlar allt under ett
och samma tak och ger tillgang till alla
foretag, tjanster och produkter anvandar-
en har licens for hos Fortnox, oavsett
omfattning

Det 6kade anvandandet av Fortnox
Foretagskort ar ytterligare ett bevis pa
att vart fokus pa att driva anvandning

ger resultat. | arbetsflodet for utlaggs-
hantering erbjuder vi nu allt fran vart
féretagskort och kvittohantering till attes-
tering och lGneutbetalning. Det bekraftar
inte bara var affarsmodell, utan speglar
ocksa hur vara tjanster blir en allt mer
naturlig del av kundernas vardag. Under
det forsta kvartalet hade 8 000 kunder
anvant foretagskortet och den totala
utgiften for alla kortanvandare under
kvartalets sista manad 6versteg for forsta
gangen 100 Mkr.

Varje lansering innebar en naturlig
inlarningskurva, men sa lange vi ser en
stabil 6kande tillvaxt 6ver tid ar vi trygga i
vart arbetssatt. Som SaaS-bolag med stor
kundbas lanserar vi nya funktioner stegvis
och nara vara kunder.

Morgondagens teknik ger en
battre anvandarupplevelse

Nar det galler artificiell intelligens arbetar
Fortnox med det som en integrerad del
av vara produkter och var verksamhet.
Under kvartalet borjade vi till exempel
rulla ut ett Al-baserat supportcenter, som
nu assisterar vara kunder och kommer
att mojliggora support dygnet runt. Som
tidigare konstaterat jobbar Fortnox med
att erbjuda funktionalitet i tjanster och
produkter som baserar sig pa generativ Al
till vara kunder, men andra delar av denna
tekniska revolution omfamnas ocksa i var
utveckling.

Fortnox fortsatter att utveckla
betalningar och finansiering - den
snabbast vaxande delen av vart erbjud-
ande och en integrerad del av varje
arbetsflode. Med ny funktionalitet
kan féretag skjuta upp betalningar av
fakturor i upp till 120 dagar. Genom
att kombinera bokféring, betalningar
och finansiering slipper kunden bade
administration och komplicerade
l&neansakningar.

Detta ar bara nagra exempel pa var for-
flyttning och nya riktning. Vi fortsatter
arbeta mot battre anvandarvanlighet
och 6kad anvandning, for Ett Fortnox
med séml6sa arbetsfléden och ett
tydligt helhetserbjudande.

Offentligt uppkopserbjudande
fran EQT X och First Kraft

Under kvartalet offentliggjorde EQT,
tillsammans med bolagets storsta agare
och styrelseordférande Olof Hallrup,

ett offentligt uppkopserbjudande
genom ett gemensamt konsortium med
avsikt att férvarva Fortnox. Vart arbete
fortsatter emellertid som vanligt och
vart fokus forblir oférandrat: att bidra
till ett valmaende samhalle byggt av
framgangsrika foretag.

Halsningar,
Roger Hartelius, Tf. vd

Fortnox
Delérsrapport, januari-mars 2025

FOREtNOX VISION

VAR VISION 3R att
SKaPra ett vaLmaenbe
SamHaLLe FORMat
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FORetaG
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Fortnox delarsrapport fér perioden 1januari 2025 - 31 mars 2025

nettoomsattnInG

Koncernen

Mkr om inget annat anges

Koncernen

Abonnemangsbaserad 382 328 16%
Transaktionsbaserad 135 104 30%
Utléningsbaserad 46 34 34%
Summa nettoomsattning fran avtal med kunder 563 467 21%
Business Platform

Abonnemangsbaserad 382 328 16%
Transaktionsbaserad 92 72 28%
Utlaningsbaserad - -

Summa nettoomsittning fran avtal med kunder 474 401 18%
Financial Services

Abonnemangsbaserad - -
Transaktionsbaserad 43 32 34%
Utl&ningsbaserad 46 34 34%
Summa nettoomséttning fran avtal med kunder 89 66 34%

Forsta kvartalet

Betala for tillgang
medan anvandningen
ar fri

1 / Abonnemangsbaserade, 68% 2 / Transaktionsbaserade, 24%

Fa fri tillgdng, men
betala fér anvandning

Utlaningsbaserade, 8%

Betala ranta

Fortnox
Delérsrapport, januari-mars 2025
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aFFARSMoDeLL

Fortnox produkter saljs pa tva satt, direkt till kund via hemsidan eller
indirekt via redovisningsbyraer. Intakter genereras pa tre satt, via
abonnemang, via transaktionsbaserad anvandning och via utlaning.

Abonnemangen loper generellt pa tre eller 12 manader, med en fast
manadsavgift per produkt och anvandare. For transaktionsbaserade
tjanster betalar kunden per varje hanterad transaktion, exempelvis
utskick av lonespecifikationer eller anvandandet av fakturaservice.
Den transaktionsbaserade volymen ar i stor utstréckning kopplad till
en organisations medarbetare och [6pande verksamhet, vilket gor att
den endast i begransad utstrackning fluktuerar. Utlaning omfattar
fakturakdp och foretagslan med en rantebaserad prissattning.

Grunden till affarsmodellen bygger pa bolagets definition av en pro-
dukt; en uppsattning funktioner som det gar att ta betalt for. Det inne-
fattar tillgang till produkten (@bonnemang) samt anvandning av funk-
tioner i produkten (transaktion). Sedan kombineras dessa pa olika satt,
beroende pa hur Fortnox kan koppla ett kundvarde till prissattningen
samt bolagets langsiktiga strategi.

AFFARSIDé

Fortnox ar navet for féretagande i Sverige, genom att skapa mojlig-
heter for foretag att starta, vaxa och utvecklas. Fortnox teknik

och plattform hjalper foretag och organisationer att na sina mal.
Erbjudandet av produkter skapar smidigare floden inom bland
annat redovisning, fakturering, finansiering samt administration av
anstallda. Med smarta tekniska lOsningar, bred kompetens inom
foretagande och specifik branschkunskap ger vi foretag inom alla
branscher battre forutsattningar att bedriva sin verksamhet.

Prisjustering:

Under férsta kvartalet genomfordes en prisjustering, vilken tradde i kraft for nya
kunder den 1 februari och fér befintliga kunder den 1 mars. Prisjusteringen &r i niva
med féregdende &r, bortsett frén att den infoll en ménad tidigare. Prisjusteringen
péverkar de transaktionsbaserade produkterna direkt och de abonnemangsbaserade
forst vid avtalsfornyelse.

Erbjudande till aktieGdgarna i Fortnox AB (publ)
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Fortnox deldrsrapport fér perioden 1januari 2025 - 31 mars 2025

KOnNcCernNneNns UtveckLING

Forsta kvartalet

NnettoomsattnING OCH ResuLtat

Nettoomsattningen uppgick till 563 (467) Mkr, en 6kning med 96 Mkr eller 21 pro-
cent. Nettoomsattningen steg till foljd av 6kad omsattning pa befintlig kundbas, nya
kunder och prisjusteringar utforda under 2024 och 2025. Av dessa ar befintlig kund-
bas den framsta tillvaxtdrivaren. Organiska tillvaxten for det forsta kvartalet inkom
i linje med féregaende &r och period och uppgick till 25 (25) procent. Den utlanings-
baserade nettoomsattningen stod for den hogsta tillvaxttakten under kvartalet och
uppgick till 34 procent, drivet av fakturakép. Tillvaxten for den transaktionsbaserade
nettoomsattningen inkom i linje med tidigare perioder och uppgick till 30 procent,
positivt paverkat av fakturaservice. Abonnemangsbaserad nettoomsattning upp-
nadde en tillvaxttakt om 16 procent for kvartalet, bortsett fran férvarv och avyttring
forbattrades den organiska tillvaxttakten for abonnemang nagot jamfort mot
foregdende ar och uppgick till 23 procent.

Ovriga rérelseintakter i kvartalet uppgick till 16 (6) Mkr, férbattringen mot
foregdende ar ar framst hanforlig till en intaktsforing om cirka 5 Mkr avseende en
omvardering av erhallna teckningsoptioner i bolaget Mynt AB, vilka férvantas inldsas
mot aktier under &rets andra kvartal.

Mkr
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Nettoomsattning e Tillvaxt

Under kvartalet fortsatte arbetet med att utveckla nya samt vidareutveckla befint-
liga produkter, varigenom aktiverat arbete for egen rakning, bestaende av internt
upparbetade kostnader, uppgick till 36 (35) Mkr.

Rérelsens kostnader uppgick till 333 (288) Mkr, en 6kning med 45 Mkr eller 16 pro-
cent. Okningen &r likt tidigare perioder framst hanférlig till antalet anstallda, vilket
inneburit hégre kostnader for personal som alltjamt star fér merparten av rérel-
sens kostnader. Férsta kvartalet inkluderade kostnader om cirka 5 Mkr avseende
radgivning och konsultation kopplat till uppkdpserbjudandet, dar EQT X tillsam-
mans med First Kraft AB, genom bolaget Omega Il AB den 31 mars offentliggjorde
ett uppképserbjudande till aktiedgare i Fortnox AB (publ). Fér mer information om
uppkopserbjudandet, se i denna rapport under "Vasentliga handelser under forsta
kvartalet” eller pd hemsidan www.omega-offer.com.

Rorelseresultatet uppgick till 246 (185) Mkr, en 6kning med 62 Mkr eller 33 pro-
cent. Rérelsemarginalen uppgick till 44 (40) procent och férbattringen jamfért mot
féregaende ar ar framst hanforlig till en lagre andel personalkostnader i forhallande
till nettoomsattningen samt minskade kostnader for salj- och marknadsforings-

insatser.
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mat

Ar 2020 satte Fortnox en femérig affarsplan, som kommunicerades
tidigt 2021, vilken inkluderade tva mal: att ha fordubblat bade antalet
kunder och den genomsnittliga intakten per kund, ar 2025. Det inne-
bar att bolaget da ska ha fler &n 700 000 abonnemangskunder och
en genomsnittlig manadsintékt per kund (ARPC) som dverstiger 300
kronor.

For Fortnox har balansen mellan anvandande, vilket mats genom
intakt per kund, och antalet kunder varit avgérande for omsattnings-
tillvéxten. Koncernen beddms infria malet fér ARPC, medan antalet
abonnemangskunder férvantas understiga malet. Sammantaget
kvarstar kombinationen av malen, utifran den femariga tillvaxt-
strategi som sattes upp 2020.

Antal (@ ) MmaL z%(s)

2020

ZBQ‘]ZBQ"\ZBQ"\ZEQ‘]ZSL&"IZBA

2021 2022 2023 2024 2025

ARPC (SEK) w2025

2020

234‘1234‘1234‘123u‘123u‘1234
2021 2022 2023 2024 2025

Erbjudande till aktiedgarna i Fortnox AB (publ)



KONcCerRNeNns UtveCKLING FORELS.

Forsta kvartalet

NettoomsattNING OCH RESULtAt FORLS.

Resultat fore skatt uppgick till 262 (189) Mkr, en 6kning med 72 Mkr eller 38 procent.
Finansiella intakter/kostnader uppgick till 15 (4) Mkr. Férbattringen jamfért med
foregaende ar ar framst hanforlig till omvarderingen av erhallna teckningsoptioner
i Mynt AB, vilka paverkade finansiella intakterna positivt om cirka 12 Mkr. Resultatet
efter skatt uppgick till 210 (149) Mkr, en ékning med 61 Mkr eller 41 procent.

Vid periodens slut uppgick antalet abonnemangskunder uttryckt i tusental till 612
(556), en 6kning med cirka 56 tusen abonnemangskunder jamfért mot féregaende ar
och period motsvarande 10 procent. Under kvartalet 6kade antalet abonnemangs-
kunder med cirka 14 tusen, i jamforelse med foregadende ar och period var 6kningen i
antalet abonnemangskunder lagre, framst hanforligt till tillkomna kunder i samband
med foregaende ars forvarv av Boardeaser.

ARRD (Annual Recurring Revenue eller aterkommande abonnemangsbaserade intak-
ter kommande 12 manader) uppgick till 1646 (1 448) Mkr, en arlig 6kning om 199 Mkr
eller 14 procent. ARR 6kade under kvartalet med 142 Mkr eller 9 procent, drivet av
prisjusteringen som genomfordes under det férsta kvartalet. Prisjusteringen utférd
under 2025 fas med i sin helhet, detta da nyckeltalet ARR utgors av kommande 12
manaders intakter.

ARPC) (Average Revenue Per Customer eller genomsnittlig intékt per abonnemangs-
kund och manad, rullande 12 manader), uppgick till 304 (276) kr, en arlig 6kning om
28 kr eller 10 procent, dar avyttringen av Offerta paverkat negativt om cirka 6 kr.
ARPC 6kade under kvartalet med 6 kr.

KassarFLODe OCH FINANSIeLL StaLLNING

Koncernens kassafléde fran den lopande verksamheten uppgick till 149 (41) Mkr.
Likt tidigare perioder ar det positiva kassaflodet framst hanforligt till resultatet fore
skatt, vilket under kvartalet inkluderade 6vriga rorelseintakter och finansiella intak-
ter om 17 Mkr som fatt aterlaggas i poster som inte ingar i kassaflodet. Den positiva
utvecklingen av fordringar inom utlaningsverksamheten paverkade kassaflodet om
cirka -85 (-134) Mkr i kvartalet.

Koncernens kassafléde fran investeringsverksamheten uppgick till -53 (-167) Mkr.
Det forbattrade kassaflodet jamfort mot foregaende ar ar framst hanforligt till
férvarvet den 1 mars 2024 av Boardeaser och VisualBy. Under kvartalet hade invest-
eringar i immateriella samt materiella anlaggningstillgangar en paverkan om -46
(-47) Mkr respektive -8 (-9) Mkr. Likt tidigare kvartal var 6kningen inom immateriella
anlaggningstillgangar lagre, till foljd av ett storre anvandande av egen personal i
stallet for externa konsulter.

Koncernens kassafléde fran finansieringsverksamheten uppgick till -10 (-12) Mkr.
Det negativa kassaflodet under kvartalet ar framst hanforligt till amorteringen av
leasingskulder.

Finansiella anlaggningstillgangar och posten finansiella placeringar har under kvar-
talet 6kat om cirka 17 Mkr, hanférligt till omvarderingen av erhéllna optioner i bolag-
et Mynt AB.

Totalt uppgick omsattningstillgdngarna, exklusive likvida medel, till 1087 (918) Mkr.
Okningen ar framst hanforlig till fordringar avseende fakturakop?), vilka ékade med
194 Mkr jamfért mot foregaende ar. Okningen kompenserades nagot av en minskning
av kundfordringar om cirka 60 Mkr jamfért mot féregaende ar, till folid av att for-
fallotidpunkten inte infaller i samband med manadsskifte.

Koncernens likvida medel uppgick vid periodens slut till 836 (377) Mkr, 6kningen mot
féregaende ar ar framst relaterat till den positiva resultatutvecklingen. Oknings-
takten inom de likvida medlen kan variera éver perioder, till féljd av en fortsatt sjalv-
finansiering av utlaningsverksamheten. Fritt kassaflode justerat for utlaning och
forvarv/avyttring for perioden uppgick till 171 (109) Mkr.

Fortnox
Delarsrapport, januari-mars 2025

De lngfristiga skulderna utgjordes av en leasingskuld3) om 132 (108) Mkr, uppbokad
skuld for den framtida bedomda tillaggskopeskillingen avseende férvarvade dotter-
bolag uppgaende till 48 (62) Mkr, samt uppskjutna skatteskulder hanférliga till
genomférda forvarv uppgaende till 24 (46) Mkr.

De kortfristiga skulderna uppgick till 837 (749) Mkr. Okningen gentemot féregdende
ar ar framst hanforlig till forutbetalda intakter, vilka 6kat i linje med nettoomsatt-
ningen av abonnemangsbaserade tjanster.

Koncernens rérelsekapital uppgick till 1146 (546) Mkr. Okningen mot féregaende &r
ar framst hanforlig till likvida medel samt utldningsverksamhetens tillvaxt, vilket
delvis kompenserats av 6kningen i férutbetalda intakter.

Soliditeten uppgick till 71 (67) procent.

INVesteRINGAR

Koncernens investeringar i materiella och immateriella anlaggningstillgangar, ex-
klusive forvarv, uppgick till 53 (56) Mkr. Under det forsta kvartalet har inga materiella
eller immateriella anlaggningstillgangar forvarvats.

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten uppgick till 46 (47) Mkr, varav internt
upparbetade kostnader stod fér 36 (35) Mkr, drivet av en fortsatt investering i verk-
samheten inom produktutveckling och utvecklingsarbeten relaterat till utvecklandet
av befintliga samt kommande produkter. De materiella anskaffningarna under
perioden uppgick till 8 (9) Mkr och &r framst hanférliga till inkdp relaterat till den
tekniska infrastrukturen.

Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella anlaggningstillgangar uppgick
till 53 (45) Mkr, varav nedskrivningar uppgick till 0 (1) Mkr.

1) Fér definition av alternativa nyckeltalen ARR och ARPC, se Fortnox &rs- och hallbarhetsredovisning 2024, rapporten finns tillganglig p& www.fortnoxgroup.se
2) Fakturakép inkluderar numera &ven Fakturabelaning, som tidigare redovisats separat. Detta till faljd av att Fakturabel&ningen haller pa att fasas ut. Alla historiska siffror har omréknats.

3) Leasingskulden utgérs i huvudsak av hyresavtal avseende kontorsfastigheter.

Fortnox deldrsrapport fér perioden 1januari 2025 - 31 mars 2025
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OVRIG INFORMAtION

Moderbolaget

Moderbolagets intakter utgors framst av abonnemangstjanster inom ekonomiadministration.

FORSta KVaRrtaLet

Nettoomsattning och resultat

Nettoomsattningen uppgick till 488 (386) Mkr, en ékning med 102 Mkr
eller 26 procent. Likt for Koncernen kan ékningen hanféras till en 6kad
omsattning pa befintlig kundbas, nya kunder och prisjusteringar ut-
forda under 2024 och 2025.

Ovriga rérelseintakter har likt Koncernen paverkats positivt om cirka
5 Mkr till foljd av omvarderingen av erhallna teckningsoptioner han-
forliga till bolaget Mynt AB.

Rérelsens kostnader uppgick till 274 (220) Mkr, en 6kning om 53 Mkr.
eller 24 procent, framst hanforlig till okade personalkostnader, till
foljd av en fortsatt investering for tillvaxt. Likt Koncernen paverkades
moderbolagets kostnader for radgivning och konsultation relaterat till
uppkopserbjudandet negativt om cirka 5 Mkr under det forsta
kvartalet.

Rérelseresultatet uppgick till 240 (188) Mkr, en ékning med 52 Mkr
eller 28 procent, innebérande en rérelsemarginal p& 49 (49) procent.
En lagre andel personalkostnader i forhallande till nettoomsattningen
paverkade rérelsemarginalen positivt jamfort mot féregaende ar,
medan en lagre andel aktiverat arbete for egen rékning samt en hogre
andel forvaltningskostnader i relation till nettoomsattningen bidrog till
att marginalen hamnade i linje med féregéende ar.

Resultatet fére skatt uppgick till 243 (200) Mkr, en ékning med 43 Mkr
eller 21 procent.

Investeringar
Moderbolagets investeringar i materiella och immateriella
anlaggningstillgdngar, exklusive férvary, uppgick till 29 (37) Mkr.

Balanserade utgifter fér utvecklingsarbeten svarade fér 23 (28) Mkr.

| balanserade utgifter for utvecklingsarbeten ingar internt upparbetade
kostnader fér utvecklingsarbeten med 19 (22) Mkr. Balanserade utveck-
lingsutgifterna har minskat jamfort mot féregaende ar och period, till
foljd av att nagra utvecklingsinitiativ avslutats. Likt for Koncernen har
moderbolaget fortsatt investerat i materiella anlaggningstillgangar och
den tekniska infrastrukturen.

Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella anlaggningstill-
gangar uppgick till 21 (17) Mkr, varav nedskrivningarna stod for 0 (0) Mkr.

Finansiell stallning

Finansiella placeringar 6kade under kvartalet med cirka 5 Mkr, hanforligt
tillomvarderingen av erhallna optioner i bolaget Mynt AB. Jamfért mot
féregaende ar har andelar i gemensamt styrda foretag tillkommit, han-
forligt till avyttringen den 1 oktober 2024 av Offerta och bildandet av

det gemensamt styrda féretaget ToM Holding AB. Vardet pa andelarna

i gemensamt styrda féretag tillsammans med optionstillgangen att
forvarva ytterligare tre procent av aktierna i bolaget uppgick per balans-
dagen till 315 Mkr.

Likvida medel vid periodens slut uppgick till 664 (175) Mkr, kningen mot
foregaende ar ar framst hanforlig till den positiva resultatutvecklingen
samtidigt som koncerninterna lan till dotterbolagen Capcito Finance och
Fortnox Finans, verkat kompenserande till 6kningen. De koncerninterna
l&nen anvands framst till att finansiera utlningsverksamheten.

Rérelsekapitalet uppgick vid periodens slut till 894 (560) Mkr. Okningen
mot féregdende ar ar framst hanforlig till den positiva resultatutveck-
lingen, vilken utgjort grunden fér att med egna medel finansiera dotter-
bolagens utléningsverksamhet, medan 6kningen av férutbetalda in-
takter paverkade negativt.

Likt Koncernen minskade kundfordringar mot féregaende ar till foljd av
att forfallotidpunkten inte infaller i samband med manadsskifte.

Fortnox
Delarsrapport, januari-mars 2025
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OVRIG INFORMAtION FORES.

Personal godkant den féreslagna vinstutdelningen om 0,25 kronor per aktie, sanktes det er-
bjudna vederlaget till 89,75 kronor kontant for varje aktie i Fortnox. Fortnox styrelse
rekommenderar enhélligt* aktiedgarna i Fortnox AB (publ) att acceptera erbjudandet.
Acceptansperioden for erbjudandet forvantas vara mellan den 14 maj 2025 till den 18
juni 2025.

Antalet anstéllda uppgick vid periodens slut till 889 (848). Under det férsta kvar-
talet har antalet anstallda 6kat med 8 personer och jamfort med foregaende ar
har antalet anstallda 6kat med 41 personer. Den lagre 6kningen i jamférelse med
féregaende ar kan forklaras genom avyttringen av Offerta under 2024, vilken inne-
bar en minskning om 48 anstallda.

For mer information om erbjudandet ga till www.omega-offer.com.
Vasentliga risker och osakerhetsfaktorer

. N . Vasentliga handelser efter delarsperiodens utgang
Koncernens och moderbolagets verksamhet ar utsatt for vissa risker som kan pa-

verka resultatet och den finansiella stéllningen i mindre eller storre omfattning. Arsstamma

Dessa kan delas in i bransch- och verksamhetsrelaterade risker samt finansiella Arsstdmman dgde rum den 10 april 2025 och beslutade i enlighet med framlagda
risker. Ledningens generella syn pa de risker som verksamheten kan komma att forslag, daribland omval av samtliga ledaméter, inférande av aktiesparprogram till
paverkas av beskrivs i den senast publicerade ars- och hallbarhetsredovisningen. anstallda inom Koncernen "ESSP 2025 och PESSP 2025", riktlinjer for ersattning till
For en detaljerad beskrivning av riskbilden avseende Koncernen och moderbolaget ledande befattningshavare samt en utdelning uppgdende till 152 Mkr motsvarande
hénvisas till Fortnox &rs- och hallbarhetsredovisning fér 2024, sidan 65. 0,25 kronor per aktie.

Transaktioner med nérstaende *Styrelseordforanden Olof Hallrup och styrelseledamoten Cecilia Ardstrém deltog inte i styrelsens

Information om Fortnox narstaende parter och omfattningen av transaktioner med beslut avseende rekommendationen av de skal som framgar av styrelsens rekommendation. Styrelsens
P 2 . . 2 2 ke dation finns till lig pa forts X het:

narstaende parter, gar att finna under not 29 i Fortnox ars- och hallbarhetsredo- rekommendation finns tillganglig p www.fortnoxgroup.com/nyhetsrum

visning for 2024.

Under kvartalet har det inte skett nagra vasentliga forandringar i narstaende parter
eller i omfattningen av transaktioner med leverantérer som klassificeras som
narstaende parter, varken for Koncernen eller moderbolaget, jamfért med den in-
formation som har ldmnats i ars- och hallbarhetsredovisningen for 2024.

Vasentliga handelser under férsta kvartalet

Uppkopserbjudande

Den 31 mars offentliggjorde ett konsortium bestaende av EQT X och First Kraft AB,
genom bolaget Omega Il AB, ett offentligt uppkopserbjudande till aktieagarna i
Fortnox AB (publ), att éverlata samtliga sina aktier i Fortnox mot ett kontant veder-
lag om 90 kronor for varje aktie. Utifran att arsstamman i Fortnox den 10 april 2025
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Vid periodens slut uppgick Koncernens eget kapital till 2 571 (1920) Mkr. 2
als vabn?
Aktiekapitalet uppgick till 1 (1) Mkr, férdelat pa 609 984 700 (609 744 700) aktier - e - Fortnox erbjuder produkter som tacker ett foretags ekonomiska och
(kvotvarde 0,002 kr). m administrativa behov genom att skapa smidigare fléden inom bland
annat redovisning, fakturering, finansiering samt hantering av medar-
2025-03-31 2024-03-31  2024-12-31 betare.
Antalet utestaende aktier vid periodens slut 609984 700 609 744 700 609 984 700
Aktiekurs vid periodens slut (kr) 86,98 66,94 720 HUR?

Fortnox produkter saljs via tva kanaler, direkt till kund via webben
och indirekt via redovisningsbyraer. Intakter genereras pa tre satt; via
abonnemang, via transaktionsbaserad anvandning och via utlaning.
Kombinationen av Fortnox produkter och appar fran fler an 500 ut-
vecklingspartners, ger en skalbar ERP-plattform inom vilken kunden
kan skraddarsy sitt eget affarssystem.

De tio storsta aktiedgarna per den 31 mars 2025

FIRST KRAFT AB 15517633 18,9 %

AMF PENSION & FONDER 35116 681 58%

VOR CAPITAL LLP 30423731 50% o0 ° tILL vem?

SWEDBANK ROBUR FONDER 30402538 5.0 %

VANGUARD 20034198 33% TT TT De primara kundgrupperna ar foretag av alla storlekar samt redo-
HANDELSBANKEN FONDER 15823478 26% I m ' visningsbyraer och deras kunder. Aven organisationer, som exem-
PEDER KLAS-AKE BENGTSSON 11381700 1,9 % pelvis idrotts- och bostadsrattsforeningar, har stor nytta av Fortnox
BLACKROCK 10 343 648 17% erbjudande. Oavsett vilken typ av organisation det handlar om - de
CARNEGIE FONDER 10 000 000 1,6 % maste alla hantera nagon form av administration. Idag hittar man
LANNEBO KAPITALFORVALTNING 9801951 1,6 % darfor Fortnox kunder inom s& gott som alla branscher och inom
OVRIGA 321139142 52,6 % foretag, byrder och organisationer av alla storlekar. Erbjudandet riktas
TOTALT 609 984 700 100,0 % till alla anvandare i och kring en verksamhet; fran styrelse, ledning och

medarbetare till kunder, leverantorer, redovisningskonsulter, revisorer
och bankkontakter.

Fortnox AB handlas pa Nasdag Stockholms huvudlista sedan den 13 april 2022 och antalet
aktiedgare uppgick till 55 141 per den 31 Mars 2025. Aktiedgarinformationen ar inhamtad fran van?
Modular Finance AB. 9
u‘ Fortnox verkar idag pa den svenska marknaden, med en stor kundbas
_‘ utspridd 6ver landet. Koncernen har kontor i Malma, Link6ping och
Stockholm och dess huvudkontor ligger i Vaxjo.
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FOR KONCERNEN I SSMMANDRAG

FINANSIeLLa RAPPOREER

RAPPORt OVER ReSULEAt OCH OVRIGE totaLResuULLat

Genomsnittligt antal utestaende aktier
- fére utspadning, tusental
- efter utspadning, tusental

Jan-mar Jan-mar
Mkr 2025 2024
Nettoomsattning 563 467
Ovriga rérelseintakter 16 6
Summa rérelsens intékter 579 473
Aktiverat arbete for egen rakning 36 35
Kopta tjanster -39 -33
Ovriga externa kostnader -77 -65
Personalkostnader -199 -180
Avskrivningar och nedskrivningar av materiella och immateriella anlaggningstillgangar -53 -45
Summa rérelsens kostnader -333 -288
Rérelseresultat 246 185
Finansiella intakter/kostnader 15 4
Resultat fran andelar i gemensamt styrda foretag 0 -
Resultat fore skatt 262 189
Skatt -52 -40
Periodens resultat 210 149
Ovrigt totalresultat
Periodens 6vrigt totalresultat - -
Periodens totalresultat 210 149
Resultat per aktie
- fore utspadning, kr 0,34 0,24
- efter utspadning, kr 034 024

609 694 609 575
609 830 609 850

Fortnox
Delarsrapport, januari-mars 2025
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RAPPORt 6VER FINANSIELL StaLLNING
FOR KONCERNEN I SAMMANDRAG

Mkr Noter  2025-03-31 2024-03-31 2024-12-31
Tillgangar

Immateriella anldggningstillgangar

Goodwill 6 485 e 485
Plattform 515 505 506
Ovriga immateriella anlaggningstillgangar 47 133 49
Materiella anlaggningstillgangar

Inventarier 53 34 51
Nyttjanderattstillgangar 168 135 165
Finansiella anlaggningstillgangar

Andelar i gemensamt styrda foretag 295 - 295
Finansiella placeringar 4 35 21 8
Langfristiga fordringar - 1 1
Uppskjutna skattefordringar 33 45 32
Summa anléggningstillgangar 1632 1591 1602
Omséttningstillgédngar

Kundfordringar 4 76 136 76
Fordringar fakturakop®) 4 649 455 566
Fordringar foretagslan 4 261 245 258
Férutbetalda kostnader 38 36 34
Upplupna intakter 4 42 31 30
Ovriga fordringar 4 22 16 19
Likvida medel 4 896 377 810
Summa omsattningstillgangar 1983 1295 1794
Summa tillgéngar 3615 2886 3396

4) Fakturakp inkluderar numera dven Fakturabelaning, som tidigare redovisats separat. Detta till folid av att Fakturabelaningen haller pa att fasas ut.
Alla historiska siffror har omréknats

Fortnox
Delarsrapport, januari-mars 2025
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Mkr Noter  2025-03-31 2024-03-31  2024-12-31
Eget kapital
Aktiekapital 1 1 1
Ovrigt tillskjutet kapital 437 425 437
Balanserade vinstmedel inkl. periodens resultat 2132 1494 1925
Summa eget kapital hanférligt till moderbolagets aktiedgare 2571 1920 2362
Skulder
Langfristiga skulder
Langfristiga leasingskulder 132 108 132
Uppskjutna skatteskulder 24 46 25
Ovriga langfristiga skulder 4 51 63 50
Summa langfristiga skulder 207 217 207
Kortfristiga skulder
Kortfristiga leasingskulder 45 33 43
Leverantdrsskulder 4 32 49 25
Skatteskulder 88 101 148
Ovriga skulder 4 n 65 78
Upplupna kostnader 4 121 109 102
Forutbetalda intakter 480 391 430
Summa kortfristiga skulder 837 749 827
Summa skulder 1044 966 1033
Summa eget kapital och skulder 3615 2886 3396

36
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RAPPORt 6VER FORANDRINGAR I KONCERNENS
eGet KarPItal I SSmMMAanDbDRAaG

Ovrigt tillskjutet Balanserade vinstmedel inkL.
ki L

Totalt eget

Fortnox
Delarsrapport, januari-mars 2025
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RAPPORt OVER KassaFLéDen
FOR KONCeRrNEenN I SSMManbDRAG

Aktiekapital periodens resultat

Ingdende eget kapital 2024-01-01 1 1347 1772
Periodens totalresultat - - 149 149
Transaktioner med Koncernens agare:

Léamnade utdelningar = = = =
Aktierelaterad ersattning/Forvarv av aktier i eget férvar = 1 -2 -1
Summa transaktioner med Koncernens agare - 1 -2 -1
Utgaende eget kapital 2024-03-31 1 425 1494 1920
Ingdende eget kapital 2024-04-01 1 425 1494 1920
Periodens totalresultat - - 561 561
Transaktioner med Koncernens agare:

Lamnade utdelningar - - -122 -122
Nyemission 0 13 - 13
Aktierelaterad ersattning/Forvarv av aktier i eget forvar = -1 -6 =
Summa transaktioner med Koncernens agare 0 12 -128 -116
Utgdende eget kapital 2024-12-31 1 437 1925 2362
Ingdende eget kapital 2025-01-01 1 437 1925 2362
Periodens totalresultat - - 210 210
Transaktioner med Koncernens agare:

Lamnade utdelningar - - - -
Aktierelaterad ersattning/Férvarv av aktier i eget forvar - 1 -2 -1
Summa tr med Koncernens dgare - 1 -2 -1
Utgaende eget kapital 2025-03-31 1 437 2132 257

Jan-mar Jan-mar
Mkr Noter 025 2024
Den lépande verksamheten
Resultat fore skatt 262 189
Justering for poster som inte ingdr i kassaflodet 37 45
Betald inkomstskatt -106 -2
192 162
Okning (-)/minskning (+) av kundfordringar 1 -18
Okning (-)/minskning (+) av fordringar fakturaksp® -83 -82
Okning (-)/minskning (+) av fordringar féretagslan -3 -52
Okning (-)/minskning (+) av évriga rorelsefordringar -19 -8
Okning (+)/minskning (-) av rérelseskulder 61 38
Kassafléde fran den lépande verksamheten 149 41
Investeringsverksamheten
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar -8 -9
Investeringar i immateriella anlaggningstillgangar -46 -47
Férvarv av rérelse, netto likviditetspaverkan - -110
Kassaflode fran investeringsverksamheten -53 -167
Finansieringsverksamheten
Aktierelaterad ersattning / Forvarv av aktier i eget forvar 0 -1
Amortering av l&n - 2
Amortering av leasingskuld -10 -9
Utbetald utdelning till moderbolagets agare - -
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -10 -12
Periodens kassaflode 86 -137
Likvida medel vid periodens bérjan 810 514
Likvida medel vid periodens slut 896 377

5) Fakturakdp inkluderar numera dven Fakturabelaning, som tidigare redovisats separat. Detta till foljd av att Fakturabelaningen haller pa att fasas ut.
Alla historiska siffror har omréknats

Erbjudande till aktieGdgarna i Fortnox AB (publ)
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RESULEAtRAKNING
FOR MODERBOLAGEt I SASMMANDRAG

Jan-mar Jan-mar
Mkr 2025 2024
Nettoomsattning 488 386
Aktiverat arbete for egen rakning 19 22
Ovriga rérelseintékter 6 0
514 408
Kopta tjanster -27 -19
Ovriga externa kostnader =75 -57
Personalkostnader -150 -128
Avskrivningar och nedskrivningar av
materiella och immateriella anlaggningstillgdngar -21 -17
Summa rérelsens kostnader -274 220
Rérelseresultat 240 188
Finansiella poster 10 12
Resultat efter finansiella poster 250 200
Bokslutsdispositioner -8 -
Resultat fére skatt 243 200
Skatt -50 -4
Periodens resultat6) 193 159

6) Moderbolagets totalresultat Sverensstammer med periodens resultat.
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BalLansRAKNING

FOR MODEeRBOLaGEt I SSMManDbRAG

Mkr 2025-03-31  2024-03-31 2024-12-31
Tillgangar

Immateriella anléggningstillgangar

Plattform 253 230 247

Materiella anliggningstillgdngar
Inventarier 51 30 49

Finansiella anléggningstillgangar

Andelar i dotterforetag 973 1094 973
Andelar i gemensamt styrda foretag 297 - 297
Finansiella placeringar 23 - 18
Langfristiga fordringar - 0 0
Uppskjutna skattefordringar 1 0 0
Summa anléggningstillgangar 1598 1355 1585

Omsattningstillgadngar

Kundfordringar 65 121 67
Rantebarande kortfristiga fordringar hos koncernféretag 843 778 755
Ovriga kortfristiga fordringar hos koncernféretag 26 39 32
Ovriga fordringar 14 10 10
Férutbetalda kostnader 30 27 25
Upplupna intakter 39 28 30
Kassa och bank 664 175 576
Summa omséttningstillgdngar 1681 1176 1495
Summa tillgéngar 3279 2531 3080

Fortnox

Delarsrapport, januari-mars 2025
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Mkr 2025-03-31 2024-03-31 2024-12-31
Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 1 1 1
Fond for utvecklingsutgifter 253 230 247
Fritt eget kapital

Overkursfond 438 422 437
Balanserat resultat 1556 101 956
Periodens resultat 193 159 608
Summa eget kapital 2441 1913 2250
Langfristiga skulder

Langfristiga rantebarande skulder - - -
Ovriga langfristiga skulder 51 1 50
Summa langfristiga skulder 51 1 50
Kortfristiga skulder

Leverantdrsskulder 24 32 17
Kortfristiga skulder hos dotterforetag 75 5 75
Aktuella skatteskulder 78 97 137
Ovriga skulder 56 48 60
Upplupna kostnader 88 76 76
Férutbetalda intakter 466 359 416
Summa kortfristiga skulder 787 617 780
Summa skulder 838 618 829
Summa eget kapital och skulder 3279 2531 3080

Erbjudande till aktieGdgarna i Fortnox AB (publ)

39



Fortnox deldarsrapport fér perioden 1januari 2025 - 31 mars 2025

NOtEeR

Not 1- VasentLIGa ReDOVISNINGS-
PRINCIPER

Delarsrapporten ar utformad enligt de av EU antagna IFRS Accounting Standards
utgivna av International Accounting Standards Board (IASB) samt de av EU antagna
tolkningarna av gallande standarder, IFRIC. Vidare har rekommendation fran Radet
for hallbarhets- och finansiell rapportering, RFR 1 Kompletterande redovisnings-
regler for koncerner, tilldmpats. Denna rapport for Koncernen har upprattats i
enlighet med IAS 34 Delérsrapportering samt tillampliga bestammelser i arsre-
dovisningslagen. Delarsrapporten for moderbolaget har upprattats i enlighet med
arsredovisningslagens 9 kapitel, Delarsrapport och RFR 2, Redovisning for juridiska
personer. Upplysningar enligt IAS 34.16A framkommer forutom i de finansiella rap-
porterna och dess tillhdrande noter dven i 6vriga delar av delarsrapporten.

Tilldmpade redovisningsprinciper 6verensstammer med de som tilldmpats i
upprattande av Fortnox ars- och hallbarhetsredovisning 2024.

40

NOt 2 - UPPSKattNINGaR OCH
BeDOMNINGAR

Att uppratta delarsrapporten i enlighet med IFRS kraver att foretagsledningen gor
bedémningar, uppskattningar och antaganden som paverkar tillampningen av redo-
visningsprinciperna och de redovisade beloppen av tillgangar, skulder, intékter och
kostnader. Det verkliga utfallet kan avvika fran dessa uppskattningar och bedémn-
ingar.

Uppskattningarna och antagandena ses éver regelbundet. Andringar av uppskatt-
ningar redovisas i den period andringen goérs om andringen endast paverkat denna
period, eller i den period &andringen gors och framtida perioder om andringen paver-
kar bade aktuell period och framtida perioder.

Fortnox
Del&rsrapport, januari-mars 2025
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Nnot 3 - KONCerNens ROReLsesecmMent
OCH UPPDELNING aV NettoomsattnInG

Koncernens rapportering baseras pa vilka delar av verksamheten som foretagets
hogste verkstallande beslutsfattare féljer upp denna utifrén, sa kallad "management
approach” eller féretagsledningsperspektiv.

Frén den 1januari 2025 férandrades Fortnox interna struktur, vilket innebar att
Fortnox 6vergick till tva affarsomraden, Business Platform och Financial Services,
samt fyra koncernfunktioner, Marketing & Acquisition, Customer Development,
Business Support och Corporate Support. Férandringen innebar att Fortnox
Koncernen utgér ett segment, da Fortnox manadsuppfoljning fokuserar pa
Koncernen som helhet, men att nettoomsattningen féljs upp och styrs utifran tva
affarsomraden.

Uppféljning av Koncernens nettoomsattning

Koncernens nettoomsattning féljs upp via affarsomradena Business Platform som
ansvarar for Fortnox karnerbjudande av SaaS-produkter och -tjanster samt Finan-
cial Services som ansvarar for Fortnox finansiella erbjudande.

Erbjudande till aktiedgarna i Fortnox AB (publ)
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NOt 4 - FINANSIelLLa INSstRumMent

2025-03-31 Redovisat varde 2024-03-31 isat virde

Finansiella tillgangar
Finansiella tillgangar véarderade till verkligt varde Finansiella skulder

Finansiella tillgangar

Finansiella tillgangar varderade till verkligt varde Finansiella skulder
vérderade till upplupet med vérdeféréndringar vérderade till upplupet  Summa redo- vérderade till upplupet med vardeforandringar vérderade till upplupet  Summa redo-
anskaffningsvarde over resultatet anskaffningsvarde visat vérde anskaffningsvarde 6ver resultatet anskaffningsvarde visat varde

Finansiella tillgangar Finansiella tillgangar
Finansiella placeringar 35 35 Finansiella placeringar 21 21
Kundfordringar 76 76 Kundfordringar 136 136
Fordringar fakturakdp 649 649 Fordringar fakturakép 455 455
Fordringar féretagslan 261 261 Fordringar féretagslan 245 245
Upplupna intékter 42 42 Upplupna intakter 3 31
Ovriga kortfristiga fordringar 22 22 Ovriga kortfristiga fordringar 16 16
Likvida medel 896 896 Likvida medel 377 377

1945 35 1980 1259 21 1281

Finansiella skulder Finansiella skulder

Ovriga langfristiga skulder 48 3 51 Ovriga langfristiga skulder 62 1 63
Leverantérsskulder 32 32 Leverantorsskulder 49 49
Upplupna kostnader 69 69 Upplupna kostnader 58 58
Ovriga kortfristiga skulder 3 3 Ovriga kortfristiga skulder 3 3
48 107 155 62 m 174

Enligt Koncernens beddmning har inte férandringen av marknads-
rantor eller kreditmarginaler fatt en vasentlig paverkan pa Koncernens
finansiella skulder. Darutéver bestar de finansiella tillgangarna i allt
vasentligt av likvida medel samt av fordringar med kort loptid som
redovisas efter nedskrivning, varfor detta anses vara en rimlig approx-
imation av verkligt varde.
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Nnot 5 - FORVARV aVv ROReLse

Revision
Under 2025 har inga rorelseférvarv forekommit. For information om genomforda rérelseférvary under 2024, se not 18 i rs och hall- Denna delérsrapport har inte varit foremal for en 6versiktlig granskning av bolagets revisorer.
barhetsredovisningen for 2024. Den 1 mars 2024 férvarvades Boardeaser och VisualBy som under perioden januari och februari 2025,
paverkat Koncernens nettoomsattning och rorelseresultat med 4 Mkr respektive -4 Mkr. Underskrifter

Undertecknad férsakrar att delarsrapporten ger en rattvisande Gversikt av moderbolagets och Koncernens verksamhet, stalln-
ing och resultat samt beskriver vasentliga risker och osékerhetsfaktorer som moderbolaget och de féretag som ingar i Kon-
cernen star infor.

Forvarvade bolagens legala redovisning, dar koncernbokningar som tillkom i samband med forvarv ej inkluderats, paverkade férsta
kvartalets nettoomsattning for 2025 om 8 Mkr samt rorelseresultatet om -2 Mkr.

Delarsrapporten har godkants for utfardande av styrelsen och verkstéllande direktéren enligt den dag som framgar av den
elektroniska underskriften.

Not 6 - GOODWILL

Roger Hartelius
Mkr

Tillférordnad verkstallande direktér
Ackumulerade anskaffningsvarden

Ingdende balans 2024-04-01 716
Rérelseférvary =
Utgdende balans 2024-06-30 716
Rérelseférvary -231
Utgdende balans 2024-09-30 485
Forsaljning av rorelse -
Utgdende balans 2024-12-31 485
Rorelseférvary -
Utgdende balans 2025-03-31 485

Redovisade varden

Per 2024-03-31 716
Per 2024-06-30 716
Per 2024-09-30 485
Per 2024-12-31 485

Per 2025-03-31

42 Erbjudande till aktiedgarna i Fortnox AB (publ)



nYyckelLtal

Bolaget presenterar finansiella matt i delarsrapporten som inte definieras enligt IFRS. Bolaget anser att dessa matt ger vardefull komplet-
terande information till investerare och bolagets ledning da de mojliggor utvardering av bolagets finansiella utveckling och finansiella stalln-
ing. Eftersom inte alla foretag beréknar finansiella matt pa samma satt, &r dessa inte alltid jamforbara med matt som anvéands av andra

foretag. Dessa finansiella matt ska darfér inte ses som en ersattning for matt som definieras enligt IFRS.

Koncernen

Mkr om inget annat anges

Finansiella matt enligt IFRS
Nettoomsattning

Periodens resultat

Resultat per aktie, fére utspadning (kr)
Resultat per aktie, efter utspadning (kr)

Alternativa nyckeltal

ARR

ARPC (kr)

Nettoomsattningstillvaxt

Organisk tillvaxt

Rérelseresultat

Rérelsemarginal

RoF

Vinstmarginal

Eget kapital per aktie, efter utspadning (kr)

Eget kapital vid periodens slut
Balansomslutning vid periodens slut
Rorelsekapital vid periodens slut

Kassaflode fran den lépande verksamheten

Fritt kassaflode, justerat for utlaning och forvarv
Soliditet

Kreditforluster i forhallande till utldningsbaserad volym

Icke-finansiella matt

Antalet abonnemangskunder vid periodens slut (tusental)

Antalet anstallda vid periodens slut (stycken)

Genomsnittligt antal utestaende aktier, fore utspadning (tusental)
Genomsnittligt antal utestdende aktier, efter utspadning (tusental)
Antalet utestdende aktier vid periodens slut, fére utspadning (tusental)
Antalet utestdende aktier vid periodens slut, efter utspadning (tusental)

Jan-mar
2025

563
210
034
034

1646
304
21%
25%
246
44%
64%
37%
42
257
3615
1146
149
m
71%
0,54%

612
889
609 694
609 830
609 679
610153

467
149
0,24
0,24

1448
276
26%
25%
185
40%
66%
32%
31
1920
2886
546
41
109
67%
0,52%

556
848
609 575
609 850
609 561
609 893

21% 214
41% 770
41% 1,26
41% 1,26
14%
10% 304
23%
26%
33% 938
44%
67%
36%
34%
34%
25%
110%
264% 859
57% 825
2,43%
10%
5%
609 705
609 861
609 679
610153
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DEeFINItIONEeR OCH MOLIVERING
tILLanvanbanpet av aLternatIiva
nYycketLcal

Inga nya alternativa nyckeltal har tillkommit sedan ars- och hallbarhetsre-
dovisningen 2024. F6r en sammanstallning av alternativa nyckeltal, med
definitioner, berékningar samt motiveringen till anvandandet av dessa, se
Fortnox ars- och hallbarhetsredovisning 2024 som finns att tillga pa Kon-
cernens hemsida, www.fortnoxgroup.se
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NYcCKelLtal FORELS.

Koncernen PeRr Kvartal

Mkr om inget annat anges

Finansiella matt enligt IFRS

Nettoomsattning 563 540 523 515 467 451 416 404 370 357 332 308
Periodens resultat 210 207 189 64 149 188 149 127 106 94 12 74
Resultat per aktie, fore utspadning (kr) 034 034 0,31 0,27 024 0,31 0,24 0,21 017 0,15 018 012
Resultat per aktie, efter utspadning (kr) 034 034 0,31 0,27 024 0,31 0,24 0,21 017 0,15 018 012

Alternativa nyckeltal

ARR 1646 1504 1438 1478 1448 1276 1266 1237 1202 1040 1016 986
ARPC (kr) 304 298 293 285 276 268 260 253 242 233 223 212
Nettoomsattningstillvaxt 21% 20% 26% 27% 26% 26% 25% 31% 33% 34% 40% 34%
Organisk tillvaxt 25% 25% 24% 26% 25% 26% 25% 31% 32% 30% 35% 28%
Tillvaxt jamfort med fg kvartal 4% 3% 2% 10% 3% 8% 3% 9% 4% 8% 8% 10%
Rorelseresultat 246 254 235 203 185 186 189 157 140 126 145 103
Rorelsemarginal 44% 47% 45% 39% 40% 41% 45% 39% 38% 35% 44% 34%
RoF 64% 67% 7% 67% 66% 68% 7% 70% 1% 69% 84% 67%
Vinstmarginal 37% 38% 36% 32% 32% 42% 36% 31% 29% 26% 34% 24%
Eget kapital per aktie, efter utspadning (kr) 42 39 35 32 31 29 2,6 24 2.2 2] 19 1.8
Eget kapital vid periodens slut 257 2362 2162 1973 1920 1772 1585 1437 1314 1281 1187 1074
Balansomslutning vid periodens slut 3615 3396 3206 30m 2886 2652 2426 2454 2339 2302 2155 2026
Rorelsekapital vid periodens slut 1146 967 1084 591 546 542 404 444 333 419 347 278
Kassaflode fran den lopande verksamheten 149 168 283 258 41 238 61 205 14 n7 n7 n7
Fritt kassaflode, justerat for utldning och forvarv 7 217 244 194 109 179 19 182 131 96 125 108
Soliditet 7% 70% 67% 66% 67% 67% 65% 59% 56% 56% 55% 53%

Icke-finansiella matt

Antalet abonnemangskunder vid periodens slut (tusental) 612 598 585 572 556 536 520 510 495 480 466 456
Antalet anstéllda vid periodens slut (stycken) 889 881 904 886 848 761 47 737 703 686 657 628

Erbjudande till aktiedgarna i Fortnox AB (publ)



Fortnox delarsrapport fér perioden 1januari 2025 - 31 mars 2025

Fortnox

FINANSIeLL KalenbeRr

« Deldrsrapport januari - juni 2025, publiceras den 11 juli 2025
- Delérsrapport januari — september 2025, publiceras den 23 oktober 2025

« Bokslutskommuniké januari - december 2025, publiceras den 12 februari 2026

Finansiella rapporter, pressmeddelanden och annan information finns tillgangliga
fran offentliggérandet pa Fortnox webbplats www.fortnoxgroup.se.

Erbjudande till aktieGgarna i Fortnox AB (publ)

OFFENtLIGGORANDE

Denna information &r saddan information som Fortnox AB (publ) &r skyldigt att
offentliggéra enligt EU:s marknadsmissbruksférordning (MAR). Informationen l&am-
nades, genom nedanstdende kontaktpersons férsorg, for offentliggdrande den 24
april 2025 klockan 08:30 CET.

Roger Hartelius, Tf. vd och koncernchef

For ytterligare information vanligen kontakta:

Mia Nordlander, Head of Investor Relations
Tel: + 46 (0) 726 48 86 80
mia.nordlander@fortnox.se

Fortnox
Del&rsrapport, januari-mars 2025
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VI 3R FORtNOX

Fortnox AB (publ) &r en féretagsplattform som knyter samman manniskor, féretag
och organisationer. Vi hjalper foretag starta, vaxa och utvecklas. Med smarta teknis-
ka produkter, losningar och tjanster, och mojlighet att koppla ihop dem med hundra-
tals externa parter, ar vi ett nav for foretagande i Sverige.

Var vision ar att skapa ett valmaende samhalle format av framgangsrika foretag.
Fortnox grundades 2001 och har huvudkontor i Vaxjé samt kontor i Malmo, Linképing

och Stockholm. Aktien ar noterad pa Nasdaq Stockholm. For ytterligare information
se www.fortnoxgroup.se.

Org. nr. 556469-6291

www.fortnoxgrou

45



Uttalande fran styrelsen i Fortnox

Beskrivningen av Fortnox pé sidorna 17-45 i denna erbjudandehandling har granskats av Fortnox styrelse. Fortnox styrelse
anser att denna kortfattade beskrivning ger en korrekt och rattvisande, om an inte fullsténdig, bild av Fortnox.

Vaxjo, 9 maj 2025

Fortnox
Styrelsen?

1) Styrelsens beslut om detta uttalande fattades av styrelseledaméterna Per Bertland, Anna Frick, Magnus Gudéhn och Lena Glader.
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Omega Il ar etft svenskt privat aktiebolag med organisations-
nummer 559517-1090, sate i Stockholm och adress c/o
Roschier Advokatbyrd AB, PO Box 7358, 103 90, Stockholm,
Sverige. Per dagen fér denna erbjudandehandling Gr Omega
Il for narvarande indirekt helagt av EQT X. First Kraft kommer,
vid fullféljandet av Erbjudandet, tillskjuta samtliga sina aktier
i Fortnox till Omega Il och darefter bli delagare av Omega Il
Omega Il bildades den 30 december 2024 och registrerades
hos Bolagsverket den 28 januari 2025. Omega Il har aldrig
bedrivit och bedriver fér nérvarande inte ndgon verksamhet
och dess enda affarsmassiga syfte ér att lamna Erbjudandet.

EQT ar en syftesdriven global investeringsorganisation
som enbart fokuserar pa strategier fér aktivt @gande. Med ett
nordiskt arv och ett globalt tankesatt har EQT ett track record
av att utveckla bolag inom flera geografiska omréden,
sektorer och strategier som strdcker sig éver nara tre
&rtionden. EQT har investeringsstrategier som tacker alla
faser i en foretagsutveckling, frén start-up till mogna faser.
EQT har 273 miljarder EUR i totalt férvaltat kapital
(142 miljarder EUR i avgiftsgenererande férvaltat kapital)
per 31 mars 2025, inom tvé affarssegment - Private Capital
och Real Assets.

Med rétterna i Wallenbergfamiljens entreprendériella
tankesatt och filosofi om langsiktigt dgande styrs EQT av ett
antal djupt férankrade varderingar och en tydlig féretags-
kultur. EQT férvaltar och rédger flera fonder och investerings-
enheter, inklusive EQT X, som investerar 6ver hela varlden
med malsattningen att framtidssékra bolag, skapa attraktiv
avkastning och ha en positiv péverkan med allt EQT gér.

EQT har kontor i mer én 25 lander i Europa, Asien-
Stillahavsomrédet och Nordamerika och fler &n 1900 med-
arbetare. Fér mer information, besék www.eqtgroup.com.

First Kraft, som &r indirekt helégt av Olof Hallrup, ar
den storsta aktiedgaren i Fortnox. Olof Hallrup ar styrelse-
ordférande i Fortnox och har, genom First Kraft, varit den
storsta aktiedgaren i Fortnox sedan 2010 och har i egenskap
av stérre aktiedgare, styrelseledamot och styrelseordférande
i Fortnox varit aktivt involverad i Fortnox resa under mer én
ett decennium.

Erbjudande till aktiedgarna i Fortnox AB (publ)

First Kraft kontaktade EQT och de bildade gemensamt
Konsortiet. Som en del av bildandet av Konsortiet har
parterna enats om att samarbeta pé exklusiv basis och
First Kraft har &tagit sig att inte acceptera ndgot konkurre-
rande erbjudande eller delta i ndgot annat budkonsortium.
Med denna transaktion férvantas EQT X vara
50-55 procent investerad (inklusive genomférda och/eller
Sdverenskomna investeringar, offentliggjorda uppképs-
erbjudanden, om tilldmpligt, och exklusive eventuell
férvantad syndikering), férutsatt att sedvanliga regulatoriska
godkénnanden erhalles.



Féljande @r en sammanfattning av de svenska skattekonsekvenser som kan uppkommaii
samband med Erbjudandet. Sammanfattningen dr baserad pd nu géllande svensk skatte-
lagstiftning och ér endast avsedd som generell information till aktiedgare med obegrénsad
skattskyldighet i Sverige, om inte annat anges. Sammanfattningen dr inte avsedd att uttém-
mande behandla alla skattefragor som kan uppkomma i detta avseende. Till exempel
behandlas inte de sdrskilda regler som gdéller fér aktier som férvérvats genom ett fémans-
féretag. Vidare behandlas inte de regler som gdller fér skattefri kapitalvinst pé sé kallade
ndringsbetingade andelar inom féretagssektorn. Inte heller behandlas de regler som galler
for aktier som innehas av handelsbolag, som utgér lageraktier i en juridisk person eller som
innehas via ett investeringssparkonto eller en kapitalférsdkring. Sarskilda skattekonsekvenser
kan utéver vad som beskrivs nedan éven uppkomma fér andra kategorier av aktiedgare,
sdsom investmentféretag, investeringsfonder, banker, finansméklare och andra som &ger
aktier fér handel. Varje aktieGigare rekommenderas att konsultera skatterddgivare avseende
de skattekonsekvenser som kan uppkomma i samband med Erbjudandet, inklusive tillémplig-
heten och effekterna av utléndsk skattelagstiftning, bestdmmelser i skatteavtal och andra

regler som kan vara tilldmpliga.

Generellt om beskattningen vid férsaljning

av aktier
Aktiedgare med skattehemvist i Sverige som accepterar
Erbjudandet och séljer sina aktier blir normalt féremal fér
kapitalvinstbeskattning. Kapitalvinsten eller kapitalférlusten
beréaknas som skillnaden mellan férsaljningsersattningen,
efter avdrag for férsaljningsutgifter, och omkostnads-
beloppet. Omkostnadsbeloppet bestar av anskaffningsvardet
pd aktierna och berdknas enligt "genomsnittsmetoden”.
Det innebdr att omkostnadsbeloppet fér samtliga aktier av
samma slag och sort laggs samman och beréknas gemen-
samt med héansyn till intréffade férandringar i innehavet.
Fér marknadsnoterade aktier (s& som Fortnox-aktierna)
far omkostnadsbeloppet alternativt bestémmas enligt
"schablonmetoden” till 20 procent av férsdljningsersattningen
efter avdrag for forsaljningsutgifter.

| Sverige utgdr ingen stampelskatt eller liknande &ver-
|&telseskatt vid dverlatelse av &ganderatten till aktieri ett
svenskt aktiebolag.

Privatpersoner

En kapitalvinst pd noterade aktier beskattas i inkomstslaget
kapital med en skattesats om 30 procent. Enligt huvudregeln
ar 70 procent av en kapitalférlust avdragsgill mot all skatte-
pliktig inkomst i inkomstslaget kapital. Kapitalférluster pa
noterade aktier och andra noterade vardepapper (som skatte-
massigt behandlas pd samma sétt som noterade aktier) ar
dock fullt ut avdragsgilla mot skattepliktiga kapitalvinster pa
s&dana tillgéngar, pé onoterade andelar i svenska aktie-
bolag och utldndska juridiska personer. Om kapitalférluster
&r hanférliga till badde noterade och onoterade andelar ska

férluster som uppstatt pd noterade deldgarratter dras av
fére avdragsgilla férluster pé& onoterade andelar. Kapital-
férlust som inte kan kvittas pa detta satt far dras av med

upp till 70 procent mot évriga inkomster i inkomstslaget
kapital. Om ett underskott uppkommer i inkomstslaget kapital
reduceras skatten p& inkomst av tjanst och naringsverk-
samhet samt fastighetsskatten och den kommunala fastig-
hetsavgiften. Sddan skattereduktion medges med 30 procent
av underskottet som inte verstiger 100 000 kronor och med
21 procent av resterande del. Ett sddant underskott kan inte
sparas till senare beskattningsar.

Juridiska personer

For aktiebolag och andra juridiska personer beskattas
kapitalvinster p& aktier vanligtvis i inkomstslaget nérings-
verksamhet med en skattesats om 20,6 procent fér raken-
skapsar som pébédrjats efter den 31 december 2020. Fér
berdkning av kapitalvinst respektive kapitalférlust, se
avsnittet "Generellt om beskattningen vid férsdljning av
aktier” ovan. En avdragsgill kapitalférlust som har &dragits
av en aktiedgare som dr en juridisk person kan endast dras
av mot kapitalvinster p& aktier och andra vérdepapper
som beskattas pd samma satt som aktier. Sddana kapital-
forluster kan dock, under vissa omstandigheter, Gven kvittas
mot kapitalvinster pd samma typ av vardepapper inom en
koncern, under férutsattning att koncernbidragsratt fére-
ligger mellan bolagen. Kapitalférluster pa aktier eller andra
vardepapper som beskattas pd samma satt som aktier, och
som inte har dragits av frén kapitalvinster under beskatt-
ningsdret, f&r sparas och dras av mot kapitalvinster under
efterféljande beskattningsér utan tidsbegrénsningar.
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Aktieagare med hemvist utanfor Sverige
Aktiedgare som inte har skatterattslig hemvist i Sverige
(begransat skattskyldiga) och som inte bedriver verksamhet
fran fast driftstdlle i Sverige &r vanligtvis inte féremal fér
svensk beskattning vid en férsaljning av aktier. S&dana
aktieéigare kan dock bli féreméal fér beskattning i det land dér
de har sin skatterattsliga hemvist. Begransat skattskyldiga
privatpersoner kan dock beskattas fér en kapitalvinst p&
forsaljning av vissa aktier om personen har varit bosatt eller
stadigvarande vistats i Sverige vid négot tillfalle under det
kalenderar dé férsaljningen dger rum eller ndgot av de
féregdende tio kalenderdren. Denna beskattning kan dock
begransas genom de skatteavtal som Sverige ingatt med
andra lander. Det utgdr ingen svensk kupongskatt pé
kapitalvinster till f6ljd av Erbjudandet.

Erbjudande till aktiedgarna i Fortnox AB (publ)



Viktig information till aktieagare utanfor Sverige och for
banker, fondkommissiondrer, handlare, férvaltare och andra
institutioner som innehar aktier fér personer med hemvist
utanfér Sverige.

Erbjudandehandlingen utgér inte ett erbjudande, vare sig
direkt eller indirekt, i Australien, Belarus, Hongkong, Japan,
Kanada, Nya Zeeland, Ryssland, Singapore, Sydafrika, eller i
né&gon annan jurisdiktion dar sddant erbjudande enligt lagar
och férordningar i sédan relevant jurisdiktion skulle vara
férbjudet enligt tillamplig lag (var fér sig, en "Begransad
Jurisdiktion”, och tillsammans de “Begrdansade Jurisdiktio-
nerna”). Aktiedgare som inte dr bosatta i Sverige och som
Snskar acceptera Erbjudandet maste genomféra nédrmare
undersdkningar avseende tilldmplig lagstiftning och méjliga
skattekonsekvenser.

Erbjudandet lamnas inte, vare sig direkt eller indirekt,

i eller till de Begrénsade Jurisdiktionerna genom post, eller
né&got annat kommunikationsmedel (inklusive, men ej
begransat till, telefax, e-post, telex, telefon och internet)
som anvdnds vid nationell eller internationell handel eller
vid n&gon nationell bérs eller handelsplats i de Begransade
Jurisdiktionerna, och Erbjudandet kan inte accepteras pa
négot sédant sétt eller med ndgot sddant kommunikations-
medel i eller frdn de Begrdnsade Jurisdiktionerna. Varken
erbjudandehandlingen eller annan dokumentation hanférlig
till Erbjudandet kommer séledes, och ska inte, sdndas, postas
eller spridas p& annat satt i eller till de Begrénsade Juris-
diktionerna.

Erbjudandehandlingen sénds inte, och far inte séndas,
till aktiedgare med registrerade adresser i de Begréinsade
Jurisdiktionerna. Banker, fondkommissiondrer, handlare och
andra férvaltare som innehar férvaltarregistrerade aktier for
personer i de Begrdnsade Jurisdiktionerna far inte vidare-
befordra erbjudandehandlingen, eller andra till Erbjudandet
relaterade dokument, till sddana personer. Personer som
mottar sddana dokument eller sddan information (innefat-
tande férvaltare, féretraddare och ombud) bér inte distribuera
eller sanda dessaii eller till en Begransad Jurisdiktion eller
anvénda post, eller nédgot annat kommunikationsmedel inom
en Begransad Jurisdiktion i samband med Erbjudandet.

Underlatenhet att félja dessa restriktioner kan utgéra ett
brott mot vardepapperslagstiftningen i ndgon av de Begran-
sade Jurisdiktionerna. Det aligger alla personer som erhéller
erbjudandehandlingen, acceptsedel eller andra dokument
som rér erbjudandehandlingen eller Erbjudandet, eller som
pd annat sétt kommer i besittning av sddana dokument,
att informera sig om och iaktta alla s&dana restriktioner.
Varje mottagare av erbjudandehandlingen som ar oséker
pa sin stallning i férhallande till dessa restriktioner bér
konsultera sin professionella rédgivare inom den relevanta
jurisdiktionen.

Varken Omega ll, EQT X, First Kraft, Erneholm Haskel

eller SEB Corporate Finance ("SEB") accepterar eller &tar
sig ndgot ansvar fér eventuella brott av ndgon person mot
né&gon av dessa restriktioner.

Erbjudandehandlingen utgér inte ett erbjudande att
férvarva eller erhdlla andra vardepapper an de aktier i
Fortnox som omfattas av Erbjudandet.

Varje inldmning av aktier i Erbjudandet som utgér
ett resultat av en direkt eller indirekt évertradelse av de
restriktioner som beskrivs i denna erbjudandehandling
och tillhérande dokument kommer att vara ogiltig. Vidare
kommer personer som har [dmnat in aktier enligt Erbjudandet
inte anses ha gjort en giltig inldmning om en s&ddan person
&r oférmdgen att Ildmna de utfastelser och garantier som
anges i avsnittet "Erbjudanderestriktioner - Intyg avseende
restriktioner” nedan och eventuella motsvarande utfastelser
och garantier i acceptsedeln.

Accepter av Erbjudandet och inlamnande av aktier i
Fortnox som gérs av en person som befinner sig inom en
Begrdnsad Jurisdiktion, av négon férvaltare, féretrédare,
né&got ombud eller annan mellanman som agerar pa icke
diskretionar grund fér en huvudman som ger instruktioner
frén de Begrénsade Jurisdiktionerna, eller med hjélp av post
eller ndgot annat kommunikationsmedel inom de Begrén-
sade Jurisdiktionerna, vare sig direkt eller indirekt, kommer
inte att accepteras (och bér inte accepteras av férvaltare,
féretradare, ombud eller annan mellanman som innehar
aktier i Fortnox fér annan person).

Varje acceptsedel eller annan kommunikation avseende
Erbjudandet som harrér fran, ar poststémplat frén, har en
returadress i, eller p& annat sétt verkar ha skickats frén de
Begransade Jurisdiktionerna kommer inte accepteras (och
bér inte accepteras av ndgon férvaltare, féretrédare, ndgot
ombud eller annan mellanman).

Accept av Erbjudandet och inldmning av aktier i Fortnox
kommer inte att accepteras (och bér inte accepteras av
négon férvaltare, féretrédare, ndgot ombud eller annan
mellanman) om vederlaget fér aktierna i Fortnox behéver
postas eller p& annat satt levereras till eller inom en Begrénsad
Jurisdiktion eller om en adress inom en Begransad Jurisdiktion
tillhandahalls fé6r mottagandet av vederlaget fér aktierna i
Erbjudandet eller fér &terlémnandet av acceptsedel.

Var och en av Omega ll, EQT X, First Kraft, Erneholm
Haskel och SEB férbehaller sig rétten att efter eget gott-
finnande (och utan att det paverkar aktiedgarens ansvar
for de utfastelser och garantier som denne har lédmnat)

(a) avvisa inlamning av aktier utan ndrmare utredning med
hansyn till att ursprunget till en séddan inldmning inte kan
faststéllas, eller (b) underséka, med avseende pd inldmning
av aktier i enlighet med Erbjudandet, om nagra sddana
utfastelser och garantier som ldmnats av en aktiedgare ar
korrekta och, om s&dan utredning genomférs och som ett
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resultat darav Omega Il (oavsett anledning) faststdller att
s&dana utfastelser och garantier ér felaktiga, avvisa en
s&dan inlédmning.

Denna erbjudandehandling eller annan dokumentation
som hanfér sig till Erbjudandet ar och kommer endast vara
avsedd for personer i Storbritannien som (i) ar professionella
investerare som omfattas av artikel 19(5) i UK Financial
Services and Markets Act 2000 (Financial Promotion) Order
2005 i dess nuvarande lydelse ("Ordern”), (ii) omfattas av
artikel 49.2(a)-(d) ("bolag med hégt nettovarde, aktiva
féreningar, etc.”) i Ordern eller (iii) andra personer som
lagligen kan ta del av informationen (samtliga sddana
personer bendmns tillsammans som "Relevanta Personer”).
Personer som inte ar Relevanta Personer ska inte agera
utifran eller férlita sig pé Erbjudandet eller dess innehaill.
Erbjudandet, varje investering eller investeringsatgérd som
denna erbjudandehandling avser ér och kommer endast
vara tillgénglig for, och kommer endast genomféras med,
Relevanta Personer i Storbritannien.
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Intyg avseende restriktioner

Genom att acceptera Erbjudandet genom leverans av en
vederbérligt undertecknad acceptsedel till SEB, intygar
innehavaren av inldmnade aktier, och eventuell férvaltare,
féretradare, ombud eller annan mellanman som ldmnar in
acceptsedeln eller deltar i Erbjudandet p& uppdrag av
innehavaren, att denne:

inte befann sig i eller var bosatt i, eller ar medborgare i, en
Begrdnsad Jurisdiktion vid tidpunkten for mottagandet av
erbjudandehandlingen, acceptsedeln eller ndgot annat
dokument eller information rérande Erbjudandet, och inte
har postat, sant eller pa annat satt distribuerat ndgot
s&dant dokument eller information i eller till en Begrénsad
Jurisdiktion;

inte, direkt eller indirekt, har anvént post eller nédgot annat
kommunikationsmedel (varmed férstés bland annat
telefax, e-post, telex och telefon) som anvénds vid natio-
nell eller internationell handel eller vid bérserna eller
handelsplatserna i en Begrénsad Jurisdiktion i samband
med Erbjudandet;

inte befann sig i eller var bosatt i, eller ar medborgare i, en
Begrdnsad Jurisdiktion vid tidpunkten fér accepterandet av
villkoren fér Erbjudandet, vid tidpunkten fér &terséndandet
av acceptsedeln eller vid tidpunkten fér avidamnandet av
instruktioner att acceptera Erbjudandet (vare sig muntligt
eller skriftligt); och

om denne agerar i egenskap av férvaltare, foretradare,
ombud eller i egenskap av annan mellanman, antingen

(i) har full frihet att investera enligt eget gottfinnande med
avseende pd de aktier som omfattas av acceptsedeln eller
(ii) den person for vars rakning denne agerar har godkdnt
att denne goér ovan namnda utfdstelser och inte befann sig
i eller var bosatt i, eller ar medborgare i, en Begrdnsad
Jurisdiktion vid den tidpunkt d& aktiedgaren instruerade
sddan forvaltare, foretradare, sddant ombud eller annan
mellanman att acceptera Erbjudandet & hans eller hennes
végnar, och en s&dan férvaltare, féretradare, sddant
ombud eller annan mellanman behandlar accepten inom
ramen fér sin normala stélining som mellanman.



Erbjudandet som beskrivs i denna erbjudandehandling avser
emitterade och utest&ende aktier i Fortnox, ett bolag bildat
enligt svensk lag, och &r féremal for svenska offentliggérande-
och férfaranderegler, vilka kan skilja sig fran de regler som
galler i USA. Erbjudandet [Gmnas i USA i enlighet med Section
14(e) i U.S. Securities Exchange Act fran 1934, sésom upp-
daterad ("U.S. Exchange Act”) och Regulation 14E i tillamplig
utstréckning samt i évrigt i enlighet med offentliggérande-
och férfaranderegler som féljer av svensk lag, innefattande
ratten att &terkalla lamnad accept, tidplan fér Erbjudandet,
meddelande om férladngning, offentliggérande av utfall,
forfarande for utbetalning av vederlag (inklusive tidpunkt for
utbetalning av vederlag), samt undantag fran villkor, vilka
kan skilja sig frén vad som féljer av regler och praxis
avseende offentliga uppkdpserbjudanden i USA. Omega Il:s
méjlighet att franfalla villkor fér Erbjudandet (bé&de under och
efter utgdngen av acceptperioden) och aktiedgarnas
méjlighet att &terkalla ldmnad accept kan skilja sig &t

mellan ett offentligt uppkdpserbjudande enligt svensk rétt
och ett offentligt uppkdpserbjudande enligt amerikansk

ratt. Innehavare av aktier i Fortnox som ar bosatta i USA
("Amerikanska Aktiedgare”) uppmanas att ta kontakt med
egna radgivare géllande Erbjudandet.

Bolagets finansiella rapporter och all finansiell informa-
tion som inkluderas hari, eller andra dokument relaterade till
Erbjudandet, ar eller kommer att upprattas i enlighet med
IFRS, vilka inte kan jamféras med finansiella rapporter eller
finansiell information fér bolag i USA eller andra bolag vars
finansiella rapporter har upprattats i enlighet med allmant
accepterade amerikanska redovisningsprinciper. Erbju-
dandet lamnas till Amerikanska Aktiedgare pd samma villkor
som ftill dvriga aktiedgare i Bolaget, till vilka ett erbjudande
lamnas. Alla informationsdokument, inklusive denna erbju-
dandehandling, dissemineras till Amerikanska Aktiedgare p&
grunder som &r jamférbara med sddana metoder enligt vilka
dokument tillhandahalls till Bolagets évriga aktiedgare.

Erbjudandet, vilket &r féremal fér svensk ratt, lamnas till
Amerikanska Aktiedgare i enlighet med tillamplig amerikansk
vardepapperslagstiftning och de tillémpliga undantagen
dartill. | den utstrackning Erbjudandet &r féremal fér
amerikansk vardepapperslagstiftning ska dessa regler
endast tillampas p& Amerikanska Aktiedgare och sdledes inte
medféra skyldigheter fér ndgra andra personer. Amerikanska
Aktiedgare bér uppmarksamma att priset i Erbjudandet
betalas ut i svenska kronor och att ingen justering kommer
att géras mot bakgrund av valutakursféréndringar.

Det kan vara svart fér Bolagets aktiedgare att genom-
driva sina rattigheter och eventuella krav som de skulle
kunna ha enligt amerikansk federal eller delstatlig varde-
papperslagstiftning med anledning av Erbjudandet, eftersom
Bolaget och Omega Il ér belagna utanfér USA och vissa eller
samtliga av deras ledande befattningshavare och styrelse-
ledaméter kan vara bosatta i andra ladnder an USA. Bolagets

aktiedgare kommer eventuellt inte att kunna stémma Bolaget
eller Omega Il eller deras ledande befattningshavare eller
styrelseledaméter i en icke-amerikansk domstol fér éver-
tradelser av amerikansk vardepapperslagstiftning. Vidare
kan det vara svart att fa Bolaget, Omega Il och/eller deras
narstdende att underkasta sig amerikansk jurisdiktion eller en
dom fran en amerikansk domstol.

| den utstréckning det ér tillatet enligt tillédmpliga lagar
och regler, inklusive Rule 14e-5(b) i U.S. Exchange Act, kan
Omega Il och dess narstdende eller méklare och maklares
narstdende (i egenskap av agenter fér Omega Il eller, om
tillampligt, dess narstéende) fran tid till annan, under Erbju-
dandet, och enligt annat an Erbjudandet, direkt eller indirekt,
kopa eller arrangera kép av aktier i Bolaget utanfér USA, eller
andra vardepapper som kan konverteras fill, utbytas mot
eller utnyttjas fér teckning av s&dana aktier. S&dana kép kan
antingen ske pd den 6ppna marknaden till rédande pris eller
genom privata transaktioner till férhandlat pris, och informa-
tion om sddana férvarv kommer att offentliggéras genom ett
pressmeddelande eller p& andra sétt som rimligen kan
férvantas for att informera Amerikanska Aktieadgare
avseende s&dan information. Vidare kan Omega Il:s finan-
siella rddgivare ocksd komma att delta i normal handel
avseende vardepapper i Bolaget, vilket kan inkludera kép
eller arrangemang avseende kép av sddana vardepapper
sétillvida s&dana kép eller arrangemang féljer tilldmplig lag.
All information betraffande sddana kép kommer att offent-
liggéras, pd svenska och genom en icke-bindande engelsk
Sversattning tillganglig for Amerikanska Aktiedgare, via
relevant elektronisk media om, och i den utstrackning,
s&dant offentliggérande krévs enligt tillémplig svensk eller
amerikansk lag, férordningar eller bestGmmelser.

Mottagandet av kontantvederlag i enlighet med Erbju-
dandet av en Amerikansk Aktiedgare kan komma att utgéra
en skattepliktig transaktion i amerikanskt federalt inkomst-
skattehanseende och enligt fillampliga amerikanska statliga
och lokala, samt utlandska skattelagar. Varje aktieagare
uppmanas att konsultera en sjélvstdndig egen skatterdd-
givare angdende de skattemdssiga konsekvenserna av
att acceptera Erbjudandet. Varken Omega Il eller dess
narstédende och deras respektive styrelseledaméter, ledande
befattningshavare, anstéllda eller ombud eller annan fére-
tradare i samband med Erbjudandet kan hallas ansvarig fér
skattemdssiga konsekvenser eller skyldigheter som uppstér
som en foljd av att acceptera detta Erbjudande.

Vare sig U.S. Securities and Exchange Commission, eller
n&gon amerikansk delstatlig vardepappersmyndighet eller
tillsynsmyndighet har godkant eller avvisat Erbjudandet,
kommenterat huruvida Erbjudandet ar rattvist eller fordel-
aktigt, bedémt riktigheten eller lampligheten av denna
erbjudandehandling, eller uttalat sig huruvida innehdllet i
denna erbjudandehandling ar korrekt eller fullstandigt. Alla
pdastdenden om motsatsen ar en brottslig handling i USA.
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Kontaktuppgifter

Omega Il AB
c/o Roschier Advokatbyré AB
Box 7358
Brunkebergstorg 2
103 90 Stockholm
Sverige

Fortnox AB (publ)
Box 427
35106 Vaxjo
Sverige

SEB Corporate Finance
Kungstrédgérdsgatan 8
111 47 Stockholm
Sverige

Erneholm Haskel AB
Véstra Tradgérdsgatan 11A
111 53 Stockholm
Sverige

Roschier Advokatbyra AB
Box 7358
Brunkebergstorg 2
103 90 Stockholm
Sverige

Nord Advokater KB
Box 17012
Katarinavagen 17
104 62 Stockholm
Sverige
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