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VIKTIG INFORMATION

Detta grundprospekt ("Grundprospekt” eller "Grundprospektet”) avser Indutrade AB:s (publ), org.nr 556017-9367 ("Indutrade”, "Bolaget”
respektive, tillsammans med dess dotterbolag, "Koncernen”) program fér utgivning av obligationer i svenska kronor ("SEK?”) eller i euro ("EUR”)
med en |6ptid om lagst ett &r och ett nominellt belopp som inte far understiga EUR 100 000 (eller motsvarande belopp i SEK) ("MTN-programmet”
respektive "MTN"). Grundprospektet har upprattats i enlighet med Europaparlamentets och Radets forordning (EU) 2017/1129 av den 14 juni 2017
("Prospektférordningen”). Begaran om godkannande av detta Grundprospekt har ingivits till Finansinspektionen och Grundprospektet har i
enlighet med artikel 12.1 i Prospektférordningen den 27 maj 2025 erhallit Finansinspektionens godkannande och registrering for utgivande av
Medium Term Notes ("MTN”) under en period om tolv manader efter detta datum. Godkénnandet och registreringen innebér inte att
Finansinspektionen garanterar att sakuppgifterna &r riktiga eller fullstandiga. Med "Lan” avses varje lan av viss serie, omfattande en eller flera
MTN, som Bolaget upptar under detta MTN-program.

For Grundprospektet och erbjudanden enligt Grundprospektet géller svensk ratt. Tvist med anledning av Grundprospektet, erbjudanden och
darmed sammanhangande rattsforhallanden ska avgoras av svensk domstol exklusivt.

Grundprospektet ska lasas tillsammans med samtliga dokument som inforlivats genom hanvisning, de Slutliga Villkoren for varje nyemitterat Lan
samt eventuella tillagg till Grundprospektet.

Som del av detta Grundprospekt ingar aven de handlingar som inférlivas genom hanvisning. Utéver detta ska 6vriga tillagg till Grundprospektet
som Bolaget (sdsom definierat nedan) kan komma att géra samt de specifika slutliga villkor ("Slutliga Villkor”) som upprattas fér genomférd
emission ingd som en del av detta Grundprospekt. For detta Grundprospekt ska definitioner i de allmanna villkoren under avsnittet "Allmanna
Villkor” ("Allméanna Villkor”) galla om inget annatanges.

Forutom nar sd uttryckligen anges har ingen information i Grundprospektet granskats eller reviderats av Indutrades revisor. Inte heller har
Emissionsinstituten eller Ledarbanken separat verifierat informationen i detta Grundprospekt och ansvarar darmed inte for innehdllet i
Grundprospektet.

Investerare far endast forlita sig pa informationen i Grundprospektet samt eventuella tillagg till detta Grundprospekt. Ingen person &r behorig att
lamna nagon annan information eller géra nagra andra uttalanden an de som finns i Grundprospektet. Om s& anda sker ska sddan information
eller sddana uttalanden inte anses ha godkants av Bolaget eller Emissionsinstituten och ingen av dem ansvarar for sddan information eller sddana
uttalanden. Varken offentliggérandet eller distributionen av Grundprospektet, eller nagra transaktioner som genomférs med anledning av MTN-
programmet, ska anses innebdara att informationen i Grundprospektet &r korrekt och géllande vid ndgon annan tidpunkt &n per dagen for dess
offentliggérande eller att det inte har férekommit ndgon forandring i Bolagets verksamhet efter namnda dag. Om det sker vasentliga forandringar
av informationen i Grundprospektet kommer sadana forandringar offentliggoras enligt bestammelserna om tillagg i Prospektférordningen.

MTN &r inte en lamplig investering for alla investerare. Varje investerare bor darfér utvardera lampligheten av en investering i MTN mot bakgrund
av sina egna forutsattningar. Varje investerare bor sarskilt:

- ha tillracklig kunskap och erfarenhet for att kunna gora en andamalsenlig utvardering av (i) MTN, (i) mojligheter och risker i samband med en
investering i MTN samt (iii) informationen som finns i, eller &r infogad genom héanvisning till, detta Grundprospekt eller eventuella tillagg;

- ha tillgéng till, och kunskap om, lampliga analytiska verktyg for att, mot bakgrund av sin egen finansiella situation, kunna utvardera en investering
i MTN samt den inverkan som en sddan investering kommer att ha pa investerarens totalainvesteringsportfolj;

- ha tillrackliga finansiella medel och likvida tillgangar for att kunna bara de risker som en investering i MTN medfor, inbegripet da lanebelopp eller
ranta betalas i en eller flera valutor eller da valutan for lanebelopp eller ranta avviker frén investerarens valuta;

- till fullo forsta villkoren for MTN och vara val fortrogen med beteendet hos relevanta index och finansiella marknader; samt

- vara kapabel att utvardera (sjalv eller med hjalp av finansiell rddgivare) majliga scenarion for ekonomiska, rantenivarelaterade eller andra faktorer
som kan paverka investeringen och méjligheterna att bara riskerna.

Bolaget har inte vidtagit och kommer inte att vidta nagra atgarder for att tillta ett erbjudande att forvarva MTN i ndgra andra jurisdiktioner an
Sverige. Inga MTN som omfattas av Grundprospektet far erbjudas, tecknas, siljas eller éverforas, direkt eller indirekt, i eller till USA forutom i
enlighet med ett undantag fran registreringskraven i United States Securities Act fran 1933 ("Securities Act”). Erbjudandet riktar sig inte till personer
med hemvist i ndgon jurisdiktion dar deltagande skulle krava ytterligare prospekt, registrering eller andra atgarder an de som féljer av svensk ratt.
Grundprospektet far foljaktligen inte distribueras i eller till ndgot land eller nagon jurisdiktion dar distribution eller erbjudanden enligt detta
Grundprospekt kraver sddana atgarder eller strider mot reglerna i sddant land respektive sédan jurisdiktion. Teckning och férvarv av MTN i strid
med ovanstdende begransningar kan vara ogiltig. Personer som mottar exemplar av detta Grundprospekt maste informera sig om och félja sddana
restriktioner. Atgarder i strid med restriktionerna kan utgéra brott mot tillamplig vardepapperslagstiftning.

| forhallande till varje emission av MTN kommer en malmarknadsbedémning att géras for MTN och lampliga distributionskanaler for MTN kommer
att bestdmmas. En person som senare erbjuder, saljer eller rekommenderar MTN (en "distributdr”) bor beakta malmarknadsbedémningen. En
distributdr som traffas av direktiv 2014/65/EU ("MiFID II”) ar dock skyldig att genomféra sin egen malmarknadsbedémning for MTN (genom att
antingen tillampa eller anpassa producentens malmarknadsbedémning) och att faststalla lampliga distributionskanaler.

Enligt MiFID:s produktstyrningskrav under det delegerade direktivet 2017/593 ("MiFID:s produktstyrningskrav”), ska det i férhallande till varje
emission faststéllas huruvida Ledarbanken eller ndgot Emissionsinstitut som medverkar vid emissionen av MTN &r en producent av sddana MTN.
Varken Ledarbanken, Administrerande Institut, Emissionsinstituten eller ndgon av deras respektive dotterbolag, som inte medverkar vid en
emission, kommer att anses vara producenter enligt MiFID:s produktstyrningskrav.

Ranta som betalas pd MTN emitterade under Programmet kan beraknas med hjalp av vissa referensvarden som definieras i de Allmanna Villkoren,
Dessa referensvarden &r f n STIBOR och EURIBOR. Referensvardena tillhandahalls av Swedish Financial Benchmark Facility AB (STIBOR) och
European Money Markets Institute (EURIBOR). S&val Swedish Financial Benchmark Facility AB som European Money Markets Institute ingar per
dagen for detta Grundprospekt i det register som avses i art. 36 i férordningen (EU) 2016/1011 om index som anvands som referensvéarden for
finansiella instrument och finansiella avtal eller for att mata investeringsfonders resultat ("Benchmarkférordningen”).
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1 BESKRIVNING AV INDUTRADES MTN-PROGRAM

1.1 Allméant

Detta MTN-program utgér en ram varunder Indutrade AB (publ), i enlighet med styrelsens beslut den 5
december 2017, den 27 oktober 2021 och den 19 juli 2022, har mgjlighet att pa kapitalmarknaden I6pande
uppta lan i svenska kronor ("SEK”) eller euro ("EUR”) med en I6ptid om l&agst ett ar. Totalt utestdende
Nominellt Belopp (s&som definierat i Allmanna Villkor) av MTN far vid varje tidpunkt uppga till hogst SEK
10.000.000.000 eller motvéardet darav i EUR. Bolaget och emissionsinstituten kan éverenskomma om
hdjning av detta belopp.

Lan upptas genom utgivande av I6pande skuldebrev, s.k. Medium Term Notes ("MTN” eller "Lan”), MTN far
emitteras till ett kapitalbelopp om lagst EUR 100 000 (eller motsvarande belopp i SEK). Lan under MTN-
programmet kan emitteras med fast ranta eller med rérlig ranta.

MTN-programmet ar for Bolaget ett av flera finansieringsalternativ i den dagliga affarsverksamheten och
vander sig till investerare pa den svenska kapitalmarknaden. Beslut att uppta Lan fattas av Bolagets styrelse
eller enligt vid tiden for Lans upptagande gallande delegationsordning.

For samtliga Lan som ges ut under detta program ska Allmanna Villkor, atergivna i detta Grundprospekt,
galla. Utgivande Institut (i forekommande fall Administrerande Institut) upprattar slutliga villkor ("Slutliga
Villkor”) med kompletterande lanevillkor for aktuellt Lan, vilka tillsammans med de Allmanna Villkoren utgor
fullstandiga villkor for respektive Lan. Varje Lan som utges under programmet tilldelas ett lanenummer.

Bolaget har utsett Svenska Handelsbanken AB (publ) ("Ledarbank”), Nordea Bank Abp och Skandinaviska
Enskilda Banken AB (publ) samt varje annat emissionsinstitut som ansluter till programmet, till
emissionsinstitut i MTN-programmet.

Sasom emissionsinstitut under programmet har ovannamnda emissionsinstitut inte nagra ekonomiska eller
andra relevanta intressen harvidlag, férutom eventuella avgifter. Savitt Bolaget kanner till finns det inga
andra personer som &r inblandade vid utgivande av MTN som har nagra ekonomiska eller andra relevanta
intressen. Om det i framtiden skulle finnas sddana intressen kommer det att specificeras i tillampliga Slutliga
Villkor.

1.2 Status

Lan utgor en skuldforbindelse utan sakerhet med lika ratt till betalning (pari passu) med Bolagets 6vriga,
existerande och framtida oprioriterade icke efterstallda och icke sékerstallda betalningsataganden for vilka
formansratt inte foljer avlag.

1.3 Form av vardepapper samtidentifiering

MTN &r en dematerialiserad ensidig skuldférbindelse som registreras enligt lagen (1998:1479) om
kontoféring av finansiella instrument. Saledes utfardas inga fysiska vardepapper och begaran om viss
registreringsatgard ska riktas till Kontoférande Institut.

MTN ansluts hos Euroclear Sweden och Slutliga Villkor innehdller det fran Euroclear Sweden erhalina
internationella numret for vardepappersidentifiering, ISIN (International Securities Identification Number).

1.4 Skatt

Euroclear Sweden eller forvaltare (vid forvaltarregistrerade vardepapper) verkstéller avdrag for preliminar
skatt, med for narvarande 30 % pé& utbetald ranta, for fysisk person bosatt i Sverige och for svenskt dédsbo.

Beskrivningen ovan utgor inte skatteradgivning. Beskrivningen ar inte uttdmmande utan ar avsedd som en
allmén information om vissa géallande regler. Fordringshavare ska sjilva beddma de skattekonsekvenser
som kan uppkomma och darvid radfraga skatteradgivare.
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15 Foérsaljning

Forsaljning sker genom att Utgivande Institut erhaller ett emissions- och forsaljningsuppdrag fran Bolaget. |
samband med uppdraget bestams emissionskursen som kan vara par eller en emissionskurs som ar éver
eller under Nominellt Belopp. | detta fall anvénds inte férfarande med teckning och teckningsperiod. Kop
och forsaljning av vardepapper sker 6ver den marknadsplats som vardepappren ar noterade pa.

Besked om tilldelning lamnas pa avrakningsnota som berdknas sandas ut tre Bankdagar fore lanedatum.
Likvid mot leverans av vardepapper sker genom Utgivande Instituts (i forekommande fall Administrerande
Institut) forsorg i VPC-systemet. Eventuell handel i vardepapperna paborjas forst da vardepapperna
levererats.

Marknadspriset pa MTN ar rorligt och beror bland annat pa gallande ranta for placeringar med motsvarande
loptid samt upplupen kupongranta sedan foregdende ranteforfallodag. Information om aktuella priser
aterfinns for relevanta MTN pa Nasdag Stockholms hemsida nasdagomxnordic.com.

For ytterligare information om MTN-programmet samt erhallande av Grundprospekt, i pappersformat eller
elektroniskt media, hanvisas till Bolaget. Grundprospektet halls aven tillgangligt hos Finansinspektionen.
Slutliga Villkor offentliggérs pa Bolagets hemsida.

1.6 Upptagande till handel p& Reglerad Marknad

Enligt Allmanna Villkor ska eventuellt upptagande till handel p& en Reglerad Marknad anges i Slutliga Villkor
och om MTN ska distribueras p& Reglerad Marknad kommer ansékan att inges till Nasdaq Stockholm eller
annan Reglerad Marknad. | Slutliga Villkor angiven marknadsplats kommer att ha ratt att géra en egen
beddmning och darefter medge eller avsla att MTN registreras.

Bolaget star for samtliga kostnader i samband med upptagande till handel av Lan under detta MTN- program
sasom kostnader for framtagande av Grundprospekt.

Kostnaden for att inregistrera ett L&n pa en Reglerad Marknad kan paverkas av Nominellt Belopp och loptid
och framgar av relevant Reglerad Marknads vid var tid gallande prislista.

1.7 Preskription

Ratten till betalning av Kapitalbelopp preskriberas tio &r efter Aterbetalningsdagen. Rétten till rantebetalning
preskriberas tre ar efter respektive Ranteforfallodag. De medel som avsatts for betalning men preskriberats
tilkommer Bolaget. Om preskriptionsavbrott sker I6per ny preskriptionstid om tio ar i fraga om Kapitalbelopp
och tre ar betraffande réantebelopp, i bada fallen raknat fran dag som framgar av preskriptionslagens
(1981:130) bestammelser om verkan av preskriptionsavbrott.

1.8 Tillamplig lag

Svensk lag ska tillampas vid tolkningen av Allméanna Villkor och tillampliga Slutliga Villkor. Tvist rérande
tolkning och tillAmpning ska avgoras vid svensk domstol och Stockholms tingsréatt som forsta instans.

1.9 Behandling av personuppgifter

Bolaget och Emissionsinstituten ar var for sig personuppgiftsansvariga for de personuppgifter som
respektive part samlar in och behandlar inom ramen fér MTN-programmet. Andamalet med respektive parts
behandling av personuppgifter ar att administrera MTN-programmet och att utdva respektive parts
rattigheter och skyldigheter inom ramen fér MTN-programmet. Personuppgifter kan komma att lamnas ut till
tredje part om det behoévs for att hantera MTN-programmet, exempelvis till relevant VP-central.

For narmare information om respektive parts behandling av personuppgifter och om den registrerades/den
registrerades representanters rattigheter i anslutning till behandlingen, se Bolagets respektive
Emissionsinstitutens hemsidor eller ta kontakt med respektive part for sddan information.

1.10 Anvandning av tillférda medel

Medel som erhdllits genom utgivande av lan under detta MTN-program avses att anvandas for Indutrades
allmanna bolagsandamal.

5(40)



2 PRODUKTBESKRIVNING

Nedan foljer en beskrivning och exempel av konstruktioner och termer som férekommer vid utgivande av
Lan under detta program. Konstruktionen av varje Lan framgar av Slutliga Villkor och ska gélla tillsammans
med fér MTN-programmet géllande Allm&nnaVillkor.

2.1 Rantekonstruktioner

Lan under MTN-programmet kan I6pa med fast ranta eller rorlig ranta.
Den aktuella Rantekonstruktionen for det specifika Lanet specificeras i dess Slutliga Villkor.

Lan med fast ranta

Lanet l6per med ranta enligt Réntesatsen pa utestdende Nominellt belopp fran Lanedatum till och med
Aterbetalningsdagen. Rantan erlaggs i efterskott pa respektive Ranteforfallodag och beréknas pa 30/360-
dagarsbasis for MTN i SEK och pa faktiskt antal dagar/360 for MTN i EUR.

Med Ranteforfallodag for fast ranta avses den sista dagen i varje Ranteperiod dock att om nagon sadan dag
inte ar Bankdag ska som Ranteforfallodag anses narmast paféliande Bankdag om inte annat foreskrivs i
Slutliga Villkor.

Lan med rorlig ranta - FRN (Floating Rate Notes)

L&net 16per med ranta frAn Lanedatum till och med Aterbetalningsdagen. Rantesatsen for respektive
Réanteperiod berdknas periodvis och utgdrs av Rantebasen med tillagg/avdrag av Réntebasmarginalen for
samma period justerat med hansyn till tillAmpning av avsnitt 13 (Byte av Rantebas).

Réantan erlaggs i efterskott pa varje Ranteforfallodag och berdknas pa faktiskt antal dagar/360 for MTN i
SEK och MTN i EUR i respektive Ranteperiod eller enligt sddan annan berakningsgrund som tillampas for
aktuell Rantebas eller enligt sddan annan berakningsgrund som tillampas for aktuell Rantebas.

Med Ranteforfallodag for rorlig ranta avses den sista dagen i varje Ranteperiod dock att om nagon sadan
dag inte ar Bankdag ska som Ranteforfallodag anses narmast paféljande Bankdag forutsatt att sddan
Bankdag inte infaller i en ny kalendermanad, i vilket fall Ranteforfallodagen ska anses vara féregaende
Bankdag, om inte annat framgér av Slutliga Villkor.

Rantebas for rorlig ranta
Avser den referensranta som specificeras i Slutliga Villkor. Vanligen avses STIBOR for Lan i SEK och
EURIBOR for Lan i EUR.

Med STIBOR avses "(a)den rantesats som administrerats, beréknats och distribuerats av Swedish
Financial Benchmark Facility AB (eller ersattande administrator eller berdkningsombud) for aktuell dag och
publiceras pa informationssystemet Refinitivs sida "STIBOR=" (eller genom sadant annat system eller pa
sadan annan sida som ersatter namnda system eller sida) for Svenska Kronor under en period jamforbar
med den relevanta Ranteperioden; eller (b) om ingen sadan rantesats anges for den relevanta
Réanteperioden enligt punkten (a), medelvardet (avrundat uppat till fyra decimaler) av de rantesatser som
Referensbankerna anger till Administrerande Institut p& dennes begaran for depositioner av SEK
100.000.000 for den relevanta Ranteperioden; eller (¢) om ingen réntesats anges enligt punkterna (a) och
(b), den rantesats som enligt Administrerande Instituts skaliga uppskattning bast motsvarar rantesatsen for
depositioner i Svenska Kronor pé interbankmarknaden i Stockholm for den relevanta Ranteperioden.”

Med EURIBOR avses “(a) den &rliga rantesats som omkring kl. 11.00 pa aktuell dag anges pa
informationssystemet Refinitivs sida EURIBORO1 (eller genom sadant annat system eller pa sddan annan
sida som ersatter namnda system respektive sida) for Euro under en period jamférbar med den relevanta
Ranteperioden; eller (b) om ingen sadan rantesats anges for den relevanta Ranteperioden enligt punkten
(a), medelvardet (avrundat uppat till fyra decimaler) av den rantesats som Europeiska Referensbanker anger
till Administrerande Institut p& dennes begaran for depositioner av EUR 10.000.000 fér den relevanta
Réanteperioden; eller (c) om ingen réntesats anges enligt punkterna (a) och (b), den rantesats som enligt
Administrerande Instituts skaliga uppskattning bast motsvarar réantesatsen for depositioner i Euro for den
relevanta Ranteperioden.”

STIBOR och EURIBOR tillhandahalls av Swedish Financial Benchmark Facility AB (STIBOR) och European
Money Markets Institute (EURIBOR). Saval Swedish Financial Benchmark Facility AB som European Money
Markets Institute ingar per dagen for detta Grundprospekt i det register som avses i art. 36 i forordningen
(EVU) 2016/1011 om index som anvands som referensvarden for finansiella instrument och finansiella avtal
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eller for att mata investeringsfonders resultat ("Benchmarkférordningen”).

2.2 Dagberékning av ranteperiod

”30/360-dagarsbasis” innebar att man utgar fran att aret bestar av 360 dagar som i sin tur fordelas pa 12
manader om vardera 30 dagar och darefter divideras med 360. | vissa fall benamns detta dven "360/360”
eller "Bond Basis”.

"365/360-dagarshasis” eller "Faktiskt antal dagar/360” innebar det faktiska antalet dagar i ranteperioden
delat med 360.

"Interpolering” bestdmning av ranta inom tva kanda variabler enligt vad som beskrivs i Slutliga Villkor.

Utdver ovan beskrivna metoder for berdkning av dagar kan andra konstruktioner anges i de Slutliga
Villkoren.

2.3 Aterbetalning av kapitalbelopp ochréanta

Lan forfaller till betalning med dess Kapitalbelopp pa relevant Aterbetalningsdag. Eventuell Ranta erlaggs
pa aktuell Ranteforfallodag. Betalning av Kapitalbelopp och ranta ska ske i den valuta i vilket Lanet upptagits
till den som &ar Fordringshavare pa femte Bankdagen fore respektive forfallodag eller pa den Bankdag
narmare respektive forfallodag som generellt kan komma att tillampas pa den svenska
obligationsmarknaden.

Infaller forfallodag for (a) Lan med fast ranta pa dag som inte & Bankdag insatts respektive 6versands
beloppet forst foljande Bankdag; ranta utgar harvid dock endast till och med forfallodagen; (b) LAn med rorlig
ranta pa dag som inte ar Bankdag ska som Ranteforfallodag anses narmast pafolijande Bankdag forutsatt
att sddan Bankdag inte infaller i ny kalendermanad, i vilket fall Ranteforfallodagen istéllet ska anses vara
foregdende Bankdag.
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3 RISKFAKTORER

Innan en investerare beslutar sig for att forvarva MTN emitterade av Indutrade &r det viktigt att noggrant
analysera de risker som beddms vara av betydelse for den framtida utvecklingen for Bolaget och MTN.

Ett antal faktorer paverkar och kan komma att paverka Indutrade liksom de MTN som ges ut inom ramen
for MTN-programmet.

Nedan lamnas en redogoérelse for de riskfaktorer som Indutrade beddémer har betydelse fér Bolagets
verksamhet eller MTN och som ar vasentliga for att en investerare ska kunna fatta ett valgrundat
investeringsbeslut. Riskfaktorerna nedan ar presenterade i kategorier baserat pa deras egenskaper. Inom
varje kategori har den mest vasentliga riskfaktorn angetts forst, pa grundval av Bolagets bedémning av
sannolikheten for dess férekomst och den forvantade omfattningen av dess negativa effekter. Efterfoljande
riskfaktorer i samma kategori rangordnas inte efter vasentlighet eller sannolikhet for intraffande.

3.1 Bolags- och branschspecifikarisker

Marknadsrelaterade risker

Konjunkturférandringar

Indutrades verksamhet i manga olika lander, med dotterbolag med egna produkter och varumarken samt
teknikforsaljningsbolag, ar beroende av kundernas inkop och investeringar och paverkas av
konjunkturforandringar pad manga olika marknader och av forhallanden pé den globala marknaden, inklusive
geopolitiska oséakerheter, internationella konflikter och handelshinder (till exempel i form av nyintroducerade
tullar och andra export- och importrestriktioner). Snabba férandringar i konjunkturen och den allmanna
efterfragan kan aven skapa storningar i de globala leveranskedjorna nar utbudet av komponenter och
produkter kraftigt skiljer sig fran efterfragan. Indutrade bedémer att det a&r medelhdg risk for att Koncernbolag
paverkas vasentligt av konjunkturférandringar men att det, p g a Koncernens diversifiering, ar 1ag risk att en
lagkonjunktur sammantaget far en vasentlig paverkan pa Koncernens resultat.

Force Majeure; t ex krig, pandemier eller naturkatastrofer

Indutrade har éver 200 dotterbolag i 6ver 30 lander i sex varldsdelar och bedémer att force majeure-liknande
handelser, sdsom krig, pandemier eller naturkatastrofer, vasentligt kan komma att paverka Koncernens
bolag med forandringar i efterfragan, risk for anstalldas, kunders och leverantorers liv och halsa och
storningar i verksamheten; t ex om manga blir sjuka eller skadade samtidigt, eller sétts i karantan, eller om
det, t ex som en foljd av verklig eller befarad smittspridning eller krigshandlingar, forséljning av varor och
tjanster forsvaras eller forsenas. Detta kan komma att negativt paverka Koncernens saval omsattning som
kostnader och saledes resultatet. Indutrade beddémer att risken ar medelhog for att Koncernbolag ska
paverkas av force majeure-liknande handelser. Koncernens struktur, med en diversifierad och spridd
verksamhet, begransar emellertid ocksa de forvantade sammanlagda effekterna av denna risk och gor att
Indutrade bedémer att risken for en vasentlig paverkan pa Koncernen som helhet sammantaget ar 1ag.

Produktionsforflyttningar och teknikskiften

Saval globalisering som regionalisering och snabb teknikutveckling driver strukturférandringar for
Koncernbolagens kunder. Detta kan leda till att kunder forsvinner genom sammanslagningar, nedlaggningar
eller utflyttning till exempelvis lagkostnadslander. Flera av Indutrades marknader kannetecknas ocksa av
tekniska framsteg och férandringar i kundpreferenser. Om Koncernbolagen inte utvecklar och marknadsfor
nya produkter, eller inte gor sa tillrackligt snabbt, finns risk for att efterfragan paverkas negativt, vilket kan
leda till ett lagre resultat. Indutrade bedomer att risken ar hog for saval produktionsforflyttningar som
teknikskiften men, inte minst till félid av Koncernens diversifiering, att risken ar lag for att detta skulle fa en
vasentligt negativ paverkan pa Koncernens finansiella stallning.

Férandringar i leverantorsledet

Indutrades teknikforsaljningsbolag fokuserar pa langsiktiga relationer med palitiga leverantérer med
hdgkvalitativa produkter och detta ar viktigt for teknikforséljningsbolagens férséljning till sina kunder. Det
finns alltid en risk att leverantérer gar fran ett samarbete med ett av Indutrades teknikférsaljningsbolag till
en annan distributér eller egen forsaljning. Indutrade bedémer att det &r medelhdg risk for att nagra
leverantorer genomfor ett sddant byte. Om detta hander kan Indutrades teknikférsaljningsbolag drabbas av
lagre forsaljning och/eller hogre kostnader for att skaffa nya produkter. Om leverantdrer byter distributor
eller overgar till egen forsaljning ar det medelhdg risk att detta kommer att paverka Koncernbolags
omsattning negativt. Bade p g a Koncernens diversifiering och de langvariga relationerna med
leverant6rerna, bedomer Indutrade att det &r lag risk att leverantorer ska 6verga till annan distributor eller
till egen forsaljning i sddan omfattning att det kommer att f& vasentlig paverkan pa Koncernens omséttning
som helhet.
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Energi

Geopolitiska spanningar, regleringar eller andra politiska beslut, klimatférandringar eller naturkatastrofer kan
leda till att tillgang till energi upphor, minskar eller blir vasentligt dyrare. Om energitillférsel till Koncernbolag
omojliggors, forsvaras eller vasentligt fordyras kan det leda till ett forsamrat resultat for enskilda bolag.
Indutrade bedtmer att risken ar hog framforallt for att energipriser kommer att 6ka. Endast ett fatal av
Indutrades bolag har mer omfattande produktion. De flesta bolagen &r teknikférséljningsbolag. Detta medfor
ett forhallandevis 1&gt energibehov for Koncernen som helhet och Indutrade bedémer risken som lag for att
energi-relaterade kostnader och handelser ska fa en vasentligt negativ effekt pd Koncernens resultat.

Digitalisering

Digitaliseringen — med okad tillgang till lattillganglig information och snabba kontaktvagar - skapar bland
annat mojligheter for producenter att enklare na sina slutkunder vilket skulle kunna innebéra en 6kad
konkurrens och prispress for Indutrades teknikférsaljningsbolag. Indutrade bedémer att det &r hog risk for
en sadan 6kad konkurrens och prispress. Om teknikférsaljningsbolagen inte formar mota konkurrensen eller
prispressen kommer deras omsattning att paverkas negativt och, om de inte férmar minska kostnaderna i
motsvarande man eller att utveckla sitt erbjudande, kommer dven resultatet att paverkas negativt. Indutrade
bedomer att det ar g risk att digitaliseringen och dess folider kommer att fa vasentlig paverkan pa
Koncernens resultat som helhet.

Operativa risker

IT-incidenter

Med IT-incident avses risken att kritiska data, eller nagot eller flera av de IT-system som anvands pa nagot
satt blir obrukliga, lases, fallerar eller forstors. Indutrades verksamhet &r beroende av att IT-systemen
fungerar och sarskilt vid langvariga eller omfattande avbrott eller andra IT-incidenter finns det risk for att viss
verksamhet inte kommer att kunna bedrivas under en tid — eller i varsta fall alls - eller endast kommer att
kunna bedrivas med svarighet eller till 6kade kostnader. Vid handelse av IT-incidenter kan det paverka
Koncernens anseende, verksamhet, resultat och finansiella stéllning negativt. Indutrade beddmer
sannolikheten for IT-incidenter som hog, men risken for att det vasentligt ska paverka Koncernens resultat,
givet koncernens decentraliserade struktur utan vasentlig samordning av IT-system, som lag.

Bedrageri och korruption

Allmant okar olika forsok till bedragerier i samhéllet och Indutrade beddmer att olika bolag i koncernen med
hdg sannolikhet kommer att utséttas for, interna eller externa, forsok till bedrégerier och/eller korruption.
Incidenter relaterade till bedragerier eller korruption kan paverka Indutrades anseende och finansiella
stéllning negativt. Koncernen har en gemensam uppférandekod med policy om nolltolerans fér mutor och
korruption; man har interna kontrollrutiner for att férebygga och upptécka fel och bedréagerier, samt ett
externt visselblasarsystem. Detta tillsammans med koncernens decentraliserade struktur gor att Indutrade
bedomer risken som lag for att bedragerier eller korruption inom enskilda bolag skulle fa en vasentligt negativ
paverkan pa Koncernens resultat.

Bolagsstyrning och férvarvsmodell

Forvarv utgor en vasentlig del av Indutrades affarsmodell samtidigt som Koncernens manga bolag — f n éver
200 - stéller hoga krav pa en val avvagd och anpassad koncernstruktur samt pa tillrackliga resurser med
relevant kompetens i dotterbolagens styrelser och pa koncern- och affarsomradesniva for att kunna stodja
utvecklingen och uppféljningen i dotterbolagen. Om Indutrade inte lyckas forvarva nya bolag i samma takt
som tidigare; inte formar folja upp dotterbolagens prestationer, eller inte férmar rekrytera styrelseledamoter
med relevant kompetens till dotterbolagen — eller moderbolaget eller dotterbolagen inte formar rekrytera
lampliga befattningshavare — kan Indutrades anseende och finansiella stéllning och resultat paverkas
negativt. Indutrade bedémer risken for att detta ska intraffa som Iag, bl a till foljd av ett strukturerat arbete
for att identifiera forvarvskandidater; en rutin for att tillsatta en ny styrelse - som omgaende introduceras till
Indutrades ekonomiska och hallbarhetsrelaterade processer - i nyférvarvade bolag, samt rutiner fér lopande
uppfolining; kompetensutveckling och resursplanering for samtliga bolag. Koncernen har ocksa
gemensamma ramverk, uppférandekoder och policies samt I6pande utbildningar och information genom en
digital kommunikationsplattform. Om Indutrade trots detta inte skulle lyckas férvarva nya bolag i dnskad takt,
eller om nagon del av bolagsstyrningsarbetet inte skulle forlépa val, bedémer Indutrade risken som lag for
att ndgot av detta skulle ske i sddan omfattning att det skulle f& en vasentligt negativ paverkan pa
Koncernens finansiella stallning.

Hallbarhetsstyrning och -kommunikation
For att bedriva verksamheten langsiktigt med god ekonomisk I6nsamhet, attrahera den basta personalen
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samt attrahera investerare, kunder och leverantdrer ar det av storsta vikt att Indutrade bedriver
verksamheten pa ett langsiktigt hallbart satt. Om bolag i Koncernen inte identifierar vasentliga
hallbarhetsrisker och hallbara affarsméjligheter, eller brister i hanteringen av identifierade risker, riskerar
Indutrade saval olika former av péaféljder som minskat fértroende hos olika intressenter, vilket i sin tur kan
paverka Koncernens resultat och finansiella stallning negativt. Om Indutrade som koncern inte kan
kommunicera tillrackligt med hallbarhetsdata och tydliga principer for hur den arbetar kan Indutrades
fortroende hos investerare och andra intressenter forsamras. Indutrade bedomer att det ar lag risk att
bristande hallbarhetsstyrning och -kommunikation kommer att fa vasentlig paverkan pa Koncernens resultat.

Forvarvsprocessen

Indutrade forvarvar bolag I6pande, vanligen ett flertal bolag om aret. 2024 forvarvades 16 bolag. Det ar
viktigt att forvarvsprocessen och sarskilt genomgangen fore forvarv (s.k. "due diligence”, bade legal,
ekonomisk, skatteméssig och ur hallbarhetsperspektiv) ar saval grundlig som effektiv. Om bolag med
vasentliga problem forvarvas, till exempel avseende ekonomisk intjanandeformaga eller viktiga
hallbarhetsaspekter, kan Indutrades anseende eller finansiella utveckling dventyras. De I6pande forvarven
medfor a andra sidan att Indutrade och dess externa experter ar vana vid processen och Indutrade bedémer
att risken for att betydande problem ska missas i den granskning som Indutrade gér av det forvarvade
bolaget fore varje forvarv ar lag. Till folid av Koncernens diversifiering bedomer Indutrade ocksa att om
betydande problem trots allt skulle missas vid granskningen, risken &r 1ag for att detta skulle fa en vasentligt
negativ paverkan pa Koncernens resultat.

Legala risker

Efterlevnad av regler for exportkontroll, andra handelsregler och sanktioner

Korruption eller andra avsiktliga eller oavsiktliga brott mot olika regler for exportkontroll, andra handelsregler
och internationella sanktioner kan innebéra att Koncernbolag botfélls eller utsatts for olika former av
sanktioner, vilket skulle innebara okade kostnader. Indutrades anseende och attraktionskraft kan ocksa
skadas vilket skulle kunna leda till lagre omsattning. Indutrade ager bolag med verksamhet i manga lander
och regler for exportkontroll, andra handelsregler och sanktioner kan ibland bade vara komplicerade och
andras med kort varsel. Indutrade bedomer dock att risken ar lag for brott mot regler for exportkontroll, andra
handelsregler och sanktioner.

Globala handelsregulatoriska férandringar

Koncernbolagen &r verksamma i manga olika lander och pd manga olika marknader. Férandringen av
nationella eller internationella regler for import eller export av olika produkter kan innebara 6kade kostnader
eller andra svarigheter for Indutrades bolag. FN, EU och USA anvénder ocksa frekvent olika handelsregler
for att varna sakerhetspolitiska och utrikespolitiska intressen. Indutrade beddmer sannolikheten for
forandringar i handelsregler som hég men risken for att det vasentligt ska paverka Koncernens resultat som
lag.

Finansiellarisker

Finansieringsrisk

Med finansieringsrisk menas risken att finansiering av Koncernens kapitalbehov forsvaras, omajliggors eller
avsevart fordyras. Om detta sker kan det 6ka Indutrades kostnader for att Idna pengar eller, i varsta fall,
gora att det blir omgjligt for Indutrade att I&na pengar. Indutrade arbetar aktivt med sin skuldportfélj; upptar
l&n saval genom foretagsobligationer och certifikatsprogram som genom bilaterala och syndikerade
kreditfaciliteter frAn kreditinstitut. Per den 31 december 2024 hade Indutrade langsiktiga, outnyttjade
kreditfaciliteter om 5.500.000.000 kronor. Motsvarande siffra per den 31 mars 2025 var 5.500.000.000
kronor.

Réanterisk

Med ranterisk menas risken for att oférdelaktiga forandringar i rantenivaer far en alltfor stor inverkan pa
Koncernens finansnetto och darmed resultat. Huvuddelen av Koncernens upplaning Iéper med rorlig ranta.
Med utgdngspunkt fran lanestrukturen vid utgdngen av 2024 skulle 1 procents héjning av rantenivan pa
helarsbasis ge en effekt pa cirka 68.000.000 kronor i hogre rantekostnader, med hansyn tagen till lanens
réntebindningstid.

Valutarisk
Med valutarisk avses risken for att oférdelaktiga valutakursforandringar ska paverka Koncernens resultat
och eget kapital méatt i SEK varvid:
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- Transaktionsexponering uppstar som ett resultat av att Koncernen har inbetalningar och utbetalningar i
utlandska valutor, och

» Omrakningsexponering uppstar som ett resultat av att Koncernen genom utlandska dotterbolag har
nettoinvesteringar i utlandska valutor.

Koncernens omrakningsrisk vid omrékning av utlandska dotterbolag till koncernvalutan SEK sakras for
narvarande inte.

Indutrade hade per 31 december 2024 en nettoexponering i utlandsk valuta avseende den operativa
transaktionsexponeringen om 174.000.000 kronor.

Indutrade uppskattar att bolagets omrakningsexponering medfor att 1 procents férandring av vardet pa den
svenska kronan gentemot andra valutor resulterar i en arlig positivinegativ effekt (vid
forsvagning/forstarkning av den svenska kronan) motsvarande cirka 248.000.000 kronor pa
nettoomsattningen samt cirka 19.000.000 kronor pa resultatet efter skatt. Effekten pa det egna kapitalet vid
1 procents forandring skulle uppga till 174.000.000 kronor.

3.2 Vardepappersspecifika risker

Risker kopplade till sékerheter och aterbetalningsformaga

Bolaget far stalla sakerhet for annan skuld

Bolaget ar inte forhindrat att stélla séakerhet for annan skuld. Eventuella sakerstéllda borgenérer i Bolaget
har rétt till betalning ur sékerheterna innan Fordringshavarna. Fordringshavarna har ingen sakerhet i
Bolagets tillgangar och skulle darmed vara oprioriterade borgenarer i handelse av Bolagets konkurs eller
foretagsrekonstruktion vilket innebér att de far betalt forst efter det att sakerstallda borgenarer fatt fullt betalt.

MTN é&r strukturellt efterstéllda borgenarer till Koncernbolag

Bolaget ar beroende av o¢vriga Koncernbolag for att kunna erlagga betalning under MTN. Bolagets
omsattning bestar uteslutande av internfakturering av tjanster. For att Bolaget ska kunna uppfylla
betalningsforpliktelser under MTN fordras det darfér att Koncernbolag har méjlighet att betala for dessa
tjanster, ge lan eller lamna utdelning till Bolaget. MTN kommer inte att vara sakerstéllda och inget
Koncernbolag kommer att ga i borgen for betalningsforpliktelser under MTN. Koncernbolag kommer att ha
skulder till andra borgenarer. Om ett Koncernbolag blir foremal for konkurs eller annan insolvensprocess
kommer dess borgenérer att ha ratt till full betalning av sina fordringar innan Bolaget, i egenskap av direkt
eller indirekt aktiedgare i Koncernbolaget, har ratt till utbetalning av eventuella resterande medel. Detta kan
i sin tur komma att paverka Bolagets resultat och finansiella stallning, liksom dess formaga att uppfylla sina
betalningsforpliktelser under MTN negativt. | hdndelse av Bolagets konkurs eller foretagsrekonstruktion
finns det saledes risk for att det inte finns tillrackligt med tillgangar for att innehavare av MTN ska kunna fa
fullt betalt och investerare kan komma att férlora hela eller delar av sin investering.

Ovriga risker kopplade till MTN

Fordringshavarméte och &ndring av villkor; &ndring av réntebas utan Fordringshavarmote

De Allméanna Villkoren innehdller bestammelser avseende Fordringshavarmote i avsnitt 12. Sddana maéten
halls for att besluta om exempelvis Fordringsinnehavarnas intressen i forhallande till MTN. Vid
Fordringshavarmaten har innehavare av MTN réstréatt i forhallande till de MTN de innehar. Avsnitt 12 i de
Allmanna Villkoren innehaller en mdjlighet for Fordringshavarmétet att med bindande verkan for samtliga
Fordringshavare fatta beslut som paverkar Fordringshavarnas rattigheter under utgivna MTN. Ett beslut som
har fattats vid ett i behérig ordning sammankallat och genomfért Fordringshavarméte &r bindande for
samtliga Fordringshavare oavsett om de har varit ndrvarande vid, och oberoende av om och hur de har
rostat p& motet. Risk finns att en majoritet av innehavare av utgivna MTN vid Fordringshavarmatet har en
uppfattning som avviker fran uppfattningen som 6vriga innehavare av MTN har. Det kan resultera i att évriga
innehavare av MTN blir tvingade att acceptera férandringar i villkoren for aktuella MTN och blir bundna av
beslut fran ett Fordringshavarmote som negativt paverkar vardet av MTN dven om de inte rostar for ett
sadant beslut eller inte deltar eller réstar alls i Fordringshavarmétet.

Vidare innehaller de Allmanna Villkoren bestammelser i avsnitt 13 om hur réantebasen for MTN med rorlig
rénta kan komma att &ndras utan Fordringshavares/innehavare av MTNs hérande fér den handelse STIBOR
eller EURIBOR upphor eller det offentliggors att ndgon av dem avses att upphdra publiceras (jfr vidare
nedan under Benchmarkforordningen- risker forenade med referensrantor). Sadan alternativ rantebas kan
negativt paverka vardet av MTN.
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Benchmarkférordningen— risker forenade med referensrantor

| syfte att sakerstalla tillforlitigheten av referensrantor sdsom exempelvis STIBOR och EURIBOR har
lagstiftningsatgarder pa EU-niva vidtagits. Harav har Europaparlamentets och Radets forordning (EU)
2016/1011 av den 8 juni 2016 om index som anvands som referensvarden for finansiella instrument och
finansiella avtal eller for att méata investeringsfonders resultat, och om &ndring av direktiven 2008/48/EG och
2014/17/EU och foérordning (EU) nr 596/2014 ("Benchmarkférordningen”) tillkommit och tratt ikraft den 1
januari 2018. Benchmarkforordningen reglerar tillhandahallandet av referensvarden, rapportering av
dataunderlag for referensvarden och anvandning av referensvarden inom EU. Det finns risk att
Benchmarkférordningen kan komma att paverka hur vissa referensrantor bestams och utvecklas, vilket i sin
tur kan leda till exempelvis 6kad volatilitet gallande vissa referensréntor. Som ett exempel kan ndmnas att
Riksbanken numera tillhandahdller och publicerar den transaktionsbaserade referensrantan Swestr
(Swedish krona Short Term Rate) som pa langre sikt forvantas kunna anvéandas som ett alternativ till
STIBOR &ven for langre rantebindningstider. Vidare kan de 6kade administrativa kraven, och de dartill
kopplade regulatoriska riskerna och 6kade kostnaderna, leda till att aktorer inte langre kommer vilja
medverka vid bestamning av referensrantor, eller att vissa referensrantor helt upphdr att publiceras. De
Allmanna Villkoren innehaller alternativa tillvagagangssatt for att faststalla rantebasen for det fall EURIBOR
eller STIBOR, vilka kan tillampas for viss MTN, inte skulle kunna faststéllas vid en given tidpunkt. Det finns
dock en risk for att sddana alternativa tillvagagangssatt inte ar lika gynnsamma for Fordringshavare som
EURIBOR eller STIBOR. Vidare finns risk for att de svarigheter som kan uppstd i samband med att en
alternativ rantebas ska bestammas for utgiven MTN kan leda till tidskravande diskussioner och/eller tvister,
vilket skulle kunna fa negativa effekter for berérda Fordringshavare.
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4

ALLMANNA VILLKOR

Félijande allmanna villkor ("Allmanna Villkor”) ska galla for lan som Indutrade AB (publ) (org. nr 556017-
9367) ("Bolaget”) emitterar pa kapitalmarknaden under avtal som ursprungligen ingatts den 13 februari
2018, med tillaggsavtal den 11 november 2021 och den 27 april 2022, mellan Bolaget och Svenska
Handelsbanken AB (publ), Nordea Bank Abp! och Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ) om MTN-
program ("MTN-program”) genom att utge obligationer med varierande |6ptider, dock lagst ett ar, s.k.
Medium Term Notes.

1.

1.1

DEFINITIONER
Utover ovan gjorda definitioner ska féljande bendmningar ha den inneb6rd som anges nedan.

"Administrerande Institut” ar (i) om Lan utgivits genom tva eller flera Utgivande Institut, det
Utgivande Institut som utsetts av Bolaget att ansvara for vissa administrativa uppgifter
betraffande Lanet enligt Slutliga Villkor, och (i) om Lan utgivits genom endast ett Utgivande
Institut, det Utgivande Institutet.

"Avstamningsdag” ar den femte Bankdagen fore (eller annan Bankdag fére den relevanta
dagen som generellt kan komma att tillampas p& den svenska obligationsmarknaden) (i)
forfallodag for ranta eller kapitalbelopp enligt Lanevillkoren, (ii) annan dag da betalning ska ske
till Fordringshavare, (i) dagen for Fordringshavarméte, (iv) dagen for avsédndande av
meddelande, eller (v) annan relevant dag.

"Bankdag” ar dag som inte ar séndag eller annan allman helgdag i Sverige eller som betraffande
betalning av skuldebrev inte &r likstéalld med allmén helgdag i Sverige. Lérdagar,
midsommarafton, julafton och nyarsafton ska for denna definition anses vara likstallda med
allman helgdag.

"Dagberdkningsmetod” ar vid berdkningen av ett belopp for viss berdkningsperiod, den
berékningsgrund som anges i Slutliga Villkor.

€) Om berakningsgrunden "30/360” anges som tillamplig ska beloppet beraknas pa ett ar
med 360 dagar bestadende av tolv manader med vardera 30 dagar och vid bruten manad
det faktiska antalet dagar som lopt i manaden.

(b) Om berakningsgrunden "Faktisk/360” anges som tillamplig ska beloppet berdknas pa
det faktiska antalet dagar i den relevanta perioden dividerat med 360.

"Emissionsinstitut” ar Nordea Bank Abp, Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ) och
Svenska Handelsbanken AB (publ), samt varje annat emissionsinstitut som av Euroclear
Sweden erhallit sarskilt tillstand att hantera och registrera emissioner i VPC-systemet och som
ansluter sig till detta MTN-program, dock endast s lange sadant institut inte avtratt som
emissionsinstitut.

"EURIBOR” ar:

(@) den Arliga rantesats som omkring kl. 11.00 pa aktuell dag anges pa
informationssystemet Refinitivs sida EURIBORO1 (eller genom sadant annat system
eller pa sddan annan sida som ersatter namnda system respektive sida) for Euro under
en period jamférbar med den relevanta Ranteperioden; eller

(b) om ingen sadan rantesats anges for den relevanta Ranteperioden enligt punkten (a),
medelvardet (avrundat uppat till fyra decimaler) av den rantesats som Europeiska
Referensbanker anger till Administrerande Institut pa dennes begaran for depositioner
av EUR 10.000.000 for den relevanta Ranteperioden; eller

1 Ursprungligen var Nordea Bank AB (publ) part i avtalet. Genom fusion per den 1 oktober 2018 uppgick Nordea Bank AB (publ) i
Nordea Bank Abp.
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(c) om ingen rantesats anges enligt punkterna (a) och (b), den réntesats som enligt
Administrerande Instituts skéliga uppskattning bast motsvarar rantesatsen for
depositioner i Euro for den relevanta Réanteperioden.

"Euro” och "EUR” ar den valuta som anvands av de deltagande medlemsstaterna i enlighet med
den Europeiska Unionens regelverk for den Ekonomiska och Monetéra Unionen (EMU).

"Euroclear Sweden” ar Euroclear Sweden AB (org. nr 556112-8074).

"Europeiska Referensbanker” ar fyra storre affarsbanker som vid aktuell tidpunkt kvoterar
EURIBOR och som utses av Administrerande Institut.

"Fordringshavare” ar den som ar antecknad pa VP-konto som direktregistrerad agare eller
forvaltare av en MTN.

"Fordringshavarmote” ar ett moéte med Fordringshavarna i enlighet med avsnitt 12
(Fordringshavarmdéte).

"Justerat Lanebelopp” ar Lanebeloppet med avdrag for MTN som &gs av ett Koncernforetag,
oavsett om sadant Koncernforetag ar direktregistrerat som agare av sadan MTN eller ;.

"Koncernen” ar den koncern i vilken Bolaget ar moderbolag (med begreppet koncern och
moderbolag avses vad som anges i aktiebolagslagen (2005:551), sdsom andrad fran tid till
annan).

"Koncernféretag” ar varje juridisk person som fran tid till annan ingar i Koncernen.

"Kontofdrande Institut” ar bank eller annan som har medgivits ratt att vara kontoférande institut
enligt lag (1998:1479) om vardepapperscentraler och kontoforing av finansiella instrument och
hos vilken Fordringshavare éppnat VP-konto avseende MTN.

"Ledarbank” ar Svenska Handelsbanken AB (publ) eller annat Emissionsinstitut vilket enligt
Overenskommelse med Bolaget kan komma att éverta denna roll.

"Likviddag” ar den dag, enligt Slutliga Villkor, d& emissionslikviden for MTN ska betalas.
"Lan” ar varje lan av viss serie, omfattande en eller flera MTN, som Bolaget upptar under detta
MTN-program.

"Lanebelopp” ar det sammanlagda utestaende Nominella Beloppet av MTN avseende visst Lan,
men minskat med eventuellt aterbetalt belopp.

"Lanevillkor” ar for visst Lan, dessa Allmanna Villkor samt de Slutliga Villkoren for sddant Lan.
"Marknadslan” &r lan mot utgivande av certifikat, obligationer eller andra vardepapper (inklusive
l&n under MTN- eller annat marknadslaneprogram), som séljs, formedlas eller placeras i
organiserad form och vilka ar eller kan bli foremal for handel pa Reglerad Marknad.

"MTN” ar en ensidig skuldforbindelse om Nominellt Belopp som registrerats enligt lag
(1998:1479) om vardepapperscentraler och kontoféring av finansiella instrument och som utgor
del av Lan som utgivits av Bolaget under detta MTN-program.

"Nominellt Belopp” ar det belopp for varje MTN som anges i Slutliga Villkor.
"Referensbanker” ar de Emissionsinstitut (eller dess filialer om tillampligt) som ar utsedda under
detta MTN-program eller sadana ersattande banker som vid aktuell tidpunkt uppger rantesats
for STIBOR och som utses av Administrerande Institut.

"Reglerad Marknad” &r en reglerad marknad sdsom definieras i Direktiv 2014/65/EU om
marknader for finansiella instrument.
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1.2

"Réntebas” ar med avseende pa Lan med Rorlig Ranta, rantebasen STIBOR eller EURIBOR
som anges i de Slutliga Villkoren eller nagon referensranta som ersatter STIBOR eller EURIBOR
i enlighet med avsnitt 13 (Byte av Réntebas).

"Slutliga Villkor” ar de slutliga villkor vilka uppréttas for ett visst Lan under detta MTN-program
i enlighet med Bilaga 1 (Mall for Slutliga Villkor) (med de tillagg och andringar som fran tid till
annan kan komma att géras).

"Startdag Fo6r Ranteberdkning” enligt Slutliga Villkor, ar den dag fran vilken ranta (i
férekommande fall) ska borja l6pa.

"STIBOR” ar:

€) den rantesats som administrerats, berdknats och distribuerats av Swedish Financial
Benchmark Facility AB (eller ersattande administrator eller berdkningsombud) for aktuell
dag och publiceras pa informationssystemet Refinitivs sida "STIBOR=" (eller genom
sadant annat system eller pa sddan annan sida som ersatter namnda system eller sida)
for Svenska Kronor under en period jamforbar med den relevanta Ranteperioden; eller

(b) om ingen sadan rantesats anges for den relevanta Ranteperioden enligt punkten (a),
medelvardet (avrundat uppat till fyra decimaler) av de rantesatser som
Referensbankerna anger till Administrerande Institut pa& dennes begaran for
depositioner av SEK 100.000.000 for den relevanta Ranteperioden; eller

(© om ingen rantesats anges enligt punkterna (a) och (b), den rantesats som enligt
Administrerande Instituts skaliga uppskattning bast motsvarar réntesatsen for
depositioner i Svenska Kronor pa interbankmarknaden i Stockholm for den relevanta
Ranteperioden.

"Svenska Kronor” och "SEK” &r den officiella valutan i Sverige.

"Utgivande Institut” enligt Slutliga Villkor, ar det eller de Emissionsinstitut under detta MTN-
program varigenom ett visst Lan har upptagits.

"VP-konto” ar det vardepapperskonto hos Euroclear Sweden enligt lag (1998:1479) om
vardepapperscentraler och kontoforing av finansiella instrument i vilket (i) en &gare av ett
vardepapper ar direktregistrerad som &agare av vardepapper eller (i) en &gares innehav av
vardepapper ar forvaltarregistrerat i en forvaltares namn.

"Vasentligt Koncernfdretag” ar (a) Bolaget och (b) varje Koncernféretag vars:

0] totala konsoliderade tillgangar utgdr minst tre procent av Koncernens totala
konsoliderade tillgangar, i enlighet med senast publicerade arsredovisning; eller

(i) konsoliderade resultat foére ranta och skatt eller omsattning utgér minst tre
procent av Koncernens konsoliderade resultat fore rénta och skatt eller
omsattning, i enlighet med senast publicerade arsredovisning.

”Aterbetalningsdag” enligt Slutliga Villkor, &r dag d& MTN ska &terbetalas.
"Aterkdpsdag” ar den dag som angivits enligt punkt 9.2.

Vid berakningen av huruvida en gréns beskriven i Svenska Kronor har blivit uppnadd eller
overskriden ska ett belopp i annan valuta berdknas utifrdn den vaxlingskurs som gallde
Bankdagen narmast fére den relevanta tidpunkten och som publiceras pa Refinitivs sida
"SEKFIX=" (eller genom sadant annat system eller pa sddan annan sida som ersatter namnda
system respektive sida) eller, om s&dan kurs inte publiceras, enligt den kurs fér Svenska Kronor
mot den aktuella valutan pd namnda dag som publiceras av Riksbanken pa sin hemsida
(www.riksbank.se).
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Ytterligare definitioner sdsom Rantekonstruktion, Rantesats, Rantebas, Rantebasmarginal,
Rantebestamningsdag, Ranteforfallodag/ar, Ranteperiod och Valuta aterfinns (i férekommande
fall) i Slutliga Villkor.

De definitioner som aterfinns i dessa Allmanna Villkor ska tillampas ocksa for Slutliga Villkor.
UPPTAGANDE AV LAN

Under detta MTN-program far Bolaget ge ut MTN i Svenska Kronor eller Euro med en loptid pa
lagst ett &r. Under ett Lan kan MTN ges ut i flera trancher utan godkannande fran
Fordringshavare.

Genom att teckna sig fér MTN godkanner varje initial Fordringshavare att dess MTN ska ha de
rattigheter och vara villkorade av de villkor som féljer av Lanevillkoren. Genom att forvarva MTN
bekraftar varje ny Fordringshavare sadant godkannande.

Bolaget atar sig att gora betalningar avseende utgivna MTN och aven i 6vrigt folja Lanevillkoren
for de Lan som tas upp under detta MTN-program.

Onskar Bolaget ge ut MTN under detta MTN-program ska Bolaget ing& sarskilt avtal for detta
andamal med ett eller flera Emissionsinstitut vilka ska vara Utgivande Institut for sadant Lan.

REGISTRERING AV MTN

MTN ska for Fordringshavares rakning registreras pa VP-konto, varfor inga fysiska vardepapper
kommer att utfardas. Begdran om viss registreringsatgard avseende MTN ska riktas till
Kontoférande Institut.

Den som pa grund av uppdrag, pantsattning, bestammelserna i foraldrabalken, villkor i
testamente eller gavobrev eller annars forvarvat ratt att ta emot betalning under en MTN ska lata
registrera sin ratt for att erhalla betalning.

Administrerande Institut har ratt att erhalla information fran Euroclear Sweden om innehallet i
dess avstamningsregister for MTN i syfte att kunna fullgora sina uppgifter i enlighet med avsnitt
11 (Uppséagning av lan) och avsnitt 12 (Fordringshavarmote). Administrerande Institut ska inte
vara ansvarigt for innehdllet i sadant utdrag eller pd annat satt vara ansvarigt for att faststalla
vem som &r Fordringshavare.

RATT ATT AGERA FOR FORDRINGSHAVARE

Om annan &n Fordringshavare dnskar utéva Fordringshavares rattigheter under Lanevillkoren
eller rosta pad Fordringshavarmote, ska sadan person kunna uppvisa fullmakt eller annan
behorighetshandling utfardad av Fordringshavaren eller en kedja av séddana fullmakter och/eller
behorighetshandlingar frédn Fordringshavaren.

Fordringshavare, eller annan person som utévar Fordringshavares rattigheter enligt punkt 4.1
ovan, kan befullméktiga en eller flera personer att representera Fordringshavaren avseende
vissa eller samtliga MTN som innehas av Fordringshavaren. Envar sddan befullméktigad person
far agera sjalvstandigt.

BETALNINGAR

Betalning avseende MTN utgivna i Svenska Kronor ska ske i Svenska Kronor och avseende
MTN utgivna i Euro ska ske i Euro.

Betalningar avseende MTN ska goras till den som &r registrerad som Fordringshavare pa
Avstamningsdagen for respektive forfallodag eller till sidan annan person som &r registrerad
hos Euroclear Sweden som berattigad att erhalla sddan betalning.

Har Fordringshavaren genom Kontoférande Institut Iatit registrera att kapitalbelopp respektive
ranta ska insattas pa visst bankkonto, sker insattning genom Euroclear Swedens forsorg pa
respektive forfallodag. | annat fall oversander Euroclear Sweden beloppet pa respektive
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forfallodag till Fordringshavaren pa dennes hos Euroclear Sweden pa Avstamningsdagen
registrerade adress.

Skulle Euroclear Sweden pa grund av dréjsmal fran Bolagets sida eller pa grund av annat hinder
inte kunna utbetala belopp enligt vad nyss sagts, ska Bolaget tillse att beloppet utbetalas sa
snart hindret upphort till den som pa Avstamningsdagen var Fordringshavare.

Om Bolaget ej kan fullgéra betalningsforpliktelse genom Euroclear Sweden pa grund av hinder
for Euroclear Sweden ska Bolaget ha ratt att skjuta upp betalningsforpliktelsen tills dess hindret
har upphort. | sddant fall ska rénta utga enligt punkt 7.2.

Visar det sig att den som tillstéllts belopp i enlighet med detta avsnitt 5 saknade ratt att mottaga
detta, ska Bolaget och Euroclear Sweden likval anses ha fullgjort sina ifrdgavarande
skyldigheter. Detta galler dock ej om Bolaget respektive Euroclear Sweden hade kdnnedom om
att beloppet kom i orétta hander eller inte varit normalt aktsam.

RANTA

Réanta pa visst Lan beraknas och utgar (i forekommande fall) i enlighet med Lanevillkoren.

| Slutliga Villkor ska relevant Rantekonstruktion anges enligt nagot av foljande alternativ eller i
en kombination darav:

€) Fast Ranta
Om Lan ar specificerat som Lan med Fast Ranta ska Lanet lopa med ranta enligt
Rantesatsen fran (exklusive) Startdag For Réanteberdkning till och med (inklusive)
Aterbetalningsdagen.
Ranta som upplupit under en Ranteperiod erlaggs i efterskott pa respektive
Réanteforfallodag och berdknas enligt den Dagberdakningsmetod som anges i Slutliga
Villkor.

(b) Rorlig Ranta (FRN)

Om Léanet ar specificerat som Lan med Rorlig Ranta ska Lanet |16pa med ranta fran
(exklusive) Startdag Foér Ranteberakning till och med (inklusive) Aterbetalningsdagen.
Rantesatsen for respektive Ranteperiod berdknas av Administrerande Institut pa
respektive Réntebestdmningsdag och utgérs av Rantebasen med tillagg av
Rantebasmarginalen fér samma period, justerat med héansyn till tillampning i avsnitt 13
(Byte av Rantebas). Om berakningen av rantesatsen innebar ett varde lagre an noll, ska
réntesatsen anses vara noll.

Kan rantesats inte bestammas pa Rantebestamningsdagen pa grund av sadant hinder
som avses i punkt 17.1 ska Lanet fortsatta att lopa med den rantesats som gallde for
den narmast férutvarande Ranteperioden. Sa snart hindret upphort ska Administrerande
Institut berékna ny rantesats att galla fran den andra Bankdagen efter dagen for
beraknandet till utgangen av den da lIépande Ranteperioden.

Ranta som upplupit under en Réanteperiod erlaggs i efterskott pa respektive
Réanteforfallodag och berdknas enligt den Dagberakningsmetod som anges i Slutliga
Villkor eller enligt sddan annan berakningsgrund som tillampas fér aktuell Rantebas.

Ranta beraknas och utgar till och med respektive Ranteforfallodag.

Infaller Ranteforfallodag for L&n med Fast Ranta p& dag som inte &r Bankdag utbetalas ranta
forst féljande Bankdag. Ranta berdknas och utgar dock endast till och med Ranteforfallodagen.

Infaller Ranteforfallodag for Lan med Rorlig Ranta pd dag som inte &r Bankdag ska som
Ranteforfallodag istallet anses narmast pafoljande Bankdag forutsatt att sddan Bankdag inte
infaller i en ny kalendermanad, i vilket fall Ranteforfallodagen ska anses vara foregdende
Bankdag.
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DROJSMALSRANTA

Vid betalningsdrojsmal utgar drojsmalsranta pa det forfallna beloppet fran forfallodagen till och
med den dag da betalning erlaggs efter en rantesats som motsvarar genomsnittet av en veckas
STIBOR for MTN utgivna i Svenska Kronor respektive EURIBOR fér MTN utgivna i Euro under
den tid drojsmalet varar, med tillagg av tva procentenheter. STIBOR respektive EURIBOR ska
darvid avlasas den forsta Bankdagen i varje kalendervecka under vilket dréjsmalet varar.
Drojsmalsranta enligt denna punkt 7.1 for LAn som I6per med ranta ska dock aldrig utga efter
lagre rantesats 4n som motsvarar den som gallde for aktuellt Lan pa forfallodagen i fraga med
tillagg av tva procentenheter. Drojsmalsranta ska inte kapitaliseras.

Beror drojsmalet pa hinder for Emissionsinstituten eller Euroclear Sweden utgar dréjsmalsranta
efter en rantesats motsvarande (i) for Lan som I6per med ranta, den rantesats som gallde for
aktuellt Lan pa forfallodagen ifraga eller (ii) for Lan som I6per utan ranta, genomsnittet av en
veckas STIBOR respektive EURIBOR under den tid dréjsmalet varar (varvid STIBOR respektive
EURIBOR ska avlasas den forsta Bankdagen i varje kalendervecka under vilken drojsmalet
varar).

ATERBETALNING OCH ATERKOP

Lan forfaller till betalning med dess Lanebelopp, sdsom tillampligt enligt relevanta Slutliga Villkor,
p& Aterbetalningsdagen med det belopp per MTN som anges i Slutliga Villkor, tillsammans med
upplupen ranta (om ndgon). Infaller Aterbetalningsdagen pa dag som inte &r Bankdag
aterbetalas Lanet dock forst foljande Bankdag.

Bolaget far efter 6verenskommelse med Fordringshavare aterkopa MTN vid varje tidpunkt under
forutsattning att det ar forenligt med gallande ratt. MTN som &gs av Bolaget far enligt Bolagets
eget val behallas, overlatas eller losas in.

ATERKOP VID AGARFORANDRING

Envar Fordringshavare har réatt att begara aterkop av alla, eller vissa, av MTN som innehas av
denne, om:

€) aktierna i Bolaget upphér att vara upptagna till handel pa den Reglerade Marknaden vid
Nasdaqg Stockholm AB utan att dessférinnan ha upptagits, eller i samband darmed
upptas, till handel p& annan Reglerad Marknad i Sverige; eller

(b) en handelse, eller serie av handelser intraffar som leder till att en fysisk eller juridisk
person, som inte ar L E Lundbergféretagen AB (publ) (organisationsnummer 556056-
8817), sjalv eller tillsammans med sadan narstdende som avses i lag (2006:451) om
offentliga uppkopserbjudanden pa aktiemarknaden, direkt eller indirekt, vid nagon

tidpunkt:
0) forvarvar mer &n 50 procent av aktierna eller rosterna i Bolaget; eller
(i) genom avtal eller p4 annat sétt sjalv (eller tilsammans med sadan narstadende

som ovan namnts) har mojlighet att utse en majoritet av Bolagets
styrelseledaméter; eller

(iii) genom avtal, rostratt eller pa annat satt ensam (eller tillsammans med sadan
narstdende som ovan namnts) har mdojlighet att bestimma innehallet i
vasentliga affarsmassiga beslut i Bolaget.

Det aligger Bolaget att s snart Bolaget fatt kannedom om en &garférandring enligt punkt 9.1
meddela Fordringshavarna om detta genom pressmeddelande, pa Bolagets hemsida och i
enlighet med avsnitt 16 (Meddelanden). Meddelandet ska innehalla instruktioner avseende hur
en Fordringshavare som vill f& MTN aterkdpta ska agera samt specificera Aterkdpsdagen.

Aterkdpsdagen ska infalla tidigast tjugo (20) och senast fyrtio (40) Bankdagar efter den dag da
meddelande om &garférandringen avsants till Fordringshavare, dock att om Aterképsdagen inte
ar en Bankdag ska som Aterképsdag anses narmast paféljande Bankdag.
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Om ratt till aterkop foreligger ska Bolaget, om Fordringshavare s begar, aterkdpa relevanta
MTN pé Aterkopsdagen till det pris per MTN som skulle &terbetalats pa den slutliga
Aterbetalningsdagen, tillsammans med upplupen rénta (om négon).

Meddelande fran Fordringshavare avseende pakallande av aterkop av MTN ska tillstallas
Bolaget (dvs ha kommit Bolaget tillhanda) senast tio (10) Bankdagar fére Aterkbpsdagen.

SARSKILDA ATAGANDEN

Sa lange ndgon MTN utestar atar sig Bolaget foljande.

Status

Bolaget ska tillse att dess betalningsforpliktelser enligt Lan i formansrattsligt hanseende jamstalls

med Bolagets Ovriga icke efterstallda och icke sakerstallda betalningsforpliktelser, férutom

sadana forpliktelser som enligt gallande ratt har battre formansratt.

Bolagets verksamhet och anlaggningstillgangar

Bolaget ska (i) inte vasentligt férandra karaktaren av Koncernens verksamhet, och (ii) inte avyttra

eller pa annat satt avhanda sig anlaggningstillgang om sadan avhandelse pa ett vasentligt

negativt satt paverkar Bolagets formaga att fullgéra sina betalningsforpliktelser gentemot

Fordringshavarna.

Sakerstallande av andra Marknadslan

Bolaget ska:

€) inte sjalvt stalla sakerhet eller lata annan stilla sakerhet, vare sig i form av
ansvarsforbindelse eller pa annat satt, for annat Marknadslan som upptagits eller kan
komma att upptagas av Bolaget;

(b) inte sjalvt stalla sédkerhet i annan form an genom ansvarsférbindelse, vilken i sin tur inte
far sakerstéllas, for annat Marknadslan som upptagits eller kan komma att upptagas av

annan an Bolaget; samt

(c) tillse att Koncernforetag efterlever bestammelserna enligt (a) och (b) ovan, varvid pa
vederbdrande Koncernforetag ska tillampas det som géller for Bolaget.

Upptagande av Marknadslan i andra Koncernforetag

Bolaget ska tillse att annat Koncernforetag an Bolaget inte upptar Marknadslan.

Upptagande till handel p& Reglerad Marknad

For Lan som enligt Slutliga Villkor ska upptas till handel pa Reglerad Marknad atar sig Bolaget
att anstka om detta vid Nasdag Stockholm AB eller annan Reglerad Marknad och att vidta de
atgarder som erfordras for att bibehalla upptagandet till handel sa lange det relevanta Lanet &ar
utestdende, dock langst sa lange detta ar mojligt enligt tillampliga regler.

Tillhandahallande av Lanevillkor

Bolaget atar sig att halla den aktuella versionen av dessa Allmanna Villkor samt de Slutliga
Villkoren for samtliga utestdende L&n som &r upptagna till handel pd Reglerad Marknad
tillgangliga pa Bolagets hemsida.

UPPSAGNING AV LAN

Administrerande Institut ska (i) om sa begars skriftligen av Fordringshavare som vid tidpunkten
for begaran representerar minst en tiondel av Justerat Lanebelopp under relevant Lan (sadan
begédran kan endast géras av Fordringshavare som &r registrerade i det av Euroclear Sweden
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forda avstamningsregistret den Bankdag som infaller narmast efter den dag da begéaran inkom
till Administrerade Institut och maste, om den gors av flera Fordringshavare som var for sig
representerar mindre &n en tiondel av Justerat Lanebelopp under relevant Lan, goras
gemensamt) eller (i) om s& beslutas av Fordringshavarna under ett Lan pa Fordringshavarmote,
skriftligen forklara relevant Lan tillsammans med ranta (om nagon) forfallet till betalning
omedelbart eller vid den tidpunkt Administrerande Institut eller Fordringshavarmotet (sdsom
tillampligt) beslutar, om:

(@)

(b)

()

(d)

()
(f)

(9)
(h)

(i)

Bolaget inte i ratt tid erlagger forfallet kapital- eller rantebelopp avseende nagot Lan
under detta MTN-program, savida inte dréjsmalet:

0] ar en foljd av tekniskt eller administrativt fel; och
(i) inte varar langre an tre (3) Bankdagar;

Bolaget i nagot annat avseende &n som anges i punkt (a) ovan inte fullgér sina
forpliktelser enligt Lanevillkoren avseende relevant Lan och, om rattelse ar mdgjlig,
Bolaget skriftigen uppmanats av Administrerande Institut att vidta rattelse och sadan
rattelse inte skett inom tjugo (20) Bankdagar;

0] Vasentligt Koncernforetag inte i réatt tid eller inom tillamplig uppskovsperiod
erlagger betalning avseende annat lan och lanet ifrdga p& grund darav sagts
upp, eller kunnat sagas wupp, till betalning i fortid eller, om
uppséagningsbestdammelse saknas eller den uteblivna betalningen skulle utgora
slutbetalning, om betalningsdrojsmalet varar tio (10) Bankdagar;

(ii) annat lan till Vasentligt Koncernféretag forklaras uppsagt till betalning i fortid till
foljd av en uppséagningsgrund (oavsett karaktar); eller

(iii) Vasentligt Koncernforetag inte inom tio (10) Bankdagar efter den dag da
Vasentligt Koncernforetag mottagit berattigat krav infriar borgen eller garanti
som Vasentligt Koncernforetag stallt for annans penningforpliktelse savida inte
borgensforbindelsen eller garantin stadgar langre betalningsanstand,

under forutsattning att summan av utestadende skuld under de lan eller dtaganden som
berérs under punkten (c)(i)-(ii), gemensamt uppgar till minst SEK tjugo miljoner
(20 000 000) eller motvardet darav i annan valuta;

tillgdngar som &ags av ett Vasentligt Koncernforetag och som har ett varde éverstigande
SEK tjugo miljoner (20 000 000) utmats eller blir féreméal for liknande utlandskt
forfarande och sédan utmatning eller liknande utlandskt forfarande inte undanréjs inom
trettio (30) Bankdagar frdn dagen for utmatningsbeslutet eller beslutet om sadant
liknande utlandskt forfarande;

Vasentligt Koncernforetag stéller in sina betalningar;

Vasentligt Koncernféretag anstker om eller medger ansdkan om foretagsrekonstruktion
eller liknande férfarande;

Vasentligt Koncernforetag forsétts i konkurs;

beslut fattas om att Bolaget ska tréada i likvidation eller att Vasentligt Koncernféretag ska
forsattas i tvangslikvidation; eller

Bolagets styrelse upprattar fusionsplan enligt vilkken Bolaget ar éverladtande bolag eller
dar Vasentligt Koncernforetag ar éverlatande bolag i forhallande till ett bolag utanfor
Koncernen om, for det fall ett Vasentligt Koncernféretag ar Gverlatande bolag, det
paverkar Bolagets formaga att fullgéra sina forpliktelser gentemot Fordringshavarna.

Begreppen "lan” och "forpliktelse” i punkten (c) ovan omfattar aven kredit i rakning samt belopp
som inte erhallits som 1&n men som ska erlaggas pa grund av skuldebrev uppenbarligen avsett
for allman omsattning.
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Administrerande Institut far inte forklara relevant Lan tillsammans med ranta (om nagon) forfallet
till betalning enligt punkt 11.1 genom hanvisning till en uppsagningsgrund om det har beslutats
pa ett Fordringshavarméte att sddan uppséagningsgrund (tillfalligt eller permanent) inte ska
medfdra uppségning enligt punkt 11.1.

Det aligger Bolaget att omedelbart underratta Emissionsinstituten och Fordringshavarna enlighet
med avsnitt 16 (Meddelanden) i fall en uppsagningsgrund som anges i punkt 11.1 skulle intraffa.
| brist pa sadan underréattelse ska varken Administrerande Institut eller Emissionsinstitut, oavsett
faktisk vetskap, anses kanna till en uppsagningsgrund. Varken Administrerande Institut eller
Emissionsinstituten ar sjalva skyldiga att bevaka om férutsattningar fér uppsagning enligt punkt
11.1 féreligger.

Vid aterbetalning av Lan efter uppségning enligt punkt 11.1 ska Lan aterbetalas till ett belopp
per MTN som tillsammans med upplupen ranta skulle aterbetalas pa den slutliga
Aterbetalningsdagen.

FORDRINGSHAVARMOTE

Administrerande Institut far och ska p& begaran fran Bolaget eller Fordringshavare som vid
tidpunkten for begaran representerar minst en tiondel av Justerat Lanebelopp under ett visst Lan
(saddan begaran kan endast goras av Fordringshavare som ar registrerade i det av Euroclear
Sweden férda avstamningsregistret for MTN den Bankdag som infaller narmast efter den dag da
begaran inkom till Administrerade Institut och maste, om den gors av flera Fordringshavare som
var for sig representerar mindre &@n en tiondel av Justerat Lanebelopp, géras gemensamt),
sammankalla ett Fordringshavarmote for Fordringshavarna under relevant Lan.

Administrerande Institut ska sammankalla ett Fordringshavarméte genom att sénda meddelande
om detta till varje Fordringshavare och Bolaget inom fem (5) Bankdagar fran att det har mottagit
en begaran fran Bolaget eller Fordringshavare enligt punkt 12.1 (eller sddan senare dag som
kravs av tekniska eller administrativa skal). Administrerande Institut ska utan drojsmal skriftligen
for kAnnedom underratta Utgivande Institut om nyss namnt meddelande.

Administrerande Institut far avstd fran att sammankalla ett Fordringshavarméte om (i) det
foreslagna beslutet maste godkannas av nagon person i tillagg till Fordringshavarna och denne
har meddelat Administrerande Institut att sddant godkannande inte kommer att lamnas, eller (ii)
det foreslagna beslutet inte ar forenligt med géllande ratt.

Kallelsen enligt punkt 12.2 ska innehalla (i) tid for motet, (i) plats for motet, (i) dagordning for
motet (inkluderande varje begdran om beslut frdn Fordringshavarna), samt (iv) ett
fullmaktsformular. Endast arenden som har inkluderats i kallelsen far beslutas om pa
Fordringshavarmotet. Om det kravs att Fordringshavare meddelar sin avsikt att narvara pa
Fordringshavarmotet ska sadant krav anges i kallelsen.

Fordringshavarmotet ska inte hallas tidigare an femton (15) Bankdagar och inte senare &n trettio
(30) Bankdagar fran kallelsen (dvs. dagen da kallelsen avsants). Fordringshavarmote for flera
l&n under MTN-programmet kan hallas vid samma tillfalle.

Utan att avvika frdn bestammelserna i dessa Allmanna Villkor far Administrerande Institut
foreskriva sadana ytterligare bestammelser kring kallelse till och genomférande av
Fordringshavarmotet som detta finner lampligt. S&dana bestammelser kan bland annat innefatta
mdjlighet for Fordringshavare att rosta utan att personligen nérvara vid motet, att réstning kan
ske genom elektroniskt forfarande eller genom skriftligt forfarande.

Endast personer som ar, eller har blivit befullméktigad i enlighet med avsnitt 4 (Rétt att agera for
Fordringshavare) av nadgon som 4&r, Fordringshavare pa& Avstamningsdagen for
Fordringshavarmotet far utova rostratt pa sadant Fordringshavarmote, forutsatt att relevanta
MTN omfattas av Justerat La&nebelopp. Administrerande Institut ska tillse att det vid
Fordringshavarmoétet finns en utskrift av det av Euroclear Sweden férda avstamningsregistret
frdn Avstamningsdagen for Fordringshavarmotet.

Vid Fordringshavarmoéte &ger Fordringshavare, Bolaget och Administrerande Institut, samt deras
respektive ombud och bitraden, ratt att narvara. Det kan beslutas att Bolaget endast far narvara
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12.9

12.10

12.11

12.12

12.13

12.14

12.15

under en del av Fordringshavarmotet. PA Fordringshavarmétet kan beslutas att ytterligare
personer far narvara. Ombud ska forete behorigen utfardad fullmakt som ska godkannas av
Fordringshavarmotets ordférande. Fordringshavarméte ska inledas med att ordférande,
protokollférare och justeringsmén utses. Ordféranden ska uppréatta en forteckning 6ver
narvarande rostberattigade Fordringshavare med uppgift om den andel av Justerat Lanebelopp
varje Fordringshavare foretrader ("Rostlangd”). Darefter ska Roéstlangden godkannas av
Fordringshavarmotet. Fordringshavare som avgivit sin rost via elektroniskt réstningsforfarande,
rostsedel eller motsvarande, ska vid tillampning av dessa bestammelser anses sasom
narvarande vid Fordringshavarmotet. Endast de som p& Avstamningsdagen for
Fordringshavarmote var Fordringshavare, respektive ombud for sddan Fordringshavare och som
omfattas av Justerat Lanebelopp, ar rostberattigade och ska tas upp i Rostlangden. Bolaget ska
fa tillgang till relevanta rostberdkningar och underlaget for dessa. Protokollet ska snarast
fardigstallas och hallas tillgangligt for Fordringshavare, Bolaget och Administrerande Institut.

Beslut i foljande &renden kréaver samtycke av Fordringshavare representerande minst nittio
(90) procent av den del av Justerat Lanebelopp for vilket Fordringshavare rostar under det
relevanta Lanet vid Fordringshavarmétet:

€) andring av Aterbetalningsdagen, nedséttning av L&nebelopp, &ndring av villkor
relaterande till ranta eller belopp som ska aterbetalas (annat an enligt vad som foljer av
Lanevillkoren, inkluderat vad som folier av tillampningen av avsnitt 13 (Byte av
Réantebas)) och andring av foreskriven Valuta for Lanet;

(b) andring av villkoren for Fordringshavarmote enligt detta avsnitt 12;
(© galdenarsbyte, och
(d) obligatoriskt utbyte av MTN mot andra vardepapper.

Arenden som inte omfattas av punkt 12.9 kraver samtycke av Fordringshavare representerande
mer &n femtio (50) procent av den del av Justerat Lanebelopp for vilket Fordringshavare rostar
under det relevanta Lanet vid Fordringshavarmotet. Detta inkluderar, men ar inte begransat till,
andringar och avstadenden av rattigheter i forhallande till Lanevillkoren som inte fordrar en hgre
majoritet (annat @n enligt vad som féljer av Lanevillkoren, inkluderat vad som féljer av
tillampningen av avsnitt 13 (Byte av Rantebas) och andringar enligt avsnitt 14 (Andringar av
villkor m.m.)) samt fortida uppsagning av Lan.

Ett Fordringshavarmote ar beslutsfort om Fordringshavare representerande minst femtio
(50) procent av det Justerade Lanebeloppet under det relevanta Lanet avseende ett drende i
punkt 12.9 och avseende Ovriga arenden tjugo (20) procent av det Justerade Lanebeloppet
under det relevanta Lanet narvarar vid motet personligen eller pad annat satt som framgar av
punkt 12.6 (eller narvarar genom en befullméktigad representant).

Om Fordringshavarmoéte inte &r beslutsfort ska Administrerande Institut kalla till nytt
Fordringshavarméte (i enlighet med punkt 12.2) forutsatt att det relevanta forslaget inte har
dragits tillbaka av den eller de som initierade Fordringshavarmétet. Kravet pa beslutsforhet i
punkt 12.11 ska inte galla for sddant nytt Fordringshavarméte. Om Fordringshavarmétet natt
beslutsférhet for vissa men inte alla arenden som ska beslutas vid Fordringshavarmotet ska
beslut fattas i de &renden for vilka beslutsforhet foreligger och dvriga arenden ska hanskjutas till
nytt Fordringshavarmote.

Ett beslut vid Fordringshavarméte som utstracker forpliktelser eller begransar rattigheter som
tilkommer Bolaget eller Utgivande Institut under Lanevillkoren kraver dven godkannande av
vederbdrande part.

En Fordringshavare som innehar mer an en MTN behdover inte rosta for samtliga, eller rosta pa
samma sétt for samtliga, MTN som innehas av denne.

Bolaget far inte, direkt eller indirekt, betala eller medverka till att det erlaggs ersattning till nagon

Fordringshavare for att denne ska lamna samtycke enligt Lanevillkoren om inte sadan ersattning
erbjuds alla Fordringshavare som lamnar samtycke vid relevant Fordringshavarméte.
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12.16

12.17

12.18

13.

131

13.2

Ett beslut som fattats vid ett Fordringshavarméte &r bindande fér samtliga Fordringshavare under
det relevanta Lanet oavsett om de narvarat vid Fordringshavarmotet, och oavsett om och hur de
har rostat vid Fordringshavarmotet. Fordringshavare som har rostat, eller Fordringshavare som
inte har rostat, i ett a&rende ska inte vara ansvarig for skada som utfallet av arendet vallar andra
Fordringshavare.

Pa Administrerande Instituts begaran ska Bolaget utan drojsmal tillhandahdlla det
Administrerande Institutet ett intyg som anger sammanlagt belopp fér samtliga MTN som &ags av
Koncernforetag pa sddan Bankdag som anges i punkt 12.1 samt relevant Avstamningsdag fore
ett Fordringshavarméte, oavsett om sadant Koncernforetag ar direktregistrerat som &gare av
MTN. Administrerande Institut ska inte vara ansvarigt for innehallet i sadant intyg eller annars
vara ansvarigt for att faststalla om en MTN &gs av ett Koncernféretag.

Information om beslut taget vid Fordringshavarméte ska utan dréjsmal meddelas
Fordringshavarna under relevant Lan genom pressmeddelande, pa Bolagets hemsida och i
enlighet med avsnitt 16 (Meddelanden). Administrerande Institut ska pa Fordringshavares och
Utgivande Instituts begéran tillhandahalla protokoll fran relevant Fordringshavarmote.
Underlatenhet att meddela Fordringshavarna enligt ovan ska inte paverka beslutets giltighet.

BYTE AV RANTEBAS

Om en Triggerhandelse som anges i 13.2 nedan har intraffat ska Bolaget i samrédd med
Ledarbanken initiera atgarder for att, sd snart det rimligen ar mojligt, bestamma Erséattande
Réantebas, Spreadjustering samt initiera atgarder for att bestamma nédvandiga administrativa,
tekniska och operativa andringar av Lanevillkoren for att tillampa, berékna och slutligt faststalla
den tillampliga Rantebasen. Det foreligger ingen skyldighet for Ledarbanken att medverka till
sadant samrad eller bestammande enligt ovan. Om Ledarbanken inte medverkar i ett sddant
samrad eller bestammande ska Bolaget, pa Bolagets bekostnad, snarast utse en Oberoende
Radgivare for att initiera atgarder for att, sa snart det rimligen ar mojligt, bestamma det namnda.
Forutsatt att Ersattande Rantebas, Spreadjustering och 6vriga andringar har slutligt faststallts
senast innan den relevanta Rantebestamningsdagen ska andringarna tillampas fran och med
nastkommande Ranteperiod, dock alltid med beaktande av eventuella tekniska begransningar
hos Euroclear Sweden och berakningsmetoder som ar tillampliga i forhallande till sadan
Ersattande Rantebas.

En triggerhandelse ar en eller flera av foljande handelser ("Triggerhé&ndelse”) som innebar:

€)) att Rantebasen (for den relevanta Ranteperioden for aktuellt L&n) har upphért att
existera eller upphort att tillhandahallas i minst fem (5) pa varandra foljande Bankdagar
till foljd av att Rantebasen (for den relevanta Ranteperioden for aktuellt Lan) upphor att
beraknas eller administreras;

(b) ett offentligt uttalande eller publikt publicerad information fran (i) tillsynsmyndigheten for
Administratéren av Réantebasen eller (ii) Administratoren av Ré&ntebasen med
information om att Administratéren av Rantebasen inte langre tillhandahaller aktuell
Réantebas (for den relevanta Ranteperioden for aktuellt Lan) permanent eller pa
obestamd tid och att vid tidpunkten for uttalandet eller publiceringen ingen eftertrddande
administrator har utsetts eller forvantas utses att fortsatta tillhandahélla Rantebasen;

(c) ett offentligt uttalande eller publikt publicerad information i vardera fall fran
tillsynsmyndigheten fér Administratbren av Rantebasen att Réntebasen (fér den
relevanta Ranteperioden for aktuellt Lan) inte langre ar representativ for den
underliggande marknaden som Rantebasen &ar avsedd att representera och
Réantebasens representativitet kommer inte att kunna aterstallas, enligt
tillsynsmyndigheten for Administratéren av Rantebasen;

(d) ett offentligt uttalande eller publikt publicerad information i vardera fall fran
tillsynsmyndigheten for Administratéren av Réntebasen med konsekvensen att det &r
olagligt for Bolaget eller det Administrerande Institutet att berdkna betalning till
Fordringshavare genom att anvéanda aktuell Rantebas (for den relevanta Ranteperioden
for aktuellt Lan) eller att det av annan orsak blivit forbjudet att anvanda aktuell Rantebas
(for den relevanta Ranteperioden for aktuellt Lan);
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13.3

13.4

135

13.6

13.7

(e) ett offentligt uttalande eller publikt publicerad information fran i vardera fall
konkursforvaltaren for Administratéren for Rantebasen eller fran forvaltaren enligt
krishanteringsregelverket, eller vad avser EURIBOR, frdn motsvarande enhet med
insolvens- eller resolutionsbefogenhet 6ver Administratéren av Réantebasen, med
information enligt (b) ovan; eller

) ett Offentliggdrande har gjorts varpa den offentliggjorda Triggerhandelsen som anges i
(b) till (e) ovan kommer att intraffa inom sex (6) manader.

Om ett Offentliggérande har gjorts far Bolaget (utan att ndgon skyldighet foreligger), om det ar
mojligt att vid sadan tidpunkt bestamma Ersattande Rantebas, Spreadjustering och Ovriga
andringar, i samrad med Ledarbanken eller genom att utse en Oberoende Radgivare, initiera
atgarder som framkommer av 13.1 ovan for att slutligt faststélla Ersattande Rantebas,
Spreadijustering och 6vriga andringar, for att 6verga till Ersattande Rantebas vid en tidigare
tidpunkt.

Om en Triggerhédndelse som anges i punkt 13.2 (a) till (e) har intréffat men ingen Erséattande
Réantebas och Spreadjustering har slutligen faststllts senast innan efterféljande
Réantebestamningsdag eller om sadan Ersattande Réntebas och Spreadjustering har slutligen
faststallts men inte kan tillampas i samband med efterfolijande Rantebestamningsdag pé grund
av tekniska begréansningar hos Euroclear Sweden, ska rantan for nastkommande Rénteperiod
vara:

€) om tidigare Rantebas ar tillganglig, den ranta som skulle gélla for Rantebasen om ingen
Triggerhandelse hade intraffat; eller

(b) om tidigare Réntebas inte ar tillganglig eller inte langre kan anvandas i enlighet med
tillamplig lag eller reglering, den réanta som faststéllts for senast foregaende Ranteperiod.

Denna bestammelse ar tillamplig pa ytterligare efterféljande Ranteperioder forutsatt att alla
relevanta atgarder har vidtagits avseende tillampningen av och de justeringar som framkommer
av detta avsnitt 13 (Byte av Rantebas) infor varje sadan efterféljande Rantebestamningsdag,
men utan framgang.

Innan Ersattande Rantebas, Spreadjustering och 6vriga andringar blir effektiva ska Bolaget
meddela Fordringshavare, Administrerande Institut samt Euroclear Sweden i enlighet med
avsnitt 16 (Meddelanden) omedelbart efter att Bolaget i samrdd med Ledarbanken eller den
Oberoende Radgivaren slutligt faststallt Ersattande Rantebas, Spreadijustering och nédvandiga
andringar och av informationen ska aven framga nar andringarna blir tillampliga. Om MTN &r
upptagna till handel pd Reglerad Marknad ska Bolaget aven informera den Reglerade
Marknaden om andringarna.

Ledarbanken, Oberoende Radgivare och Administrerande Institut som utfor atgarder i enlighet
med detta avsnitt 13 ansvarar inte fér nagon skada eller forlust som orsakas av beslut, atgarder
som vidtas eller utelamnas av denne i samband med bestdmmande och slutligt faststéllande av
Ersattande Rantebas, Spreadjustering eller dartill efterféljande &andringar av Lanevillkoren,
savida inte direkt orsakad av dess grova vardsloshet eller uppsétliga agerande. Ledarbanken,
den Oberoende Radgivaren och det Administrerande Institutet ansvarar aldrig for indirekt skada
eller foljdforluster nar denne utfor atgarder enligt detta avsnitt.

| detta avsnitt 13 har foljande definierade termer den betydelse som anges nedan:

"Administratér av Rantebas” ar Swedish Financial Benchmark Facility AB (SFBF) i férhallande
till STIBOR och European Money Markets Institute (EMMI) i férhallande till EURIBOR eller nagon
aktdr som ersatter som administratdr av Rantebasen.

"Ersattande Rantebas” ar:

(a) den skarm- eller referensranta, och den metodologi for berdkning av [6ptid samt
berakningsmetoder med hansyn till skuldinstrument med liknande réantevillkor som MTN,
som formellt rekommenderas av Relevant Nomineringsorgan som eftertradare eller
ersattare till Rantebasen; eller
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15.

151

(b) om ingen sadan ranta kunnat utses enligt (a), sddan annan ranta som Bolaget i samrad
med Ledarbanken eller den Oberoende Radgivaren bestammer ar mest jamforbar med
Rantebasen.

For undvikande av tvivel, om Erséttande Rantebas skulle upphdra att finnas ska denna definition
tillampas mutatis mutandis p& sadan ny Ersattande Réantebas.

"Oberoende Radgivare” ar ett oberoende finansinstitut eller val ansedd radgivare pa
skuldkapitalmarknaderna dar Rantebasen vanligen anvands.

"Offentliggdrande” ar ett offentligt uttalande eller publikt publicerad information enligt vad som
anges i 13.2 (b) till 13.2 (e) om att hdndelser eller omstandigheter som anges dari kommer att
intréaffa.

"Relevant Nomineringsorgan” ar, med férbehall for tillamplig lagreglering, i forsta hand relevant
tillsynsmyndighet och i andra hand tillamplig centralbank, eller arbetsgrupp eller kommitté pa
uppdrag av ndgon av dessa eller, i tredje hand, Finansiella stabilitetsradet eller ndgon del darav.

"Spreadjustering” ar en justeringsmarginal eller en formel eller metod for berakning av en
justeringsmarginal som ska tillampas pa Ersattande Rantebas och som:

€) ar formellt rekommenderad av Relevant Nomineringsorgan i forhallande till den ersatta
Réntebasen; eller

(b) om (a) inte ar tillamplig, den justeringsmarginal som Bolaget i samrad med Ledarbanken
eller den Oberoende Radgivaren anser skélig att anvanda i syfte att i mojligaste man
eliminera eventuella vardeodverféringar mellan parterna till foljd av ett ersattande av
Rantebasen och som vanligen tillampas vid liknande transaktioner pa
skuldkapitalmarknaden.

ANDRING AV VILLKOR M.M.

Bolaget och Emissionsinstituten far éverenskomma om justeringar av klara och uppenbara fel i
dessa Allmanna Villkor.

Bolaget och Administrerande Institut far 6verenskomma om justering av klara och uppenbara fel
i Slutliga Villkor for visst Lan.

Bolaget och Ledarbanken eller den Oberoende Radgivaren far, utan Fordringshavares
medgivande, 6verenskomma om justeringar i Lanevillkoren och genomféra sadana andringar i
Lanevillkoren i enlighet med vad som framkommer av avsnitt 13 (Byte av Rantebas), vilka blir
bindande for de som omfattas av Lanevillkoren.

Andring eller eftergift av Lanevillkor i andra fall &n enligt punkterna 14.1 till 14.3 ska ske genom
beslut p& Fordringshavarmoéte enligt avsnitt 12 (Fordringshavarmote).

Ett godkannande p& Fordringshavarmote av en villkorsandring kan omfatta sakinnehallet av
andringen och behdver inte innehalla en specifik utformning av andringen.

Ett beslut om en villkorsandring ska ocksa innehdlla ett beslut om nar andringen trader i kraft.
En andring trader dock inte i kraft forran den registrerats hos Euroclear Sweden (i férekommande
fall) och publicerats i enlighet med punkt 10.6.

Andring eller eftergift av Lanevillkor i enlighet med detta avsnitt 14 ska av Bolaget snarast
meddelas till Fordringshavarna i enlighet med avsnitt 16 (Meddelanden) och publiceras i enlighet
med punkt 10.6.

PRESKRIPTION

Fordran pd kapitalbelopp preskriberas tio ar efter Aterbetalningsdagen. Fordran p& rénta
preskriberas tre ar efter respektive Ranteforfallodag. Om fordran preskriberas tillkommer de
medel som avsatts for betalning av s&dan fordran Bolaget.
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17.2

17.3

17.4

18.

18.1

18.2

Om preskriptionsavbrott sker [6per ny preskriptionstid om tio ar i fraga om kapitalbelopp och tre
ar betraffande réantebelopp, i bada fallen raknat fran dag som framgar av bestammelser om
verkan av preskriptionsavbrott i preskriptionslagen (1981:130).

MEDDELANDEN

Meddelanden ska tillstallas Fordringshavare for aktuellt LAn p& den adress som &r registrerad
hos Euroclear Sweden pa Avstamningsdagen fore avsandandet. Ett meddelande till
Fordringshavarna ska ocksa offentliggéras genom pressmeddelande och publiceras pa Bolagets
hemsida.

Meddelande ska tillstéllas Bolaget och Emissionsinstitut pa den adress som ar registrerad hos
Bolagsverket p& Avstamningsdagen fore avsandandet.

Ett meddelande till Bolaget eller Fordringshavare enligt Lanevillkoren som sénds med normal
post till angiven adress ska anses ha kommit mottagaren tillhanda tredje Bankdagen efter
avsandande och meddelande som sands med bud ska anses ha kommit mottagaren tillhanda
nar det aviamnats pa angiven adress.

For det fall ett meddelande inte sants pa korrekt satt till viss Fordringshavare ska detta inte
paverka verkan av meddelande till 6vriga Fordringshavare.

BEGRANSNING AV ANSVAR M.M.

| frdiga om de pa& Emissionsinstituten ankommande atgarderna galler att ansvarighet inte kan
goras gallande fér skada som beror av svenskt eller utlandskt lagbud, svensk eller utlandsk
myndighetsatgard, krigshandelse, strejk, blockad, bojkott, lockout eller annan liknande
omstandighet. Forbehallet i friga om strejk, blockad, bojkott och lockout galler aven om
vederbdérande Emissionsinstitut sjalv ar foremal for eller vidtar sadan konfliktatgard.

Skada som uppkommer i andra fall ska inte ersattas av Emissionsinstitut om vederbérande
Emissionsinstitut varit normalt aktsamt. Inte i nagot fall utgar ersattning for indirekt skada.

Foreligger hinder for Emissionsinstitut pa grund av sadan omstandighet som angivits i punkt 17.1
att vidta atgard, far atgarden uppskjutas tills hindret har upphort.

Vad ovan sagts géller i den man inte annat folier av lagen om vardepapperscentraler och
kontofdring av finansiella instrument.

TILLAMPLIG LAG OCH JURISDIKTION

Svensk ratt ska tillampas pa Lanevillkoren och samtliga icke kontraktuella forpliktelser som
uppkommer i samband med tillampning av Lanevillkoren.

Tvist ska avgoras av svensk domstol. Stockholms tingsrétt ska vara forsta instans.

Harmed bekraftas att ovanstdende Allménna Villkor &r for oss bindande
Stockholm den 27 april 2022
INDUTRADE AB (publ)

26(40)



MALL FOR SLUTLIGA VILLKOR

SLUTLIGA VILLKOR
for 1an nr []
under Indutrade AB (publ) ("Bolaget”)
svenska MTN-program

For Lanet ska galla Allmanna Villkor av den [13 februari 2018/27 april 2022] for ovan namnda MTN-program,
jamte nedan angivna Slutliga Villkor. Allmanna Villkor for Bolagets MTN-program aterges i Bolagets

grundprospekt daterat den [*] ("Grundprospektet”) jamte fran tid till annan publicerade tillaggsprospekt
som upprattats for MTN-programmet i enlighet med Europaparlamentets och radets férordning
2017/1129/EU ("Prospektforordningen”). Definitioner som anvands nedan framgar antingen av Allmanna
Villkor, dessa Slutliga Villkor eller pa annat satt i Grundprospektet eller tillaggsprospekt.

Dessa Slutliga Villkor har utarbetats enligt artikel 8 i Prospektférordningen. Fullstdndig information om
Bolaget och erbjudandet kan endast f&s genom Grundprospektet, dess tillaggsprospekt och dessa Slutliga
Villkor i kombination, varfor investerare som dvervager att investera i MTN bor lasa dessa Slutliga Villkor
tillsammans med Grundprospektet och dess tillaggsprospekt. Grundprospektet samt tillaggsprospekt finns
att tillga pa Bolagets hemsida indutrade.se.

[Dessa Slutliga Villkor ersatter Slutliga Villkor daterade den [+], varvid Lanebeloppet héjts med [SEK/EUR]
[belopp i siffror] fran [SEK/EUR] [belopp i siffror] till [SEK/EUR] [belopp i siffror].]

ALLMANT
1. LANENUMMER: [
(i)  Tranchebenamning: [*]
2.  LANEBELOPP:
() for Lanet: []
(i)  for tranch [*]: [*]
[(iii)) for tranch [+] (ange tidigare [°]]
trancher):
3. PRIS PER MTN: [*] % av Nominellt Belopp[ plus upplupen ranta fran och
med [infoga datum] om tillampligt]
4. VALUTA: [SEK/EUR]
S. NOMINELLT BELOPP: [SEK/EUR] [+] (LAgst EUR 100 000 eller motvardet
darav i SEK.)
6. LANEDATUM: []
7. STARTDAG FOR [Lanedatum/[-]]
RANTEBERAKNING:
8. LIKVIDDAG: [Lanedatum/[+]]
ATERBETALNINGSDAG: [*]
10. RANTEKONSTRUKTION: [Fast Réanta]

[Rorlig Réanta (FRN)]

11. BELOPP PA VILKET RANTA SKA [Nominellt Belopp/[*]]
BERAKNAS:
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BERAKNINGSGRUNDER FOR AVKASTNING

12.

13.

FAST RANTA:

() Réntesats:

(i) Ranteperiod:

(i) Ranteforfallodag(ar):

(iv) Dagberakningsmetod:

(v) Riskfaktorer:

RORLIG RANTA (FRN):

() Rantebas:

(i) Rantebasmarginal:

(i) Rantebestamningsdag:

(iv) Rénteperiod:

(v) Ranteforfallodag(ar):

(vi) Dagberakningsmetod:
(vii) Riskfaktorer:

ATERBETALNING

14.

OVRIGT

15.

BELOPP TILL VILKET MTN SKA
ATERBETALAS PA
ATERBETALNINGSDAGEN:

UPPTAGANDE TILL HANDEL PA
REGLERAD MARKNAD:

() Reglerad Marknad:

(i) Uppskattning av sammanlagda
kostnader i samband med
upptagande till handel:

(i) Totalt antal vardepapper som
tas upp till handel:

[Tillampligt/Ej tillampligt]

(Om ¢j tillampligt, radera resterande underrubriker av
denna paragraf)

[*] % arlig rénta berdknat pa [Nominellt Belopp/ [*]].

Tiden fran den [¢] till och med den [] (den forsta
Réanteperioden) och darefter varje tidsperiod om []
manader med slutdag p& en Ranteforfallodag

[Arligen/Halvarsvis/Kvartalsvis] den [+], férsta gangen
den [*] och sista gangen den []

(Ovan forandras i handelse av férkortad eller férlangd
Rénteperiod)

[30/360] [Specificera]

| enlighet med riskfaktor med rubrik ["infoga rubriken pa
relevant riskfaktor”] i Grundprospektet.

[Tillampligt/Ej tillampligt]

(Om g tillampligt, radera resterande underrubriker av
denna paragraf)

[?]-manader [STIBOR/EURIBOR]

[Den [forsta/sista] kupongens Rantebas ska interpoleras
linjart mellan [*]-manader [STIBOR/EURIBOR] och [*]-
manader [STIBOR/EURIBOR].]

[+/-][*] % arlig rénta berdknat pa [Nominellt Belopp/[*]]

[Tvd] Bankdagar fore varje Ranteperiod, forsta gangen
den []

Tiden fran den [¢] till och med den [+] (den forsta
Ranteperioden) och déarefter varje tidsperiod om ca [*]
manader med slutdag pa en Ranteforfallodag.

Sista dagen | varje Ranteperiod, [den [*], den [+], den []
och den [+],] forsta gangen den [*] och sista gangen [den
[*)/pa Aterbetalningsdagen].

[Faktiskt/360] [Specificera]

| enlighet med riskfaktor med rubrik ["infoga rubriken pa
relevant riskfaktor”] i Grundprospektet.

[*] % av [Nominellt Belopp/[*]]

[Tillampligt/Ej tillampligt]
(Om g tillampligt, radera resterande underrubriker av
denna paragraf)

[Nasdaq Stockholm/Specificera annan Reglerad
Marknad]

[]

[]
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16.

17.

18.

19.

20.

21.

22.

23.

(iv) Tidigaste dagen for
upptagande till handel:

INTRESSEN:

KREDITBETYG (RATING) FOR
EMISSION:

BESLUT TILL GRUND FOR
UPPTAGANDE AV EMISSIONEN:

INFORMATION FRAN TREDJE
PART:

UPPSKATTAT TILLFORT
NETTOBELOPP:

UTGIVANDE INSTITUT:

(i)  for tranch [*]:
[(iii)) for tranch [¢] (ange tidigare
trancher):

ADMINISTRERANDE INSTITUT:

ISIN:

[]

[Specificera/Ej tillampligt]
(Intressen och eventuella intressekonflikter hos

personer som ar engagerade i emissionen och som har
betydelse for Lanet ska beskrivas)

[Ej tillampligt/Specificera]

[Ej tillampligt/l enlighet med Grundprospektet/Beslut
avseende detta Lan fattades den [infoga
datum]/Specificera]

(Om beslut avseende emissioner under MTN-
programmet &r beskrivet i Grundprospektet och denna
emission &r tdckt av sadant beslut ska “Ej tillampligt”
anvandas)

[Information i dessa Slutliga Villkor som kommer fran
tredje part har atergetts korrekt och, savitt Bolaget
kénner till och kan utréna av information som
offentliggjorts av denna tredje part, har inga
sakforhallanden utelamnats som skulle géra den
atergivna informationen felaktig eller vilseledande.] [Ej
tillampligt]

[SEKJ/[EUR] [] minus transaktionskostnader och
avgifter.

[Nordea Bank Abp/Skandinaviska Enskilda Banken AB
(publ)/Svenska Handelsbanken AB (publ)/[+]]

[Specificera]]

[Nordea Bank Abp/Skandinaviska Enskilda Banken AB
(publ)/Svenska Handelsbanken AB (publ)/[]]

SE[]

Bolaget bekraftar att ovanstdende kompletterande villkor &r géllande for Lanet tillsammans med Allmanna
Villkor och forbinder sig att i enlighet darmed erlagga kapitalbelopp och (i férekommande fall) rénta. Bolaget
bekréaftar vidare att alla vasentliga hdndelser efter den dag fér detta MTN-program gallande Grundprospekt
som skulle kunna paverka marknadens uppfattning om Bolaget har offentliggjorts.

Stockholm den [*]

INDUTRADE AB (publ)
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6 INFORMATION OM INDUTRADE

6.1 Oversikt

Bolagets foretagsnamn (tillika handelsbeteckning) ar Indutrade AB. Bolaget ar ett publikt aktiebolag (publ)
och har organisationsnummer 556017-9367. Bolagets LEI-kod &r 549300FISLQ6CEFP1867. Bolagets
styrelse har sitt séte i Stockholm. Bolaget bedriver sin verksamhet i enlighet med svensk lagstiftning,
daribland aktiebolagslagen (2005:551). Bolaget bildades i Sverige den 3 september 1919 och registrerades
vid Bolagsverket den 23 oktober 1919. Indutrades moderna verksamhet startade 1978. Bolagets aktier
noterades pa Stockholmsborsen (numera Nasdaq Stockholm) den 5 oktober 2005. Indutrades
bolagsordning antogs senast vid bolagsstamma den 5 april 2022, d& endast smarre justeringar relaterade
till en utdkning av antalet styrelseledaméter gjordes.

6.2 Bolagets verksamhetsforemal

Indutrades bolagsordning anger att Bolaget har till foremal for sin verksamhet att, sjalvt eller genom
dotterbolag, idka handel i samband med import och export av maskiner, ravaror och hel- och halvfabrikat
samt av industriférnédenheter, dvensom tillverkning, foretrddesvis inom plast-, mekaniska och kemiska
branscherna samt idka annan darmed forenlig verksamhet.

6.3 Verksamhet och Affarsomraden

Indutrade ar en internationell teknik- och industrikoncern som i dag bestar av 6ver 200 foretag i ett 30-tal
lander, framst i Europa. Indutrade arbetar pa ett decentraliserat satt for att skapa hallbar och [6nsam tillvéaxt
genom att utveckla och forvarva framgangsrika foretag som leds av passionerade entreprendrer.
Koncernens foretag utvecklar, tillverkar och saljer komponenter, system och tjanster med betydande
teknikinnehdll inom utvalda nischer. Indutrades varderingsdrivna kultur dar manniskor gor skillnaden har
legat till grund for Koncernens framgang sedan starten 1978.

Indutrades affarsfilosofi bygger pa entreprendrskap, decentralisering och hallbar, lénsam tillvaxt.
Forvarvsstrategin ar att kopa bolag som ar framgangsrika och vélskotta med en val definierad marknad och
ett tydligt erbjudande. Organisationen &r decentraliserad och det finansiella ansvaret vilar pa
Koncernbolagen som genererar afféarer, resultat och kassafldde. Dotterbolagen har eget Ibnsamhetsansvar,
vilket bidrar till hog flexibilitet och stark entreprendrsanda. Styrmodellen stéller krav pa forvarvade bolag att
ha en val fungerade verksamhet och ledning. Varje bolag har en egen VD som har ett totalansvar for sitt
bolag. Moderbolaget (Indutrade AB), vars omséttning uteslutande bestér av internfakturering av tjanster,
stodjer Koncernbolagen med industriellt och tekniskt kunnande, finansiering, affarsutveckling och
malstyrning. Vid interna natverkstraffar ges mojlighet till kunskapsutbyte och informellt utbyte av idéer och
erfarenheter mellan olika bolag. Varje kvartal gors en intern benchmarking i form av en rankinglista for att
tydliggéra malen for bolagen och att ge cheferna kunskap om andra bolags utveckling i Koncernen.

Den 31 mars 2025 var Koncernbolagen huvudsakligen verksamma i branscherna medicinteknik och
lakemedel; infrastruktur och anlaggning; verkstadsindustri; energi; processindustri, samt VA.

For att starka plattformen for nasta tillvaxtfas andrade Indutrade per den 1 januari 2024 sin koncernstruktur
till fem internationella affarsomraden med tydligt strategiskt fokus pa olika affarssegment och teknologier.
Syftet med forandringen var att forbattra forutsattningarna bade for organisk och forvarvad tillvaxt, genom
att ytterligare framja mdjligheter till kunskapsdelning mellan bolag inom samma marknadssektorer och
segment.

Affarsomraden ar:

. Industrial & Engineering
Affarsomradet omfattar bade teknikhandelsbolag och bolag med egna produkter. Bolagen saljer
industriell utrustning, verktyg, filter, hydraulik, fastelement och kemiteknik, i huvudsak till den
allménna verkstadsindustrin och fordonsindustrin.

. Infrastructure & Construction

Affarsomradet omfattar bade teknikhandelsbolag och bolag med egna produkter. Bolagen saljer
material, produkter, verktyg och utrustning fér primart infrastruktur- och byggsektorn.
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. Life Science
Affarsomradet omfattar bade teknikhandelsbolag och bolag med egna produkter. Bolagen saljer
komponenter, medicinteknikprodukter inklusive produkter fér diagnostik, produktionsutrustning och
systemldsningar till kunder framst inom lakemedelsindustrin, halso- och sjukvardssektorn samt
livsmedelsindustrin.

. Process, Energy & Water
Affarsomradet omfattar bade teknikhandelsbolag och bolag med egna produkter. Bolagen saljer
framst flédestekniska produkter som ventiler, rér och rérsystem och pumpar samt matteknik och
industriell utrustning till kunder inom energisektorn, VA/VVS och processindustrin.

. Technology & Systems Solution
Affarsomradet bestar framst av bolag med egna produkter, baserade pa avancerade teknikldsningar
och egen utveckling, konstruktion och tillverkning. Bolagen séljer métsystem, sensorer, styr- och
reglerteknik samt utrustning for 6vervakning till manga olika branscher.

Indutrade stravar efter en bra balans mellan bolag som distribuerar och saljer teknik och bolag som har
egna produkter och varumarken. Inom samtliga affarsomrédden finns saval bolag med industriell
teknikforsaljning som bolag med egentillverkade produkter.

6.4 Overgripande mél och Strategier

Overgripande mal

Koncernen efterstravar att med en balanserad affarsrisk kontinuerligt vdxa inom utvalda geografiska
marknader, produktomrédden och nischer. Tillvaxten ska ske saval organiskt som genom forvarv.
Koncernens odvergripande mal &r att skapa hallbar lbnsam tillvaxt.

Strategier:
For att na det 6vergripande malet tillampar Indutrade foljande strategier:

Tillvaxt med begransat risktagande

Tillvaxt ska ske saval organiskt som genom forvarv:

« inom befintliga och nya teknikomraden;

- genom ett breddat kunderbjudande baserat pa relevant kunskap, exempelvis uttkad support, utbildning
och andra eftermarknadstjanster;

» genom innovation samt produkt- och sortimentsutveckling, eller

- geografisk tillvaxt pa utvalda marknader

Affarsutveckling och tillvéxt ar strategiska verktyg for att minska Koncernens risk.

Forvarv

Indutrade forvarvar valskotta, framgangsrika, ofta dgarledda teknik- och industribolag med en ledning som
har en ambition att fortsatt driva och utveckla verksamheten. Bolagen tillverkar eller saljer produkter pa en
val definierad marknad. Sarskild vikt 1aggs vid fortsatt maojlighet till organisk tillvéxt. Koncernen kan aven
gbra mindre kompletteringsférvarv genom befintliga bolag, for att stéarka marknadspositionerna. |
forvarvsprocessen ar det centralt att sékerstélla en delad vardegrund och gemensamma etiska principer.
Dessa etiska principer &r sammanfattade i Indutrades uppférandekod som alla dotterbolag forvantas félja.
| normalfallet séljer Indutrade inte bolag.

Starka marknadspositioner

Indutrade fokuserar pa forséljning av produkter inom nischer dar en ledande position kan uppnas. Starka
marknadspositioner ar ofta en forutsattning for god lonsamhet. Det gor det ocksa lattare att attrahera de
basta leverantorerna, vilket ytterligare befaster Indutrades stallning.

Langsiktiga samarbeten med ledande leverantdrer

Indutrade prioriterar leverantérer som via egen produktutveckling tillhandahaller hégkvalitativa produkter
med hogt teknikinnehdll. Ett samarbete med ett Indutradebolag ska vara det mest lonsamma sattet for
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leverantorerna att salja sina produkter pa. Ett sortiment med hogkvalitativa produkter fran etablerade
leverantdrer, tillsammans med Indutrades teknik- och marknadskunnande, gor Indutrade till en attraktiv
samarbetspartner for befintliga och potentiella kunder.

Bolag med egna produkter och varumarken

Utdver de bolag som saljer och marknadsfér komponenter, har Indutrade manga bolag med egna
varumarken och produkter. Indutrades mal ar att produkterna ska ha ett hogt teknikinnehall och bolagen
en stark marknadsposition med god tillvaxtpotential.

Hog andel repetitiv forsaljning samt fokus pa utvalda kundsegment

Manga av Indutrades bolag prioriterar kunder med repetitiva behov verksamma inom branscher med goda
forutsattningar att bibehalla konkurrenskraftig produktion pa bolagens hemmamarknader. Dessa
branscher karaktériseras ofta av hég automatisering, hdga distributionskostnader och/eller stora initiala
investeringar. Detta bidrar till stabilitet i verksamheten och férutségbarhet i intéktsflodena.

Forséaljningsorganisation med hdg teknisk kompetens

Indutradebolagens produkt- och tjansteutbud, som riktar sig till bade slutforbrukare och OEM-kunder
(kunder som integrerar Indutrades produkter i sina egna produkter), ska ha ett hogt teknikinnehall och
innefatta en hog serviceniva samt kvalificerad teknisk radgivning. Bolagens saljare ska ha hdg teknisk
kompetens inom sina respektive nischer och en ingdende kunskap om kundernas produktionsprocesser.
Detta gor Indutrades bolag till en attraktiv samarbetspartner som skapar mervarde for saval kunder som
leverantorer.

Decentraliserad organisation med stark lokal férankring

Indutrades styrmodell bygger pa decentraliserat ansvar och beslutsfattande, eftersom de basta
affarsbesluten fattas nara kunden av personer som bast kanner till kundens behov och processer. Med
dotterbolag som sjalva styr sin verksamhet, ar flexibla och entreprendrsdrivha och arbetar nara kunden
Okar Indutrade kundvardet.

6.5 Styrelse, bolagsledning och revisor

Enligt Indutrades bolagsordning ska styrelsen, till den del den utses av bolagsstimman, besta av lagst fem
och hogst tio ledamoter. Styrelsen bestar vid dagen for detta Grundprospekt av atta ledaméter. Styrelsen
och ledningen nas via Bolagets adress Raseborgsgatan 9, Box 6044, 164 06 Kista samt pa telefonnummer
+46 (0)8-703 03 00.

Styrelse — efter arsstamman den 3 april 2025, da samtliga tidigare ledamoter, utom Susanna Campbell som
forklarat sig ej sta till forfogande, omvaldes, och Martin Lindgvist nyvaldes, bestar Indutrades styrelse av
féljande ledamdoter.

Katarina Martinson, styrelseledamaot tillika styrelseordférande

Fodd 1981.

Ordférande sedan 2018; styrelseledamot sedan 2015.

Oberoende i férhallande till bolaget men inte till bolagets storre aktiedgare.

Arbetar bland annat med kapitalférvaltning for familjen Lundberg.

Utbildning: Civilekonom Handelshdgskolan Stockholm.

Ovriga styrelseuppdrag: Ledamot i L E Lundbergforetagen, Fastighets AB L E Lundberg, Fidelio Capital,
Industrivarden, Husqvarna, Forvaltnings AB Lunden och L E Lundberg Kapitalférvaltning.

Tidigare erfarenhet: Analytiker Handelsbanken Capital Markets, Vice President Strategas Research
Partners LLC, New York, Analys av investeringsstrategier investment research pa ISI, International Strategy
& Investment Group, New York.

UIf Lundahl, styrelseledamot

Fodd 1952.

Styrelseledamot sedan 2006.

Oberoende i férhallande till bolaget och till bolagets storre aktiedgare.

Utbildning: Jur kand och civilekonom.

Ovriga styrelseuppdrag: Ordférande i Fidelio Capital och i investeringskommittén i Nordstjernan Kredit AB.
Ledamot i Holmen.

Tidigare erfarenheter: vice VD och VD:s stéllféretradare i L E Lundbergféretagen. VD Ostgéta Enskilda

32(40)



Bank, Sverigechef Danske Bank, VD Danske Securities.

Lars Pettersson, styrelseledamot

Fodd 1954.

Styrelseledamot sedan 2013.

Oberoende i forhallande till bolaget men inte till bolagets storre aktieagare.

Utbildning: Civ ing Uppsala Universitet, fil dr h ¢ Uppsala Universitet.

Ovriga styrelseuppdrag: Ledamot i Husqgvarna, Industrivarden och L E Lundbergféretagen.

Tidigare erfarenheter: VD och koncernchef i Sandvik AB, Sandvik Materials Technology, Sandvik Tooling
och Sandvik Coromant.

Martin Lindgvist, styrelseledamot

Fodd 1962.

Styrelseledamot sedan 2025.

Oberoende i férhallande till bolaget och till bolagets stérre aktieagare.

Utbildning: Civilekonom.

Ovriga styrelseuppdrag: Styrelseordférande i Swiss Steel och styrelseledamot i SCA. Féreslagen som ny
styrelseledamot i Skanska.

Tidigare erfarenheter: Verkstéllande direktor och koncernchef for SSAB. Ledande befattningar inom SSAB
och NCC.

Bo Annvik, styrelseledamot

Fodd 1965.

Styrelseledamot sedan 2017.

Ej oberoende i forhallande till bolaget, dar han ar VD och koncernchef, men oberoende till bolagets storre
aktiedgare.

Utbildning: Civilekonom.

Ovriga styrelseuppdrag: Ledamot i AB Volvo.

Tidigare erfarenheter: VD och koncernchef Haldex, ledande befattningar inom Volvo Cars, SKF och
Outokumpu.

Anders Jernhall, styrelseledamot

Fodd 1970.

Styrelseledamot sedan 2018.

Oberoende i forhallande till bolaget men inte till bolagets stérre aktieagare.

Utbildning: Civilekonom, Handelshdgskolan Stockholm.

Vice VD i Holmen AB.

Ovriga styrelseuppdrag: Styrelseledamot i L E Lundberg Kapitalférvaltning och Svenska Handelsbanken.
Tidigare erfarenheter: Olika befattningar inom Holmen och Citibank.

Kerstin Lindell, styrelseledamot

Fodd 1967.

Styrelseledamot sedan 2022.

Oberoende i forhallande till bolaget och till bolagets storre aktieagare.

Utbildning: Teknologie Licentiat i Polymerkemi, Civilingenjor och Civilekonom.

Hedersdoktor vid Lunds Tekniska Hogskola

Ovriga styrelseuppdrag: styrelseordférande i Bona AB och Sydsvenska Handelskammaren samt
styrelseledamot i Nord-Lock International AB, Inwido AB, Hexpol AB, Peab AB och IPCO AB.

Tidigare erfarenheter: VD och koncernchef Bona AB, forsknings- och utvecklingschef Akzo Nobel Industrial
Wood Coatings.

Pia Brantgéarde Linder, styrelseledamot

Fodd 1973.

Styrelseledamot sedan 2024.

Oberoende i férhallande till bolaget och till bolagets stérre aktiedgare.

Utbildning: Master of Science i maskinteknik frdn Chalmers tekniska hogskola och Executive Master of
Business Administration (EMBA) fran Handelshdgskolan i Stockholm.

Chef for affarsomradet FoodTech pa Munters Group.

Ovriga styrelseuppdrag: Ledamot i Roxtec AB och andra foretag i Roxtec-koncernen.

Tidigare erfarenheter: Olika seniora ledande positioner globalt inom ABB, daribland roller som
affarsomradeschef for HV Products Norra Europa och affarsenhetschef for HV Breaker.
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Ledning - vid dagen for Grundprospektet ingar foljande personer i Indutrades ledning

Bo Annvik, VD och koncernchef

Fodd 1965.

Anstalld sedan 2017.

Utbildning: Civilekonom

Tidigare erfarenheter: VD och koncernchef Haldex, ledande befattningar inom Volvo Cars, SKF och
Outokumpu.

Gustav Ruda, Senior Vice President Acquisitions and Business Development

Fodd 1980.

Anstélld sedan 2015.

Utbildning: Civilingenjor industriell ekonomi

Tidigare erfarenheter: Managementkonsult Applied Value, Investment Manager Karnell.

Per-Olow Jansson, Senior Vice President Process, Energy & Water

Fodd 1961

Anstalld sedan 1995

Utbildning: Maskinteknik, Marknadsekonom, IFL

Tidigare erfarenhet: Divisionschef Flow Technology, VD GPA Flowsystem AB

Patrik Johnson, Ekonomi- och finansdirektor

Fodd 1970.

Anstéalld sedan 2018.

Utbildning: Civilekonom

Tidigare erfarenheter: CFO Sandvik Machining Solutions och Seco Tools. Olika ledande controller- och
ekonomibefattningar inom ABB Sverige.

Juha Kujala, Senior Vice President Infrastructure & Construction

Fodd 1967.

Anstélld sedan 2006.

Utbildning: MBA, Gymnasieingenjor

Tidigare erfarenheter: VD Kontram Oy, VD Maansahké Oy, COO och Foérsaljningschef Kontram Oy,
Exportchef Kalmar Industries Oy.

Gote Mattsson, Senior Vice President Industrial & Engineering

Fodd 1955.

Anstalld sedan 1999. Utbildning: Civilekonom, Managementutbildning.

Tidigare erfarenheter: VD och deléagare Industri Belos, VD J Sérling, Controller Transventorkoncernen, vice
VD Parator.

Joakim Skantze, Senior Vice President Life Science

Fodd 1967.

Anstalld sedan 2016.

Utbildning: Civilingenjér Elektroteknik, ekonomi- och managementutbildning

Tidigare erfarenheter: Venture ManagerTraction, VD Gnosjo Plast, Affarsomradeschef och delagare
Schneidler Grafiska, Senior konsult Accenture.

Patrik Stolpe, Senior Vice President Technology & Systems Solutions
Fodd 1965.

Anstalld sedan 2014.

Utbildning: Hégskoleingenjor Elektronik, Industriell marknadsféring.
Tidigare erfarenheter: Affarsomradeschef Xylem, VD Lorentzen & Wettre.

Asa Wirsenius, Senior Vice President Group People & Sustainability

Fodd 1977.

Anstalld sedan 2018.

Utbildning: Magisterexamen fran Personal- och organisationsprogram

Tidigare erfarenheter: People Director Belron UK, HR Director Carglass Nordics samt olika HR-befattningar
inom ICA, Wasa Barilla m.fl.
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Intressekonflikter

Det foreligger ingen potentiell intressekonflikt hos ndgon styrelseledamot eller medlem av bolagsledningen,
det vill sdga ingen av personerna i styrelsen eller bolagsledningen har privata intressen som star i strid med
Indutrades. Valberedningens bedémning av styrelseledamdéters oberoende av Bolaget och dess storre
aktieagare framgar for varje styrelseledamot ovan.

Revisor

Bolagets revisor véljs av arsstamman for en mandattid om ett ar. Vid arsstamman 2025 valdes det
auktoriserade revisionsforetaget KPMG AB till revisorer for perioden fram till och med slutet av arsstamman
2026. Huvudansvarig revisor ar fr.o.m. arsstimman 2025 auktoriserade revisorn Joakim Thilstedt, som &r
medlem av FAR. Dessfdrinnan var PricewaterhouseCoopers AB (PwC) Indutrades revisorer.

6.6 Bolagsstyrning

Ansvaret for ledning och kontroll av Indutradekoncernen fordelas mellan aktieagarna pa bolagsstamman,
styrelsen, dess valda utskott och verkstallande direktdren, enligt svensk aktiebolagslag, andra lagar och
forordningar, gallande regler for aktiemarknadsbolag, bolagsordningen och styrelsens interna
styrinstrument. Indutrade tillampar Svensk kod for bolagsstyrning. For ytterligare information om
bolagsstyrningen i Indutrade, se Bolagets hemsida indutrade.se, under avsnittet Bolagsstyrning for
information om styrelsens och bolagsledningens arbete, arsstamman, erséattningsprinciper med mera.

6.7 Aktiekapital och storsta Aktieagare

Den 30 april 2025 uppgick aktiekapitalet i Indutrade till 728.646.000 kr fordelat pa 364.323.000 aktier.
Bolaget har endast ett aktieslag. Varje aktie berattigar till en rost och aktieagarna far vid bolagsstimma
rosta for det fulla antalet av de &gda och foretrddda aktierna utan begransning i rostratten. Samtliga aktier
medfor lika ratt till andel i Bolagets tillgangar och vinst samt till eventuellt 6verskott vid likvidation. Indutrades
bolagsordning innehaller ett avstamningsforbehall och aktierna ar anslutna till Euroclear Sweden, vilket
innebar att Euroclear Sweden administrerar aktieboken och registrerar aktierna pa person. Inga aktiebrev
har utfardats for aktierna. Indutrades aktier ar noterade pa Nasdag Stockholm (LargeCap). Aktierna har
ISIN-kod SE0001515552.

Antalet aktiedgare per 30 april 2025 uppgick till 21 778. De tio storsta dgarna kontrollerade vid denna
tidpunkt 64,16 procent av kapital och roster. Svenska juridiska personer, daribland institutioner sdsom
forsakringsbolag och fonder, agde 60,89 procent av kapital och réster. Det utlandska dgandet uppgick till
32,49 procent.

Regler till skydd for minoritetsaktieagare i fraga om majoritetsaktieagares utévande av kontroll Gver ett bolag
finns i aktiebolagslagen (2005:551) och Nasdaq Stockholms emittentregelverk, vilka Bolaget har att folja.
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10 storsta agare per 30 april 2025

Antal aktier Kapital/Rdster, %
Lundbergforetagen AB, L E 96 840 000 26,58
Fidelity Investments (FMR) 31172 369 8,56
AMF Pension & Fonder 29 838 345 8,19
Alecta Tjanstepension Omsesidigt 16 839 906 4,62
Swedbank Robur Fonder 11 261 064 3,09
Spiltan Fonder 10 828 412 2,97
Vanguard 10 766 535 2,96
BlackRock 10 282 968 2,82
SEB Funds 9259591 2,54
Handelsbanken Fonder 6 665 398 1,83
Ovriga 130 568 412 35,84
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7 OVRIG INFORMATION

7.1 Godkénnande av Grundprospektet

Detta grundprospekt har godkénts av Finansinspektionen som behdrig myndighet enligt forordning (EU)
2017/1129 (Prospektférordningen). Finansinspektionen godkanner detta grundprospekt enbart i s& matto
att det uppfyller de krav pa fullstandighet, begriplighet och konsekvens som anges i Prospektférordningen.
Detta godkannande bor inte betraktas som nagot slags stod for den emittent eller kvalitén p& de vardepapper
som avses i detta grundprospekt. Investerare bér gora sin egen bedémning av huruvida det ar lampligt att
investera i dessa vardepapper.

7.2 Forsakran betraffande Grundprospektet

Indutrade AB (publ) (org.nr 556017-9367), med sate i Stockholm, Sverige, ansvarar fér Grundprospektets
innehall och enligt Bolagets kannedom Overensstammer den information som ges i Grundprospektet med
sakforhallandena och ingen uppgift som sannolikt skulle kunna paverka dess innebord har utelamnats.
Endast i den omfattning som foljer av lag ansvarar dven styrelsen i Bolaget for innehdllet i detta
Grundprospekt och enligt styrelsens kannedom Overensstammer den information som ges i
Grundprospektet med sakforhallandena och ingen uppgift som sannolikt skulle kunna paverka dess
innebdrd har utelamnats.

7.3 Myndighetsforfaranden, réttsliga forfaranden och skiljeférfaranden

Det foreligger inga myndighetsforfaranden, rattsliga forfaranden eller skiljeférfaranden (inklusive &nnu icke
avgjorda arenden och arenden som Indutrade &r medveten om kan uppkomma), och har under de senaste
12 ménaderna inte forelegat nagra saddana forfaranden, som har haft eller skulle kunna fa betydande effekter
pa Bolagets eller Koncernens finansiella stallning ellerlonsamhet.

7.4 Forandringar i Indutrades framtidsutsikter, finansiella stéllning eller solvens

Inga vasentliga negativa forandringar har agt rum i Indutrades framtidsutsikter sedan arsredovisningen for
2024 offentliggjordes i mars 2025.

Det har inte intraffat nagra betydande férandringar av Koncernens finansiella stallining eller dess finansiella
resultat efter den 31 mars 2025 (vilket ar utgdngen av den senaste rakenskapsperioden for vilken finansiell
information har offentliggjorts) till godkannandet av detta Grundprospekt.

Det har inte nyligen intraffat ndgra handelser som ar specifika for Indutrade som i vasentlig utstrackning ar
relevanta for bedémningen av Indutrades solvens.

7.5 Kreditvardighet (rating)

Indutrade erholl den 29 mars 2021 kreditrating BBB-/Stable/ fran ratinginstitutet S&P Global Ratings (“S&P”)
och den bekraftades senast den 15 juli 2024. Kreditratingen avser Indutrade AB. Bolagets skulder har inte
erhallit nagon kreditrating. Om visst Ian/emission skulle erhalla kreditrating kommer det att framga av Slutliga
Villkor.

S&P kreditvardighetsbetyg pé lang sikt
AAA

AA

A

BBB

BB

B

CCC/CcC/C

D
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S&P Global Ratings &r etablerat inom EU fére 7 juni 2010 och har registrerats i enlighet med
Europaparlamentets och radets férordning (EG) nr 1060/2009 av den 16 september 2009, andrad genom
forordning (EU) nr 513/2011 av den 11 maj 2011 om kreditvarderingsinstitut. De tre storsta
kreditvarderingsinstituten ar Moody’s (www.moodys.com), S&P Global Ratings
(www.standardandpoors.com) och Fitch (www.fitchratings.com). Kreditvardighetsbetyg eller rating ar det
betyg en lantagare kan erhalla fran ett oberoende kreditvarderingsinstitut pa sin formaga att klara av sina
finansiella ataganden. En narmare forklaring om innebdrden i ett visst kreditvardighetsbetyg kan erhallas
frdn respektive instituts hemsida. Informationen p& namnda hemsidor utgér inte en del av detta
Grundprospekt och har inte granskats eller godkénts av Finansinspektionen. Ett kreditvardighetsbetyg utgor
inte en rekommendation om att képa, salja eller inneha vardepapper. Det ar vars och ens skyldighet att
inhamta information om aktuell rating da den kan vara foremal for andring.

7.6 Véasentliga avtal

Indutrade har ingatt bilaterala och syndikerade laneavtal med flera banker och kreditmarknadsbolag. Avtalen
innehaller sedvanliga informationsforpliktelser; ataganden och uppsagningsgrunder. Avtalsvillkoren stadgar
bl.a. att langivaren far ratt att séaga upp lanet till fértida betalning om en aktiedgare, eller flera aktieagare
som agerar gemensamt, skulle forvarva mer an hélften av aktierna och rostetalet i Indutrade (undantag gors
for LE Lundbergforetagen och dess dotterbolag); s.k. "change-of-control”. Laneavtalen stadgar aven
informationsplikt angaende vissa finansiella nyckeltal och ratt for langivarna att pakalla fortida betalning om
nyckeltalen inte uppnar avtalade nivaer (s.k. "financial covenants”). | vissa laneavtal ar ocksa rantesatsen
for lanet beroende av vissa finansiella nyckeltal (skuldsattningsnivan; forenklat uttryckt Koncernens
nettoskulder i forhallande till Koncernens rorelseresultat). Harutéver har Indutrade, férutom MTN-
programmet, ett certifikatsprogram for kortfristig upplaning. For ytterligare information om Koncernens
finansiella skulder, se Bolagets delarsrapport for 1 januari - 31 mars 2025 som inforlivats genom hanvisning
och utgdr en del av detta Grundprospekt.

7.7 Affarer med Emissionsinstituten

Emissionsinstituten har i vissa fall haft och kan komma att ha andra relationer med Koncernen &n de som
foljer av deras roller under MTN-programmet. Ett Emissionsinstitut kan till exempel tillhandahalla tjanster
relaterade till annan finansiering an s&dan genom MTN-programmet. Foljaktligen kan intressekonflikter
uppsta i framtiden.

7.8 Jurisdiktion

Indutrade star under svensk jurisdiktion. Nar Indutrade agerar utanfér Sveriges granser styrs den aktuella
handlingen och Bolagets verksamhet dven av de lagar och riktlinjer som rader i det aktuella landet.

7.9 Handlingar som inforlivats i Grundprospektet genom hanvisning

Nedanstaende handlingar som tidigare offentliggjorts ska lasas som en del av detta Grundprospekt.

= Allmanna Villkor daterade den 13 februari 2018, sasom de framgar pa sidorna 11-22 i
grundprospektet for Bolagets MTN-program daterat den 13 juni 2019 och pa sidorna 12-23 i
grundprospektet for Bolagets MTN-program daterat den 14 april 2021.

= Reviderad arsredovisning for 2024: resultatrakning for koncernen pa sidan 62; balansrakning for
koncernen pa sidan 63; rapport 6ver forandringar i eget kapital for koncernen pa sidan 65;
kassaflodesanalys for koncernen pa sidan 66; resultatrakning for moderbolaget pa sidan 67;
balansrakning for moderbolaget p& sidan 68; rapport Gver forandringar i eget kapital for
moderbolaget pa sidan 69; kassaflédesanalys for moderbolaget pa sidan 70; noter p& sidorna 71-
103 samt revisionsberattelsen pa sidorna 104-107.

= Reviderad arsredovisning for 2023: resultatrakning for koncernen pa sidan 60; balansrakning for
koncernen pd sidan 62; rapport 6ver férandringar i eget kapital for koncernen p& sidan 63;
kassaflodesanalys for koncernen pa sidan 64; resultatrakning for moderbolaget pa sidan 65;
balansrakning for moderbolaget pa sidan 66; rapport Over forandringar i eget kapital for
moderbolaget pa sidan 67; kassaflodesanalys foér moderbolaget p& sidan 68; noter pa sidorna 69-
101 samt revisionsberattelsen p& sidorna 102-105.
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= Delarsrapport for januari — mars 2025: resultatrakning for koncernen i sammandrag pa sidan 13;
balansrékning for koncernen i sammandrag pa sidan 14; rapport 6ver forandringar i eget kapital for
koncernen i sammandrag pa sidan 14; kassaflodesanalys for koncernen i sammandrag pa sidan
15; resultatrakning fér moderbolaget i sammandrag pa sidan 23 samt balansrakning for
moderbolaget i sammandrag pa sidan 23.

Indutrades arsredovisningar for 2023 och 2024 samt delarsrapporten for januari — mars 2025 har upprattats
i enlighet med International Financial Reporting Standards (IFRS) sddana de antagits av EU samt i enlighet
med RFR 1 och arsredovisningslagen. F6r en sammanfattning av vasentliga redovisningsprinciper, se
Indutrades arsredovisningar fér 2023 not 1 och 2024 not 1, samt mer i detalj for vissa poster i den not som
hanvisas till fran respektive post, (alla noter i arsredovisningarna har inforlivats genom hanvisning och utgor
en del av detta Grundprospekt). Den information som framgar av de delar av ovan namnda arsredovisningar
eller delarsrapport som inte inforlivas saknar enligt gallande prospektférordning relevans for investerare eller
aterfinns pa annan plats i detta Grundprospekt. Indutrades arsredovisningar for 2023 och 2024, men inte
delarsrapporten, har reviderats av Bolagets revisor. Utdver arsredovisningarna for 2023 och 2024 har ingen
finansiell information i Grundprospektet reviderats av Bolagets revisor. Handlingar som har inforlivats genom
hanvisning finns att tillgd p& Bolagets webbplats www.indutrade.se/investerare/rapporter. (Information
tillganglig pa webbplatsen ingér inte i prospektet om den inte inforlivats genom hanvisning och har inte
granskats eller godkénts av Finansinspektionen.)

7.10 Handlingar som ar tillgangliga for inspektion

Kopior av fdljande handlingar halls, under Grundprospektets giltighetstid, pa begéran tillgangliga i
pappersform hos Bolaget (Raseborgsgatan 9, Kista), pa vardagar under Bolagets ordinarie kontorstid samt
pa Bolagets webbplats (www.indutrade.se). Information tillganglig pa indutrade.se ingar inte i prospektet om
den inte inforlivats genom hanvisning (jfr avsnitt 7.9) och har inte granskats eller godkénts av
Finansinspektionen.

. Bolagsordning och registreringsbevis for Bolaget;

. Koncernens reviderade arsredovisningar och revisionsberattelser for rakenskapsaren 2023 och
2024;

. Koncernens delarsrapport for januari-mars 2025;

» Allmanna Villkor daterade den 13 februari 2018, sdsom de framgér pa sidorna 11-22 i
grundprospektet for Bolagets MTN-program daterat den 13 juni 2019 och péa sidorna 12-23 i
grundprospektet for Bolagets MTN-program daterat den 14 april 2021, och

. detta Grundprospekt, eventuella tillagg till Grundprospektet och Slutliga Villkor utgivha under
Grundprospektet.
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https://www.indutrade.se/investerare--media/rapporter--presentationer/
http://www.indutrade.se/
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