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VIKTIG INFORMATION

Detta grundprospekt ("Grundprospektet”) avser Saab AB:s (publ) ("Bolaget”) program for utgivning av obligationer i svenska kronor ("SEK” eller “kr”), norska
kronor ("NOK?) eller i euro ("EUR”) med en 16ptid om ldgst ett ar ("MTN-programmet” respektive "MTN”). Med “Koncernen” avses i detta Grundprospekt
den koncern vari Bolaget dr moderbolag. Med “Saab” avses i detta Grundprospekt, beroende pa sammanhanget, Bolaget eller Koncernen. Grundprospektet har
upprittats i enlighet med Europaparlamentets och Radets forordning (EU) 2017/1129 av den 14 juni 2017 (“Prospektforordningen”) och godkints av
Finansinspektionen som behorig myndighet enligt Prospektforordningen. Efter dagen for Grundprospektet dtar sig Bolaget inte nagon skyldighet att ritta eller
uppdatera Grundprospektet med undantag for vad som foljer av lag. Med “Lan” avses varje lan av viss serie, omfattande en eller flera MTN, som Bolaget upptar
under detta MTN-program. Foér Grundprospektet och erbjudanden enligt Grundprospektet giller svensk rétt. Tvist med anledning av detta Grundprospekt,
erbjudanden och ddrmed sammanhéngande réttsforhallanden ska avgoras av svensk domstol exklusivt.

Definitioner som anvénds i detta Grundprospekt har den innebord som framgér av avsnittet ”Allménna villkor” ("Allménna Villkor”) och av avsnittet "Mall for
slutliga villkor” om inte annat framgar av sammanhanget. Grundprospektet ska ldsas tillsammans med de dokument som inkorporerats genom hénvisning,
eventuella tilligg till Grundprospektet samt tillimpliga slutliga villkor vilka upprittas for ett visst Ldn i enlighet med Mall for Slutliga Villkor (”Slutliga
Villkor”).

En investering i MTN ér forenat med vissa risker (se avsnittet ”Riskfaktorer”). Nir investerare fattar ett investeringsbeslut méste de forlita sig pa sin egen
bedomning av Bolaget och erbjudandet enligt detta Grundprospekt, inklusive foreliggande sakforhallanden och risker. Infor ett investeringsbeslut bor potentiella
investerare anlita sina egna professionella rddgivare samt noga utvirdera och dverviga investeringsbeslutet. Investerare far endast forlita sig pa informationen i
detta Grundprospekt samt eventuella tilldgg till detta Grundprospekt. Ingen person har fatt tillstdnd att limna ndgon annan information eller géra nigra andra
uttalanden dn de som finns i detta Grundprospekt och, om sé dnda sker, ska sadan information eller sddana uttalanden inte anses ha godkénts av Bolaget och
Bolaget ansvarar inte for sadan information eller sadana uttalanden. Varken offentliggérandet av detta Grundprospekt eller nagra transaktioner som genomfors
med anledning hérav ska under nagra omstindigheter anses innebéra att informationen i detta Grundprospekt ér korrekt och gillande vid ndgon annan tidpunkt &n
per dagen for offentliggorandet av detta Grundprospekt eller att det inte har forekommit ndgon fordndring i Bolagets verksamhet efter ndimnda dag. Om det sker
vésentliga fordndringar av informationen i detta Grundprospekt kommer sadana fordndringar offentliggdras enligt bestimmelserna om tilldgg till grundprospekt i
Prospektforordningen och/eller genom annat offentliggorande.

Nominellt belopp per MTN fér inte understiga EUR 100 000 (eller motvérdet dérav i SEK eller NOK).

Viss finansiell och annan information som presenteras i Grundprospektet har avrundats for att gora informationen lattillganglig for lasaren. Foljaktligen
Overensstimmer inte siffrorna i vissa kolumner exakt med angiven totalsumma.

MTN iér inte en lamplig investering for alla investerare. Varje investerare bor darfor utvdrdera lampligheten av en investering i MTN mot bakgrund av sina egna
forutséttningar. Varje investerare bor sarskilt: (a) ha tillricklig kunskap och erfarenhet for att kunna gora en andamélsenlig utvardering av (i) MTN, (ii) mojligheter
och risker i samband med en investering i MTN samt (iii) informationen som finns i, eller dr infogad genom hénvisning till, detta Grundprospekt eller eventuella
tillagg; (b) ha tillgang till, och kunskap om, ldmpliga analytiska verktyg for att, mot bakgrund av sin egen finansiella situation, kunna utvirdera en investering i
MTN samt den inverkan som en sadan investering kommer att ha pa investerarens totala investeringsportfolj; (c) ha tillrickliga finansiella medel och likvida
tillgangar for att kunna bédra de risker som en investering i MTN medfor, inbegripet da ldnebelopp eller rinta betalas i en eller flera valutor eller dd valutan for
lanebelopp eller rinta avviker fran investerarens valuta; (d) till fullo forstd villkoren for MTN och vara vél fortrogen med beteendet hos relevanta index och
finansiella marknader; samt () vara kapabel att utvirdera (sjilv eller med hjilp av finansiell radgivare) mojliga scenarion for ekonomiska, rintenivérelaterade eller
andra faktorer som kan paverka investeringen och méjligheterna att bra riskerna.

Bolaget har inte vidtagit och kommer inte att vidta ndgra atgérder for att tillata ett erbjudande att forvdarva MTN i nagra andra jurisdiktioner dn Sverige och Norge.
Inga MTN som omfattas av Grundprospektet far erbjudas, tecknas, siljas eller verforas, direkt eller indirekt, i eller till USA forutom i enlighet med ett undantag
fran registreringskraven i United States Securities Act fran 1933. Erbjudandet riktar sig inte till personer med hemvist i USA, Australien, Hongkong, Kanada,
Japan, Nya Zeeland, Sydafrika eller i ndgon annan jurisdiktion dér deltagande skulle kréva ytterligare prospekt, registrering eller andra dtgirder dn de som foljer av
svensk rétt. Grundprospektet far foljaktligen inte distribueras i eller till nagot land eller nagon jurisdiktion dar distribution eller erbjudanden enligt detta
Grundprospekt kraver sddana atgirder eller strider mot reglerna i sddant land respektive sadan jurisdiktion. Forvdrv av MTN i strid med ovanstaende
begréinsningar kan vara ogiltig. Personer som mottar exemplar av detta Grundprospekt méste informera sig om och folja sadana restriktioner. Atgarder i strid med
restriktionerna kan utgora brott mot tillimplig vardepapperslagstiftning.

Information till investerare i EES

Inom det Europeiska Ekonomiska Samarbetsomridet ("EES”) ldmnas inget erbjudande till allmdnheten av MTN i andra ldnder &n Sverige och Norge. I andra
medlemslander i den Europeiska Unionen ("EU”) kan ett sadant erbjudande endast ldmnas i enlighet med undantag i Prospektforordningen. I andra liander i EES
som har implementerat Prospektforordningen i nationell lagstiftning kan ett sddant erbjudande endast ldmnas i enlighet med undantag i Prospektforordningen
och/eller i enlighet med varje relevant implementeringsatgérd. I 6vriga ldnder i EES som inte har implementerat Prospektforordningen i nationell lagstiftning kan
ett sadant erbjudande endast lamnas i enlighet med tillimpligt undantag i den nationella lagstiftningen. Erbjudande av MTN riktar sig foljaktligen inte till personer
vars deltagande forutsitter ytterligare prospekt, registrering eller andra atgérder dn de som foljder av svensk ritt. Grundprospektet samt Slutliga Villkor far inte
distribueras i ndgot land dér distributionen eller erbjudandet kréver atgérd enligt ovan eller strider mot regler i sddant land.”

Samtliga Emissionsinstitut har kommit 6verens om och bekriftar att, och varje annat emissionsinstitut som ansluter sig till detta MTN-program kommer behdva
bekrifta att, satillvida inte Bolaget skriftligen har bekriftat for varje Emissionsinstitut att MTN emitterande under detta Grundprospekt har lamnats in till norska
Finanstilsynet, det inte har, direkt eller indirekt, erbjudit eller sélt och kommer inte, direkt eller indirekt, att erbjuda eller silja nagra MTN i Konungariket Norge
eller till invanare i Konungariket Norge forutom: (a) ett erbjudande av MTN till investerare med ett krav om minimumkdp av MTN per investerare pd minst 100
000 EUR; (b) till ”professionella kunder” sa som detta begrepp ar definierat i § 10-6 i lov av 29. juni 2007 nr. 75 om verdipapirhandel (verdipapirhandelloven); (c)
erbjudande till mindre &n 150 fysiska eller juridiska personer (annat &n “’professionella kunder” som detta &r definierat i § 10-6 i lov av 29. juni 2007 nr. 75 om
verdipapirhandel (verdipapirhandelloven)); och (d) i andra fall dér ett sddant forsiljningserbjudande inte medfor nagot krav pa registrering eller publicering av ett
prospekt i enlighet med lov av 29. juni 2007 nr. 75 om verdipapirhandel (verdipapirhandelloven).

Enligt MiFID:s produktstyrningskrav under det delegerade direktivet 2017/593 ("MiFID:s produktstyrningskrav”), ska det i forhallande till varje emission
faststillas huruvida Utgivande Institut eller ndgot Administrerande Institut som medverkar vid emissionen av MTN dr en producent av sidana MTN. Varken
Ledarbanken, Emissionsinstituten eller ndgon av deras respektive dotterbolag som inte medverkar vid en emission, kommer att anses vara producenter enligt
MiFID:s produktstyrningskrav.

I forhéllande till varje emission av MTN kommer en mélmarknadsbedomning att goras for MTN och ldmpliga distributionskanaler for MTN kommer att
bestimmas. En person som senare erbjuder, séljer eller rekommenderar MTN (en “Distributor”) bor beakta malmarknadsbedomningen. En Distributor som tréffas
av direktiv 2014/65/EU ("MIFID II”) dr dock skyldig att genomfora sin egen malmarknadsbedomning for MTN (genom att antingen tillimpa eller anpassa
producentens malmarknadsbedomning) och att faststilla lampliga distributionskanaler.

Framitriktad information

Grundprospektet innehaller viss framatriktad information som éterspeglar Bolagets aktuella syn pa framtida héndelser samt finansiell och operativ utveckling. Ord
som “avses”, "bedoms”, ’forvéntas”, "kan”, “planerar”, “uppskattar” och andra uttryck som innebir indikationer eller forutsagelser avseende framtida utveckling
eller trender, och som inte &r grundade pé historiska fakta, utgér framatriktad information. Framatriktad information &r till sin natur forenad med sévil kidnda som
okinda risker och osdkerhetsfaktorer eftersom den ar avhéingig framtida hdndelser och omstéindigheter. Framétriktad information utgor inte nagon garanti avseende

framtida resultat eller utveckling och verkligt utfall kan komma att vésentligen skilja sig frén vad som uttalas i framatriktad information.

Faktorer som kan medfora att Bolagets framtida resultat och utveckling avviker frén vad som uttalas i framatriktad information innefattar, men é&r inte begransade
till, de som beskrivs i avsnittet "Riskfaktorer”. Framatriktad information i detta Grundprospekt giller endast per dagen for Grundprospektets offentliggorande.
Bolaget ldmnar inga utféstelser om att offentliggdra uppdateringar eller revideringar av framatriktad information till foljd av ny information, framtida héndelser
eller liknande omstédndigheter annat dn vad som foljer av tillaimplig lagstiftning.
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BESKRIVNING AV SAABS MTN-PROGRAM

Allmént

Detta MTN-program utgér en ram under vilken Bolaget avser att ta upp 1an i svenska kronor,
euro och norska kronor. MTN kan emitteras med en 16ptid om légst ett &r och véander sig till
investerare pa den svenska kapitalmarknaden. Nominellt belopp per MTN fér inte understiga
EUR 100 000 (eller motvirdet ddrav 1 SEK eller NOK). MTN ér fritt overldtbara till sin
karaktar.

Lan tas upp genom utgivande av instrument att likstdlla med 16pande skuldebrev, sa kallad
MTN (Medium Term Notes). MTN-programmet utgér en del av Bolagets skuldfinansiering
och vénder sig till investerare pd den svenska kapitalmarknaden. Bolaget har stor
handlingsfrihet vad giller anvdandningen av ladnebeloppet. Forvintade medel kan komma att
anvéndas for savil allmdnna som specifika &ndamal i Saabs verksamhet.

Lan under MTN-programmet kan 16pa med fast rinta eller rorlig rénta.

Allminna och slutliga villkor

For samtliga MTN som ges ut under detta program skall hartill bilagda Allméinna Villkor gélla.
Dessutom skall for varje MTN gélla kompletterande Slutliga Villkor vilka tillsammans med de
Allménna Villkoren utgor fullstindiga villkor for respektive MTN. Varje MTN som utges
under programmet tilldelas ett lanenummer. Slutliga Villkor for borsregistrerade MTN
offentliggdrs pa Bolagets samt ESMA:s hemsida.

Form av virdepapper samt identifiering

MTN emitteras i dematerialiserad form under MTN-programmet och kommer att anslutas till
vardepapperscentral-system, och for innehavarens rikning registreras pa vardepapperskonto.
MTN som emitteras i NOK kommer att anslutas till Verdipapirsentralen. Inga fysiska
viardepapper kommer att ges ut. Bolaget uppfyller sina betalningsforpliktelser under MTN
genom att gora relevanta betalningar till Euroclear Sweden respektive Verdipapirsentralen som
1 sin tur distribuerar betalningarna vidare till respektive Fordringshavare. Investerare 1 MTN é&r
saledes beroende av funktionaliteten i VPC-systemet och VPS-systemet for att kunna erhélla
betalning under MTN.

MTN ansluts hos Euroclear Sweden och Slutliga Villkor innehaller det fran Euroclear Sweden
erhéllna internationella numret for véardepappersidentifiering, ISIN (International Securities
Identification Number). Vid en anslutning av MTN till Verdipapirsentralens system kommer
ISIN att erhéllas fran Verdipapirsentralen.

Adresserna till Euroclear och Verdipapirsentralen dr inkluderade i avsnittet ”Adresser”.

Status

Ett 1an utgivet under MTN utgor en skuldforbindelse utan sdkerhet med lika rétt till betalning
(pari passu) med Bolagets dvriga, existerande eller framtida oprioriterade icke efterstéllda och
icke sdkerstillda betalningsitaganden for vilka formansrétt inte foljer av lag.

Prissittning och avkastning

Eftersom skuldforbindelser under MTN kan komma att ges ut 16pande under en langre tid ér
det inte mojligt att ange en enhetlig forsdljningskurs eller ndgot annat fast pris for
skuldforbindelserna. Priset faststills for varje transaktion genom Overenskommelse mellan
kopare och séljare.



Avkastningen pa en skuldforbindelse dr en funktion av det pris till vilken skuldforbindelsen
forvirvas, den rantesats som géller for skuldforbindelsen samt eventuellt courtage eller annan
kostnad for forvarv av skuldforbindelsen.

Kreditvirdering (Rating)

Vid investering i MTN utgivna under Bolagets MTN-program tar investeraren en risk pa
Bolaget.

Om MTN som emitteras under MTN-programmet ska erhélla eller har erhallit rating, anges
detta 1 Slutliga Villkor. Det finns inga garantier for att detta betyg végt in samtliga risker
forenade med placering i MTN. Ett kreditbetyg ar saledes inte en rekommendation att kopa,
sdlja eller inneha vérdepapper och kan ndr som helst dndras eller aterkallas av
kreditvarderingsinstituten. Den som avser att investera i Ladn bor inhdmta aktuell information
om kreditbetyg dé det kan vara foremal for andring.

Kreditbetyg for Bolaget dr det betyg som en emittent kan erhilla frdn ett oberoende
kreditbedomningsinstitut pa sin formaga att klara av sina finansiella dtaganden. Denna formaga
kallas ocksa kreditvéardighet. Bolaget har per dagen for detta Grundprospekt en kreditrating
frdn Standard and Poor’s, se kompletterande information under avsnittet ”Legala frdgor och
kompletterande information”.

Forsaljning

Forséljning sker genom att Utgivande Institut erhaller ett emissions- och forsdljningsuppdrag. |
samband med uppdraget bestdms emissionskursen som kan vara par eller en emissionskurs
som dr over eller under par (par ar ett vedertaget begrepp for nominellt belopp) samt
likvidbelopp (avrdknat belopp enligt dverenskommelse mellan Bolaget och Utgivande Institut
pa Affarsdagen). Forfarande med teckning och teckningsperiod anvédnds inte. Kop och
forsiljning av vérdepappren sker via Utgivande Institut. Likvid mot leverans av virdepapper
sker genom Utgivande Instituts (i forekommande fall Administrerande Institut) forsorg i1
Euroclear Swedens system, eller for MTN emitterade i NOK, i Verdipapirsentralens system.

Upptagande till handel pa reglerad marknad

Enligt Allmédnna Villkor skall eventuellt upptagande till handel pa en reglerad marknad anges 1
Slutliga Villkor och om MTN ska distribueras pa reglerad marknad kommer ansdkan att inges
till Nasdaq Stockholm AB, Oslo Bers eller annan reglerad marknadsplats. I Slutliga Villkor
angiven marknadsplats kommer att ha rétt att géra en egen bedomning och darefter medge eller
avsla att MTN registreras.

For MTN finns det oftast en fungerande marknadsstyrd andrahandsmarknad. For MTN med
komplexa strukturer finns det en risk att det vid emissionstillfillet saknas etablerad marknad
for handel och det kan forekomma att andrahandsmarknad aldrig uppstar. Detta riskerar
medfora att innehavare inte kan sélja sina MTN till kurser med en avkastning jaimforbar med
liknande placeringar som har en existerande och fungerande andrahandsmarknad. Vid
forsdljningstillfdllet kan priset sdledes vara sdvdl hogre som ldgre &n pa likviddagen vilket
beror pa marknadsutvecklingen men ocksa likviditeten pa andrahandsmarknaden.

Marknadspris

Marknadspriset p& MTN ér rorligt och beror bland annat pd gillande ridnta for placeringar med
motsvarande 16ptid samt upplupen kupongrinta sedan foregaende ranteforfallodag.



Inlosen

Lan forfaller till betalning med dess Kapitalbelopp pa Aterbetalningsdagen. Denna dag
framgar av Slutliga Villkor och kan vara forenad med villkor eller atagande av det slag som
framgar nedan eller ytterligare specificeras i1 Slutliga Villkor.

MTN med fortida inlésenmajlighet for Fordringshavare

Mgjlighet for Fordringshavare att begéra fortida inlésen vid dgarfordndring, och dérmed
tidigareligga Aterbetalningsdagen for del av eller hela Kapitalbeloppet (sdsom definieras i
Slutliga Villkor), foreligger i enlighet med vad som foreskrivs i Allménna Villkor.

Skatt

Euroclear Sweden eller forvaltare (vid forvaltarregistrerade viardepapper) verkstéller avdrag for
prelimindr skatt, for narvarande 30 %, pa utbetald rénta for fysisk person bosatt i Sverige och
svenskt dodsbo.

Verdipapirsentralen eller forvaltare (vid forvaltarregistrerade vérdepapper) verkstéller inte
avdrag for prelimindr skatt. Enligt norsk rétt dr fordringshavare, ej bosatta i Norge, inte
skatteforpliktade for mottagna rantebetalningar som dr noterade i Norge. Detta giller oavsett
var emittenten har sin hemvist. Sdledes uppstér ingen skyldighet att betala kéllskatt i Norge for
rénteutbetalningar.

Beskrivningen ovan utgoér inte skatterddgivning. Beskrivningen &r inte uttdommande utan ar
avsedd som en allmén information om vissa géllande regler. Fordringshavarna skall sjdlva
bedoma de skattekonsekvenser som kan uppkomma och dirvid radfraga skatteradgivare.

Preskription

Fordran pé kapitalbelopp preskriberas tio ar efter Aterbetalningsdagen. Fordran pi rinta
preskriberas tre ar efter respektive Rénteforfallodag. Om fordran preskriberas tillkommer de
medel som avsatts for betalning av sddan fordran Bolaget. Om preskriptionsavbrott sker 16per
ny preskriptionstid om tio ar i fraga om kapitalbelopp och tre ar betrdffande rantebelopp, 1 bada
fallen rdknat frdn dag som framgdr av bestimmelser om verkan av preskriptionsavbrott i
preskriptionslagen (1981:130).

Tillamplig lag
Svensk lag ska tillampas pd Allménna Villkor och Slutliga Villkor. Tvist rérande 1anevillkoren
ska avgoras vid svensk domstol och Stockholms tingsrétt som forsta instans.

Behandling av personuppgifter

Saab och Emissionsinstituten kan, i egenskap av personuppgiftsansvariga, samla in och
behandla personuppgifter. Behandlingen av personuppgifter baseras pd Saabs och
Emissionsinstitutens berdttigade intressen att uppfylla sina respektive skyldigheter under
Allménna Villkor. Personuppgifter kommer inte att sparas under ldngre tid dn vad som &r
nddvindigt for att uppnd de syften for vilka de samlades in om det inte foreligger en ritt eller
skyldighet att gora sé enligt lag. I den mén Allménna Villkor tilldter kan personuppgifter delas
med tredje man (s& som Euroclear Sweden) som kommer behandla personuppgifterna som
personuppgiftsbitrdde. Personuppgiftsédgaren har generellt sett ritt att fa information om vilka
personuppgifter som Saab och Emissionsinstituten behandlar och kan skriftligen efterfraga
sddan information hos Saab eller nagot av Emissionsinstituten vid den adress som finns
registrerad hos Bolagsverket. I tilligg s& kan personuppgiftsdgaren ha ritt att begéra att
personuppgifter gallras och har ritt att erhdlla de personuppgifter som de sjdlva har
tillhandahallit i maskinldsbar form. Information om Saabs och Emissionsinstitutens behandling



av personuppgifter kan erhallas genom en skriftlig forfrdgan till Saab eller nagot av
Emissionsinstituten vid den adress som finns registrerad hos Bolagsverket.

Produktbeskrivning

Nedan foljer en beskrivning av konstruktioner och termer som forekommer vid utgivande av
MTN i punkt 3 Allmdnna Villkor under detta program. Konstruktionen av varje MTN framgdr
av Slutliga Villkor och ska gdlla tillsammans med for MTN-programmet gdllande Allmdnna
Villkor.

MTN med fast rinta

MTN I6per med rinta enligt Rédntesatsen pa utestiende nominellt belopp fran Startdag for
rinteberikning t o m Aterbetalningsdagen, om inte annat framgér av Slutliga Villkor. Réntan
erliggs 1 efterskott pd respektive Rénteforfallodag och Dberdknas enligt den
Dagberdkningsmetod som anges i Slutliga Villkor.

Med Rénteforfallodag for fast ridnta avses den sista dagen i varje Réinteperiod som anges i
aktuella Slutliga Villkor, dock att om nagon sddan dag inte &r Bankdag skall som
Rénteforfallodag anses nédrmast pafoljande Bankdag om inte annat foreskrivs i Slutliga Villkor.

MTN med rorlig rinta (FRN)

Om MTN i Slutliga Villkor anges vara MTN med rorlig rinta ska réntan pa det utestdende
beloppet berdknas periodvis utifran den rorliga Réntebas som anges i Slutliga Villkor, med
tilligg eller avdrag for Réantebasmarginal for samma period justerat med hénsyn till
tillimpning av avsnitt 6 (Byte av Rdntebas) 1 de Allmédnna Villkoren. Réntan erldggs vanligen 1
efterskott och berdknas enligt den Dagberdkningsmetod som anges i Slutliga Villkor.

Med Rénteforfallodag for rorlig rdnta avses den sista dagen i varje Rénteperiod dock att om
nagon sadan dag inte dr Bankdag skall som Rinteforfallodag anses ndrmast péfoljande
Bankdag forutsatt att sddan Bankdag inte infaller i en ny kalenderménad, i vilket fall
Rénteforfallodagen skall anses vara foregdende Bankdag, om inte annat framgar av Slutliga
Villkor.

Rdintebas for rorlig rinta
Avser den referensrdnta som specificeras i Slutliga Villkor. Vanligen avses STIBOR for Lén i
SEK, NIBOR for Lan i NOK och EURIBOR for Lan i EUR.

Om referensrantan vid en viss tidpunkt och med avseende pa Lén med rorlig ranta, i de Slutliga
Villkor specificeras som en annan dn STIBOR for Lan i SEK, NIBOR for Lan i NOK eller
EURIBOR for Lédn i EUR, kommer rdntan for sidana Lan att specificeras och faststillas 1
enlighet med Slutliga Villkor for Ladn. En kupongs Réntebas kan komma att interpoleras i
enlighet med Slutliga Villkor for Lan.

Information enligt Benchmarkforordningen

MTN med rorlig rdnta kommer inledningsvis att ha antingen STIBOR, EURIBOR eller
NIBOR som rintebas (vilket kan komma att justeras med hénsyn till tillimpning av avsnitt 6
(Byte av Rdntebas) 1 de Allménna Villkoren). Dessa utgor referensvirden enligt forordning
(EU) 2016/1011 om index som anvinds som referensvdrden for finansiella instrument och
finansiella avtal eller for att mita investeringsfonders resultat ("Benchmarkforordningen™).
Per datumet for detta Grundprospekt dr Swedish Financial Benchmark Facility, som é&r
administratér av STIBOR, European Money Markets Institute, som &r administratdr av
EURIBOR och Norske Finansielle Referanser AS, som &ar administrator av NIBOR,
registrerade i det register som halls av den Europeiska virdepappersmyndigheten ESMA i
enlighet med artikel 36 1 ovan ndimnda forordning.



Dagberdkning av rdnteperiod

Utover nedan beskrivna metoder for berdkning av dagar, kan andra konstruktioner anges i1 de
Slutliga Villkoren.

”360/360- dagarsbasis” innebidr att man utgar frén att aret bestar av 360 dagar som 1 sin tur
fordelas pa 12 manader om vardera 30 dagar och dérefter divideras med 360. I vissa fall
bendmns detta dven ”30/360” eller "Bond Basis”.

?365/360-dagarsbasis” eller ”Faktiskt antal dagar/360” innebdr det faktiska antalet dagar i
ranteperioden delat med 360.



RISKFAKTORER

I detta avsnitt beskrivs och diskuteras riskfaktorer som dr vdsentliga for Saab, vilket
inkluderar Saabs omvdirlds- och politiska risker, strategiska risker, verksamhetsrisker,
finansiella risker, marknads- och tillvixtrisker, risker relaterade till regelefterlevnad och
risker relaterade till MTN samt risker relaterade till vissa rintekonstruktioner av MTN. Saabs
bedomning av respektive riskfaktors vdsentlighet dr baserad pa sannolikheten for att risken
realiseras och den forvintade negativa omfattningen av risken om den skulle realiseras.
Beskrivningen av riskfaktorerna dr baserad pa tillgdnglig information och uppskattningar
gjorda per dagen for detta Grundprospekt.

Riskfaktorerna har delats in i kategorier och de riskfaktorer som har bedomts mest visentliga
presenteras forst inom respektive kategori. Efterfoljande riskfaktorer i respektive kategori har
inte rangordnats. I de fall en riskfaktor kan sorteras under mer dn en kategori forekommer
riskfaktorn endast i den kategori som bedomts mest relevant for den aktuella riskfaktorn.

Verksamhets- och branschrelaterade risker

Omvdrlds- och politiska risker

Geopolitiska och makroekonomiska forhillanden

Cirka 90 procent av Saabs totala omséttning kommer frén forsiljning av forsvarsmateriel, som
regleras av nationella lagar och férordningar samt internationella 6verenskommelser, och mer
an hilften av den totala forséljningen &r internationell. Ddarmed 4r Saab beroende av goda och
stabila politiska och mellanstatliga relationer runt om 1 vérlden och nationella prioriteringar.
Vidare ar efterfrdgan pa forsvarsmateriel, och darmed Saabs produkter och system, beroende
av att stater har politiskt mandat, vilja och statsfinansiell mdjlighet att gora
forsvarsinvesteringar. Forsvarsindustrin paverkas séledes av en rad makroekonomiska faktorer,
som exempelvis tillvdxttakten i den globala ekonomin, forsvarsbudgetar, handelshinder och
valutakursfordndringar. Svaga statsfinanser, forsdmrade makroekonomiska forhallanden,
budgetunderskott, minskade forsvarssatsningar, nedrustning av forsvar eller staters fordndrade
prioriteringar ndr det géller allokering av fOrsvarsresurser riskerar leda till att efterfragan pa
forsvarsmateriel minskar. Dértill kan en upphandlande stat vélja att kopa in forsvarsmateriel
fran inhemska forsvarsleverantorer, forsvarsleverantorer hemmahdrande i en allierad stat eller
en stat med vilken den bestillande staten har en viktig politisk eller affairsméssig relation. Detta
kan ddrmed ha en negativ pdverkan pa Saabs mdjligheter till export.

Saabs verksambhet &r vidare exponerad for risker relaterade till geopolitisk oro och instabilitet
till f6ljd av exempelvis fordndrade hotbilder, krig, diplomatiska kriser, terrorism, regionala
och/eller gransoverskridande konflikter, naturkatastrofer, epidemier, pandemier och strejker
samt andra geopolitiska forhallanden 1 de jurisdiktioner dér Saab bedriver sin internationella
verksamhet. Geopolitiska faktorer och hdndelser kan negativt paverka staters mojligheter och
vilja att investera 1 forsvarsmateriel. Saab har en betydande orderstock av projekt som stracker
sig Over ett stort antal ar. Om en betydande andel av dessa kontrakt skulle avbrytas, forandras
eller omforhandlas till f6ljd av geopolitiska faktorer och om flertalet av Saabs kunders vilja
eller mojlighet att investera i forsvarsmateriel paverkas negativt, skulle det resultera i férre
ordrar och minskade forséljningsintékter.



Regulatoriska risker

Den storsta delen av Saabs export sker fran Sverige dar Inspektionen for strategiska produkter
(ISP) avgor vilka forsvarsprodukter Saab fér tillverka, marknadsfora, sélja och exportera till
vilka ldnder. ISP gor en samlad bedomning dér flera faktorer viags in. Sedan 2018 géller dven
att mottagarlandets demokratiska status ska végas in i beddmningen. Saab &r ocksd beroende
av exportkontrollagstiftningen i1 andra lander dir Saab har egen verksamhet eller leverantorer.
Vissa av Saabs civila produkter omfattas av exportkontroll avseende produkter med dubbla
anvandningsomraden. Utdver det svenska regelverket har EU:s gemensamma stdndpunkt om
faststidllande av gemensamma regler for kontroll av export av militdr teknik och krigsmateriel
samt FN:s vapenhandelsfordrag betydelse for ISP:s bedomning. Saab ar verksamt pa en strikt
reglerad marknad och det dr avgdérande for Saab att folja samtliga applicerbara regelverk och
ataganden gillande exportkontroll och sanktioner, sisom sanktioner beslutade av EU, FN,
OSSE eller andra landspecifika sanktioner.

Risken for Saab utgdrs huvudsakligen av fordndringar i lagar, regler och tillstdnd vilket kan
paverka Saabs affdrs- och tillvixtmojligheter. Saabs affarer och kundrelationer dr ofta
langsiktiga och paverkas av Sveriges forsvarspolitik och exportregelverk. Aven tillgang till
viktiga komponenter och system kan vara beroende av regelverken. Om Saab Overtrdader
villkor 1 ett beviljat tillstaind for tillverkning respektive marknadsforing av forsvarsmateriel,
eller exporterar eller marknadsfor forsvarsmateriel utan tillstind riskerar det att leda till
straffréttsliga och administrativa sanktioner bade i Sverige och i andra lénder, vdsentliga boter
samt betydlig skada pd Saabs anseende.

Risker relaterade till vipnade konflikter

Saab foljer noggrant de affarsmédssiga konsekvenserna av de vapnade konflikterna som péagér 1
omvidrlden och Saabs krishanteringsorganisation har ett fortlopande fokus péd sdkerhet,
embargon och sanktioner. Saab har idag ingen forsvarsrelaterad forsédljningsexponering mot
Belarus, Ryssland eller Israel.

De vépnade konflikterna 1 Ukraina och Mellandstern samt de véxande geopolitiska
spidnningarna har inneburit Okade sédkerhetsdtgdrder hos Saab. Detta kan leda till dkade
kostnader for skydd av Saabs anldggningar och medarbetare samt for IT- och cybersdkerhet.
Vidare har de vdpnade konflikterna lett till en 6kad osékerhet i den globala leverantdrskedjan
for visst material och transport med risk for langre ledtider och prisokningar. Det utgor dirmed
en risk for Saab 1 fOorsorjningskedjan relaterat till komponentbrister, begridnsat utbud av
sdrskilda ravaror och 6kade kostnader, vilket 1 sin tur kan paverka Saabs framtida intdkter och
resultat negativt.

Handelsrelaterade konflikter

Saab verkar pa en global marknad med kunder i 6ver 100 ldnder, verksamhet i mer &n 30
lander och ett leverantdrsnitverk som stricker sig over flera ldnder och kontinenter. En
upptrappning av handelsrelaterade konflikter, exempelvis genom hojda tullar och tariffer
mellan ldnder och regioner, skulle kunna paverka Saabs intdkter och resultat negativt genom
forsdmrade konkurrensmajligheter till f6ljd av 6kade produktionskostnader och hégre priser pa
Saabs produkter och tjénster.

I dagsldget sker en majoritet av Saabs forséljning till Sverige och Europa, och dver 80 procent
av bolagets direkta leverantorer, liksom en majoritet av underleverantdrerna, &r baserade 1
Europa eller Nordamerika. Utdver Sverige utgor bland annat USA, Storbritannien, Tyskland
och Australien marknader dar Saab bedriver lokal produktion. Om Sverige, eller nigon annan
marknad dédr Saab dr verksamt, direkt eller indirekt skulle péverkas av handelsrelaterade
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konflikter, skulle detta kunna leda till kapacitetsbegransningar, produktionsavbrott, forsenade
leveranser och kostnadsokningar.

Till foljd av en upptrappning av globala handelsrelaterade konflikter, tullar och tariffer skulle
Saabs konkurrensmdjligheter kunna forsdmras samt kostnader i leverantérskedjan kunna dka,
vilket kan komma att ha en negativ inverkan p& Saabs verksamhet och resultat.

Pandemirelaterade risker

Ett nytt pandemiutbrott, likt covid-19 pandemin, kan potentiellt paverka delar av eller hela
verksamheten. Det kan exempelvis berora orderingdng, produktion, leveranser och
forsorjningskedjor, samt medarbetares hilsa och vilbefinnande. En pandemi kan ocksa
innebdra fordrdjda beslut pd grund av prioriteringar som pédverkar ldnders forsvarsbudgetar,
och leda till 6kad protektionism pa vissa marknader. Detta riskerar att ha en negativ paverkan
pa Saabs marknadsmdjligheter och erhdllandet av nya bestdllningar. Dessutom finns det en risk
att Saab till f6ljd av en pandemi paverkas av storningar i produktions- och leveranskedjor,
komponentbrist samt forseningar vilket i sin tur kan innebdra ldgre forsdljningsintdkter, hogre
kostnader och dirigenom ett forsdmrat resultat.

Osékerheterna som en pandemi kan ge upphov till ar framst kopplade till kunders och Saab-
medarbetares tillgdnglighet, storningar i leverantdrskedjor, nedstingningar i samhéllet och
forandrade marknadsforutsittningar inom den civila verksamheten. De pafdljande effekterna
av pandemin har dven inkluderat brist pa elektronik, leveransforseningar och 6kade kostnader.

Strategiska risker

Utveckling och introduktion av nya hogteknologiska system och produkter

Saabs framgéng ar kopplad till foretagets forméga att utveckla, tillverka och leverera
innovativa produkter och losningar, och introducera dem pd marknaden i rétt tid och till
konkurrenskraftiga priser. Déarav finns det en risk att Saab inte lyckas identifiera marknadens
behov och tillvixtmdjligheter till foljd av eventuella trend- och teknologiskiften. Lénga
utvecklingscykler innebdr ocksé en risk for att omvarldsforandringar kan leda till att behovet
ser annorlunda ut ndr produkter erbjuds till marknaden, vilket kan leda till att de inte ger den
forviantade avkastningen. Det finns en risk att Saab inte anammar den snabba digitaliseringen
och teknikskiften, att nuvarande konkurrenter eller nya, mer agila bolag, utvecklar nya
produkter eller teknologier, si kallade disruptive technologies, som kan medfora att Saabs
produkter uppfattas som obsoleta. Om Saab misslyckas med att utveckla nya produkter och
teknologier som motsvarar kundernas forvdntningar och krav kan detta ha en betydande
negativ paverkan pa foretagets forméga att generera framtida intékter.

Historiskt sett har en stor del av Saabs produktférnyelse skett i samarbete med den svenska
Forsvarsmakten och Forsvarets Materielverk (FMV), sdvil som med andra nationer. Om dessa
samarbeten for produktfornyelse helt eller delvis avbryts finns det en risk att Saab inte lyckas
utveckla sitt produktutbud i1 enlighet med kundernas forvéntan. Detta kan i sin tur paverka
efterfragan for Saabs framtida produkter negativt samt pdverka Saabs I6nsamhet.

Saab har investerat, och kommer fortsétta att investera, betydande belopp 1 forskning och
utveckling. Att aktivera forskning- och utvecklingsutgifter som tillgangar i1 balansrdkningen
kriaver att Saab gor bedomningar av produkters och systems forvdntade tekniska och
kommersiella viarde. Om dessa bedomningar dr felaktiga eller om Saab av ndgon annan
anledning inte lyckas silja produkter eller system dir forskning- och utvecklingsutgifter har
aktiverats kan det leda till nedskrivningar av dessa tillgdngar. Utgifter for egenfinansierade
satsningar inom forskning och utveckling uppgick ar 2024 till 2 705 MSEK, varav 530 MSEK
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har aktiverats 1 balansrdkningen. Vid utgangen av 2024 uppgick det totala vardet av aktiverad
forskning och utveckling till 6 052 MSEK. Det finns en risk att det forvdntade framtida
positiva kassaflodet fran dessa investeringar avviker fran det faktiska utfallet. 1 vilken
utstrackning nedskrivningar och/eller justeringar kan paverka Saab dr osdkert, men det finns en
risk for negativ paverkan péa Saabs tillgdngar och resultat.

Klimat- och miljorisker

Saab har satt vetenskapsbaserade maél i1 linje med Parisavtalet, godkédnda av Science-Based
Targets-initiativet (SBT1), och tagit sig att uppna nettonollutsldpp genom hela virdekedjan till
2050. En viktig del av Saabs omstéllningsplan for laga koldioxidutslédpp &r forskning och
utveckling, samt samarbeten som syftar till att skapa héllbara 16sningar. Genom att anvdnda
resurser effektivt genom hela dess livscykel skapar Saab produkter med mindre miljopaverkan
och laga livscykelkostnader. Det finns ett flertal miljorisker kopplade till Saabs verksamhet.
Som exempel kan ndmnas om Saabs rapportering av vixthusgasutslépp skulle vara bristfillig
eller om ambitionerna for utsldppreduceringen dr for 1aga. For det fall dessa miljorisker skulle
materialiseras, riskerar Saabs anseende att paverkas negativt vilket i sin tur kan leda till en
hogre finansieringskostnad pa lan- och kapitalmarknaden.

Det dr ockséd en risk att Saab inte lyckas anpassa sig tillrdckligt fort till kunders krav pa
minskade koldioxidutsldpp vilket kan leda till 6kad konkurrens frdn nya, mer agila
konkurrenter. Den allminna opinionen och regelverk kan ocksa forandras snabbt och paverka
synen pa Saab hos intressenter sasom investerare, medarbetare, stater och icke-statliga
organisationer. Skulle Saab misslyckas med att anpassa sig efter dessa fordndringar riskerar det
att ha en negativ paverkan pd Saabs anseende.

En annan miljorisk &r avbrott i elforsorjningen till foljd av extremvéder. Detta kan leda till
driftstopp 1 verksamheten och skada pa utrustning vilket i sin tur kan skada Saabs anseende,
leda till kontraktsbrott och eventuellt efterféljande viten. Brister i tillgangen pa el kan dven
uppsta till f6ljd av omvérldshiandelser sa som geopolitisk osdkerhet, med liknande
konsekvenser.

I takt med att miljorelaterade krav okar finns det ocksd en risk att Saab inte hittar
underleverantorer som lever upp till dessa krav. Svarigheter med att hitta leverantorer riskerar
att hindra produktion eller till att man tvingas fordndra produkter, vilket i sin tur skulle
innebéra en risk for 6kade kostnader.

Partnerskap, samarbeten och internationella etableringar

Saab ér samarbetspart och del i flera viktiga partnerskap, samt har investerat och kan komma
att fortsétta investera i sérskilda strategiska utvecklingsprojekt med andra parter, bland annat
till f6ljd av regulatoriska begrédnsningar i vissa lander dir det stills krav pa inhemskt dgande
eller i enlighet med ataganden i kontrakt. Joint ventures och andra avtals- och/eller
bolagsrittsliga samarbetsformer kan krdva enhélligt godkdnnande av samtliga parter vid
viktiga beslut. Skilda asikter bland samarbetspartners kan innebédra forsenade beslut eller
misslyckande med att komma 6verens 1 viktiga fragor. Saab har inte majoritetskontroll 1 alla
sina partnerskap och samarbetsbolag, bland annat eftersom manga ldnder forbjuder utlindska
dgare fran att ha majoritetskontroll i bolag inom forsvarsbranschen. Detta innebér en 6kad risk
eftersom Saab inte kan kontrollera hur andra parter agerar. Om dessa parter inte uppfyller sina
ataganden gentemot Saab eller tredje parter, begédr overtrddelser av lagar och regler eller pa
annat sétt agerar otillborligt, om samarbetet eller partnerskapet fungerar otillfredsstillande eller
om oenighet rorande parternas respektive réttigheter och skyldigheter uppstér kan det ha en
vésentlig negativ inverkan pé partnerskapet eller samarbetet i fraga. Detta kan i sin tur ha en
vasentlig paverkan pé Saabs verksamhet samt forsimra Saabs anseende vilket skulle begrinsa
mdjligheterna for Saab att etablera nya samarbeten och partnerskap.
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Vidare har Saab — till f6ljd av regler om sidkerhetsklassning av militdra hemligheter —
begrinsad insyn i1 vissa av sina utlindska dotterbolags verksamheter. Partnerskap eller
utlindska dotterbolag i vilkas verksamhet Saab inte har full insyn i exponerar Saab for risker
relaterade till att sddana partnerskap eller bolag 6vertrdder avtalsvillkor eller regulatoriska krav
utan att Saab har mojlighet till kontroll och hantering. Saabs begrinsade mdjligheter att
kontrollera vissa av sina utldndska dotterbolag och hantera eventuella dvertradelser innebar att
Saab exponeras for risker i form av vésentliga kostnader vid eventuella Overtrddelser av
avtalsvillkor eller regulatoriska krav fran nagot och/eller ndgra av Saabs utldndska dotterbolag.

Informationshanterings- och cyberrelaterade risker

Saab hanterar information som é&r av central betydelse for Saabs kunders verksamhet och — 1
manga fall — av betydelse for nationers sékerhet. Informationshanteringsrisken for Saab bestar 1
att information hamnar i fel hidnder genom exempelvis felaktig hantering, intrdng i IT-system
eller manipulerade kommunikationsvagar. Cybersdkerhet dr en risk som har 6kat patagligt de
senaste dren till f6ljd av den snabba digitala transformationen och omvérldssituationen sett till
geopolitisk osdkerhet och konflikter. For de av Saabs produkter som innehéller en stor andel
mjukvara och forsvarshemligheter okar dven risken for cyberrelaterade hot eftersom dessa
produkter 1 allt storre utstrackning kopplas till civila natverk.

Cyberrelaterade risker kan dven forstirkas av bland annat brist pd kontroll vid interna
processer, anstdlldas Overtrddelse av interna policyer, avsiktligt eller omedvetet
informationsldckage, avbrott eller tekniskt fel vad géller IT-system, datandtverk och
telekommunikationssystem, mekaniska fel eller fel 1 utrustning, mainskliga misstag,
naturkatastrofer, stromavbrott, sikerhetsintrang eller illvilligt agerande av tredje man. Vidare
kan dven bristande efterlevnad av informationssdkerhetskrav, sdsom exempelvis ISO- och
NIST-standarder, fran kunder och myndigheter innebéra en risk for verksamheten. Om ovan
ndmnda och andra cyberrelaterade risker skulle intrdffa kan det leda till forlust av data,
informationsldckage och produktionsstorningar vilket skulle ha en vésentlig negativ paverkan
pd Saabs anseende och fortroende bland sina kunder. Dérutdver kan informations- och
cyberrelaterade skador leda till okade kostnader for Saab, bade 1 form av intern
problemhantering samt kompensationer till kunder som har lidit ekonomisk skada till f61jd av
exempelvis informationsldackage.
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Risker relaterade till att attrahera och behilla kompetens

Saab verkar i1 en védxande industri dir bolagets framtida tillvixt och konkurrenskraft ar
beroende av att globalt kunna attrahera och behélla medarbetare och ledande befattningshavare
med nyckelkompetenser inom exempelvis flertalet teknikomrédden, produktion, IT-sékerhet,
affarsutveckling och projektledning. Eftersom Saab verkar inom fOrsvarssektorn finns det
regelverk gillande forsvarssekretess som kan vara begriansande vid rekryteringar. Saab arbetar
med komplex teknik och produktlivscykeln dr mycket lang, vilket gor att det kan vara en
utmaning att sékerstdlla kompetens Gver tid. Saabs verksamhet &r ocksa beroende av att
personalen kompetensutvecklas. Om Saab inte lyckas attrahera och behdlla nddvéndig
kompetens till f6ljd av 6kad konkurrens riskerar det att ha en visentligt negativ paverkan pa
Saabs konkurrensféormaga och leveranskapacitet vilket i sin tur paverkar Saabs intékter och
resultat. Saab véxte under 2024 med 3 002 tillsvidareanstéllda, jamfort med slutet av 2023.
Den snabba tillvixten medfor utmaningar kopplade till onboarding av ett stort antal nya
medarbetare. Brister i onboardingprocessen kan medfora risker och leda till 6kade kostnader
for koncernen.

Verksamhetsrisker

Genomforandet av linga kundprojekt och virdering av tillgingar

Saabs verksamhet priaglas av langa komplicerade utvecklingsprojekt i teknologins framkant,
som i vissa fall d&ven innebér industrisamarbeten med kundlidnderna. Vid avtalens ingaende
finns 1 vissa fall inte nagon produkt framtagen. Avtalen ingds &ven ofta med en
fastpriskomponent vilket kan innebédra en risk for felaktig prissittning om kostnaderna for
genomforandet inte uppskattas pa ett adekvat sitt. Risken 1 ldnga kundprojekt bestér i1 att Saab
inte lyckas genomfora eller leverera hogteknologiska kostnadseffektiva losningar i enlighet
med kontraktet eller inte lyckas genomf6ra eller implementera de industrisamarbeten som Saab
har atagit sig. Detta kan resultera i att atagandet inte fullgors eller att Saab adrar sig vésentligt
hogre kostnader én berdknat for genomforandet vilket kan ha en vdsentlig negativ paverkan pa
Saabs kassaflode och lonsamhet. Det finns dven en risk att Saab inte formar leverera produkten
1 rétt tid eller att produkten eller teknologin i produkten blir foraldrad under projektets 16ptid.

Saab tillampar successiv vinstavrakning for storre delen av langa kundprojekt. Bedomning av
totalkostnader inklusive bedomningar av tekniska och kommersiella risker dr kritiskt vid
successiv vinstavrakning och avsittningar for forlustkontrakt samt vid vérdering av varulager.
Andrade bedémningar av projektens totalkostnader fir retroaktiva resultateffekter. Om Saab i
stor omfattning felaktigt skulle uppskatta vinstmarginaler i langa projekt och redovisningen av
langa kundprojekt darfor skulle avvika fran det verkliga vérdet, skulle det ha en vésentlig
negativ inverkan pa Saabs resultat. I vilken utstradckning ett eventuellt misslyckande fran Saabs
sida att leverera enligt ingdngna kontrakt eller felaktigt uppskattade vinstmarginaler for 1dnga
projekt kan paverka Saab &r osdkert, men utgér en betydande risk for negativ paverkan pa
Saabs anseende, 1onsamhet och kassaflode.

Beroende av nya kontrakt och 6kad konkurrens

En stor andel av Saabs intdkter kommer fran ett begransat antal kunder och relativt fa kontrakt.
Under 2024 hade Saab en kund som enskilt svarade for tio procent eller mer av Saabs
forsdljningsintékter, det svenska fOrsvaret. Det svenska forsvaret dr kund till samtliga
affirsomradden inom Saab och de totala intdkterna 2024 uppgick till 22 795 MSEK. Saab ir
beroende av att vinna nya kontrakt och till viss del att fornya befintliga kontrakt for att kunna
upprétthédlla vinst och tillvixt i verksamheten. Om Saab inte formér vinna nya avtal eller
fornya befintliga avtal eller om Saab misslyckas med att prognostisera nidr och i vilken
omfattning nya upphandlingar kommer att ske riskerar det ha en vésentlig negativ inverkan pa
Saabs verksamhet. Den europeiska marknaden — inklusive Sverige — dr Saabs viktigaste
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marknad. Saabs forsdljning i Europa uppgick till 41 969 MSEK under 2024, varav 26 140
MSEK var hanforligt till den svenska marknaden.

Konkurrensen pd forsvars- och sdkerhetsmarknaden &r hog. Ménga konkurrenter dr ocksa
starka pd sina respektive hemmamarknader vilket gor att konkurrensen ar hog pa den
internationella marknaden, ndgot som kan pdverka Saabs mojligheter att vinna framtida
kontrakt.

Dérutover dr den svenska exportkontrollagstiftningen mycket rigords jamfort med
exportkontrollagstiftningen i vissa andra lander, vilket medfor att Saab kan behdva uppfylla
strangare krav for att kunna exportera sina produkter och system jamfort med vissa
konkurrenter eller inte har samma mdjligheter att erhalla nddvindiga exporttillstind. Okad
konkurrens kan leda till prispress och minskade marginaler men dven till att det kan bli svart
for Saab att vinna och behélla marknadsandelar.

Ett svenskt Natomedlemskap skapar bade mdojligheter och risker for Saab. Natos och EU:s
okade samarbete och integration mellan medlemslédnderna avseende forsvar, dndrar delvis
marknadsforutsdttningarna, varfor Saab maéste arbeta proaktivt for att bygga en
marknadsposition 1 ett nytt forsvarslandskap. Samtidigt finns det en risk att konkurrensen fran
utlindska forsvarsforetag okar pd den svenska fOrsvarsmarknaden. Saabs beroende av att
fornya och vinna nya kontrakt, kombinerat med en oOkad konkurrens pa den militira
forsvarsmarknaden utgér en betydande risk for Saabs verksamhet och kan ha en negativ
paverkan pé Saabs intékter och resultat.

Risker relaterade till fel och brister i produkter och system

Saab dr exponerat for risker, krav och kostnader bland annat relaterade till att levererade
produkter och tjanster inte uppfyller lagar, regler och myndighetsbeslut avseende exempelvis
flyg- och sjosékerhet eller avtalade kundkrav samt det ansvar for skada pd person eller
egendom som foljer av lag eller ingdngna avtal. Vid sadana hindelser kan Saab tvingas ldgga
ned omfattande resurser. Exempelvis kan ett fel i ett flygplan eller en komponent i ett flygplan
foranleda att hela flottan i1 vilken den felaktiga komponenten ingir maéste markstéllas,
undersokas och eventuellt atgérdas samt eventuella skadelidande kompenseras. Vidare kan
ovan ndmnda situationer ocksa stoppa eller férsena lanseringen av nya produkter, leda till att
befintliga och potentiella kunder ifragasatter sdkerheten och kvaliteten i Saabs produkter samt
skada Saabs anseende. Om anseendet for ndgon av Saabs produkter skadas kan det leda till att
Saab forlorar kunder och ordrar. I vilken utstrickning fel och brister i Saabs levererade
produkter och system riskerar att paverka Saab &r osédkert, men det skulle kunna leda till
vésentligt 6kade kostnader och minskade intékter for Saab.

Produktions- och leverantorsrelaterade risker

Saab kan erfara storningar 1 dess anldggningar till foljd av exempelvis extrema
viderforhéllanden, brand, stold, systemfel, naturkatastrofer, terroristattentat, mekaniska fel
eller utrustningshaveri. Saab ar dirtill beroende av leveranser frdn sina underleverantorer
géllande delsystem, produkter, komponenter och tillhdrande verksamhetsutrustning for att
Saab ska kunna bedriva sin verksamhet. For vissa delsystem eller komponenter dr Saab
beroende av leverans fran en eller ett fatal leverantorer och tillverkare. Saabs leverantorer
behover dessutom efterleva de viarderingar som uttrycks 1 Saabs uppforandekod for
leverantorer och ha en héllbar produktion for att inte negativt paverka Saabs anseende. Om
Saab skulle tvingas byta ut en leverantor skulle det kunna leda till betydande kostnader och
arbete fOr att utvdrdera och certifiera en ny leverantor. Vidare riskerar 6kade ingangspriser pa
ravaror och el, eller ett langvarigt avbrott 1 tillgdngen pa ravaror, insatsvaror och material fa
allvarliga konsekvenser pa Saabs 1onsamhet och tillverkning. Sammantaget riskerar ett avbrott
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1 Saabs produktion eller leverantorskedja leda till kapacitetsbegransningar, produktionsavbrott,
forsenade leveranser, kostnadsokningar samt kvalitetsproblem, vilket skulle medfora att det
blir svart for Saab att leverera 1 enlighet med sina dtaganden. Om sddana avbrott i produktion
skulle intrdffa i storre omfattning skulle det ha en visentlig negativ inverkan pa Saabs
verksamhet och resultat.

Finansiella risker

Likviditet- och refinansieringsrisk

Med likviditetsrisk avses risken for att inte kunna uppfylla betalningsforpliktelser till foljd av
otillracklig likviditet. Om Saab inte lyckas fullgora befintliga finansiella forpliktelser i tid kan
det ha en visentlig negativ inverkan pa Saabs verksamhet, resultat och finansiella stéllning.
Tillgang till finansiering dr en fundamental forutsittning for Saabs verksamhet. Tillgéngen till
finansiering paverkas bland annat av finansiell stéllning samt allménna forutsittningar pé
bank- och kapitalmarknaden. Om Saab pa grund av radande villkor pa bank- och
kapitalmarknaden eller av annan anledning, inte kan refinansiera sina existerande krediter eller
erhélla ytterligare finansiering pa villkor som ar godtagbara for Saab kommer det ha en negativ
inverkan pé Saabs likviditet och finansiella stdllning. I vilken utstrickning likviditets- och
refinansieringsrisken kan paverka Saab dr osdkert, men utgér en betydande risk for Saabs
formaga att uppfylla sina betalningsforpliktelser.

Valutarisk

Med valutarisk avses risken for att fordndringar i valutakurserna péverkar resultatet eller
nettotillgdngarna negativt. Under 2024 utgjorde Saabs forsdljning till lander utanfor Sverige
59 procent av omsittningen. Eftersom en stor del av produktionen sker i Sverige med
kostnaderna denominerade i SEK medfor detta att Saab har stor nettoexponering mot utléndska
valutor, frimst mot USD, EUR och GBP.

Exponering 1 orderstocken sdkras med valutaderivat, vilket innebédr att fordndringar 1
véxelkurser inte péverkar koncernens framtida resultat avseende den aktuella orderstocken.
Exponering fran kommersiella kontrakt med optionsklausuler och ramavtal med hog
prognostiserad sannolikhet, sékras till viss utstrdckning enligt separat uppsatta instruktioner.
Nettomarknadsviardet pa befintliga sdkringar avseende orderstock och ramavtal uppgick till -1
626 MSEK per 31 december 2024. Valutakédnsligheten, det vill sdga effekten av
en vaxelkursforandring pa +/— 10 procent, skulle paverka marknadsvirdet pa derivaten per 31
december 2024 med +/— 3 055 MSEK.

Totalresultatet paverkas nédr de utlindska koncernfOretagens resultat- och nettotillgdngar
omréknas till SEK. Virdet av nettotillgdngar utsatta for omrakningsexponering uppgick per
31 december 2024 till 8 227 MSEK.

I vilken utstrackning relativa fordndringar i valutakurser kan paverka Saab &r osédkert, men kan
ha en visentlig inverkan pa Saabs rorelseresultat, balansrdkning och kassafloden.

Rénterisk
Med rénterisk avses risken att Saab pdverkas negativt av forandringar i rinteldget.

Laneportfoljen dr en portfdlj av 14n utgivna pé kapitalmarknaden. Réntederivat anvinds for att
hantera réanterisken. Per 31 december 2024 var laneportféljens duration 34 manader. En
fordndring av marknadsriantor med +/- 0,10 procentenheter skulle paverka finansiella kostnader
med cirka +/- 0 MSEK och 6vrigt totalresultat med +/- 20 MSEK utifrdn ldneportfolj per
31 december 2024.
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Placeringsportfoljen investerar i réntebdrande vérdepapper. Réntederivat anvinds for att
hantera ranterisken. Per 31 december 2024 var durationen sex ménader. Fordndringar i rdntan
paverkar Saabs finansnetto. En hdjning av marknadsriantor med 0,10 procentenheter skulle
paverka finansiella intékter negativt med 5 MSEK. Motsvarande minskning av marknadsréntor
pa 0,10 procentenheter skulle péverka finansiella intékter positivt med 5 MSEK baserat pa
investeringsportfoljen per 31 december 2024. Forandringar 1 rédntor till foljd av
marknadsforandringar kan ha en vésentlig paverkan pa Saabs kostnader for finansiering och
tillgang till likviditet.

Kredit- och motpartsrisk

Kreditrisk utgors av risken att motparten 1 en transaktion inte kan uppfylla sina finansiella
ataganden 1 ett kontrakt. Saab exponeras i1 den I6pande verksamheten for kreditrisker utifran
transaktioner med motparter i form av kunder, leverantorer och finansiella aktdrer. Koncernens
samlade kreditrisker utgors av kommersiella kreditrisker samt finansiella kreditrisker.

Finansiell kreditrisk utgdrs av risken for att en motpart inom ett finansiellt kontrakt, sdsom
depositioner, placeringar i1 emitterade vérdepapper och marknadsvirde pa utestdende
derivatinstrument, inte kan fullfélja sina finansiella ataganden. Om ndgon motpart inom ett
finansiellt kontrakt inte skulle kunna fullgdra sina finansiella ataganden kan det ha en vésentlig
paverkan pa Saabs kassa.

Kommersiella kreditrisker utgors av risken for att motparter pa grund av oférméga att betala
inte kan fullgéra sina ataganden for utestdende kundfordringar och avtalstillgdngar samt
lamnade forskott till leverantorer. Per den 31 december 2024 uppgick Saabs utestaende
kundfordringar till 11 334 MSEK och per samma datum uppgick nedskrivningar for forvédntade
kreditforluster pé& kundfordringar och avtalstillgangar till 68 MSEK, vilket motsvarar
0,6 procent av den totala kundfordringsstocken. Samtidigt hade koncernen ldmnat forskott till
leverantorer for 2 154 MSEK.

Saab har i enlighet med underliggande kontrakt latit utfirda bankgarantier till kunder till ett
virde av 19 111 MSEK per den 31 december 2024. Dessa garantier dr till storsta delen ej
villkorade garantier (sa kallade on demand-garantier). Om en kund av négon anledning begér
utbetalning (on demand) under en garanti tvingas Saab i direkt anslutning betala ut
motsvarande belopp till den utfdrdande banken. Om omfattningen av begérda utbetalningar blir
stor skulle det fa en vésentlig negativ inverkan pa Saabs kassa, och beroende pa utfallet av den
slutliga regleringen av garantin kan det dven fa en negativ effekt pad Bolagets resultat och
framtida finansiella stdllning. Da garantierna avser svensk export har den utfirdande banken
mdjlighet att minska sin motpartsrisk genom att anséka hos Exportkreditndmnden ("EKN”)
om att EKN delar en del av bankens risk. I det fall EKN inte skulle ha mojlighet att riskdela de
belopp som Saabs relationsbanker 6nskar, kan prisbilden pa garantier fordndras och garantier
kan behdva anskaffas hos nya banker eller via andra finansiella parter och marknader. Skulle
det uppsta problem att 6ver huvud taget stdlla ut garantier kan det pdverka Saabs mojlighet att
uppfylla kunders onskemal 1 mojliga nya transaktioner och diarigenom mojligheterna till
forskott, vilket skulle ha en negativ inverkan pa Saabs operationella kassaflode.

Pensionsiataganden

Ersdttningar till anstdllda efter avslutad anstillning avser avgifts- och forménsbestimda
pensioner. Saabs pensionsdtaganden &r omfattande, avsittning for pensionsitaganden per den
31 december 2024 uppgick till 1 387 MSEK. Okad livslingd samt 16ne- och pensionsinflation
kan komma att hdja de framtida utbetalningar som ska goras enligt de formansbestdmda
pensionsplanerna. Saab har avsatt medel for formansbestimda pensionsutbetalningar 1 en
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pensionsstiftelse. En lag avkastning pa stiftelsetillgdngarna, tillsammans med en Okad
livsldngd, riskerar att medlen fran stiftelsetillgangarna inte ar tillrickliga for att ticka framtida
pensionsutbetalningar. Diskonteringsrdntan och inflationsantaganden som anvinds for att
berdkna pensionsutfdstelsens nuvédrde kan variera, vilket péverkar védrderingen av den
formansbestdmda forpliktelsen i redovisningen. Diskonteringsrintan paverkar dven kostnaden
som redovisas under finansiella poster och servicekostnader. Det finns en risk att tillgdngarna i
stiftelsen, vilka ar langsiktiga till sin natur, inte helt dverensstimmer 1 tid och belopp med
atagandena i planerna, vilket kan leda till att Saab maéste, eller véljer att, tillskjuta ytterligare
medel. Slutligen riskerar ldgre avkastning pa stiftelsens tillgdngar, fordndringar 1
marknadsvirden, rantefluktuation, inflationsfordndringar och negativa fordndringar i andra
vasentliga aktuariella antaganden péverka Saabs nettopensionsforpliktelser och dirmed oka
finansieringsbehovet. I vilken utstrickning 6kade kostnader relaterade till pensionsataganden
kan paverka Saab dr osdkert, men utgdr en risk for Saabs resultat.

Kreditvirderingsrisk

Per dagen for detta Grundprospekt har Bolaget erhallit det langsiktiga kreditvarderingsbetyget
BBB+ med stabila utsikter frdn kreditvirderingsinstitutet Standard and Poor’s.
Kreditvarderingsinstitut baserar sina kreditvirderingsbetyg pa flera olika faktorer, varav de
flesta ar foretagsspecifika. Vissa faktorer hdnger emellertid samman med det allmidnna
ekonomiska ldget utanfor Bolagets kontroll. Bolaget kan inte forutse vilka &atgirder
kreditvarderingsinstitut kommer att vidta, eller vilka atgérder som maste vidtas som svar pa
institutets atgdrder. Eventuellt sinkt eller aterkallat kreditvirderingsbetyg for Bolaget skulle
paverka dess flexibilitet och konkurrenskraft, vilket kan begrinsa Bolagets tillgang till
kreditmarknaderna och underminera fortroende hos allmanheten. Om kreditvérderingsinstitutet
dndrar sin metodik och sina kriterier kan det leda till betygssdnkningar som inte speglar
fordndringar 1 den allménna ekonomiska utvecklingen eller Bolagets finansiella stédllning.
Daérutover riskerar en sédnkning av kreditviarderingsbetyget att begrinsa utbudet av aktérer som
ar beredda att ingd transaktioner med Bolaget. Det dr osédkert i vilken grad som riskerna
hianforliga till en potentiell nedgradering av Bolagets kreditvirderingsbetyg paverkar Bolaget
och det utgor en risk for Bolagets finansiella stdllning.

Risker relaterade till regelefterlevnad

Compliancerisker

Saab gor affdrer 6ver hela vérlden och har relationer med kunder och andra intressenter i alla
vérldsdelar. Saabs verksamhet bygger pa omvérldens fortroende i forhallande till kunder,
leverantorer, medarbetare och inte minst 1 forhéllande till det politiska systemet. Dérfor &r
etiska vdrden, transparenta afférsrelationer och regelefterlevnad av central betydelse for Saab.
Saab dr skyldig att folja lagar och regler samt fatta medvetna beslut om vilka globala
standarder Saab ska leva upp till. Om Saab inte kan leva upp till kunders forvéntningar pa
Saabs mdgjlighet att efterleva relevanta regelverk, riskerar det att paverka Saabs anseende
gentemot Saabs kunder, anstdllda och andra parter med reducerade intdkter till foljd.
Fordndringar 1 regelverk kan paverka framtida mojligheter att genomfOra investeringar,
alternativt medfora fordyringar, vilket leder till simre framtida avkastning och 6kade kostnader
for regelefterlevnad.

Saab bedriver verksamhet i flera lander dir det finns 6kad risk for korruption och verkar inom
en bransch dir korruption forekommer. Saab kommunicerar och séljer sina produkter samt
tjénster direkt till stater och myndigheter vilket ocksa innebdr en 6kad risk for korruption. For
att komma in pa nya marknader anlitar Saab emellanit marknadskonsulter och andra externa
parter 1 forsdljningsprocesser. Anviandandet av sddana marknadskonsulter har historiskt sett
inneburit och kan dven i framtiden innebdra en exponering for korruptionsrisker. De stora
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ekonomiska virden och den politiska dimensionen som ofta praglar forsvarsaffarer innebéar att
antikorruption och handelsrestriktioner &r centrala fragor for forsvarsindustrin och prioriterade
omraden for Saabs hallbarhetsarbete. Om Saab sammankopplas med anklagelser eller
utredningar om korruption och mutor kan Saabs varumdrke paverkas negativt. Detta géller
dven om anklagelserna dr ogrundade eller om Saab inte dr direkt involverat men associeras
med marknadskonsulter eller andra leverantorer eller affdrspartner som far anklagelser riktade
mot sig. Overtridelser av anti-korruptionslagstiftning riskerar leda till omfattande béter liksom
andra sanktioner av straffréttslig, civilréttslig eller administrativ art. I vilken utstrackning brott
mot regelefterlevnad kan péverka Saab &r oklart, men utgdér en betydande risk for negativ
inverkan pa Saabs anseende bland kunder och langivare med minskade intikter och svérigheter
att erhélla finansiering som foljd.

Miljorittsliga risker

Saabs anldggningar omfattas av en mingd krav avseende miljo, hélsa och sdkerhet. Vissa
kemiska @mnen som Saab anvénder 1 verksamheten dr forenade med risker for minniska och
miljo och dr foremal for miljoréttsliga regleringar och krav. Vissa av Saabs verksamheter ar
ocksa tillstdnds- eller anmélningspliktiga enligt miljobalken. Exempelvis dr Saabs tillverkning
av flygplan och flygplanskomponenter, och tillverkning av fartyg tillstdndspliktiga enligt
miljobalken. Tillstandsplikten foljer av flygverksamhet, ytbehandlande verksamhet,
tillverkning av artiklar av kompositmaterial, hantering av kemiska dmnen, vilka kan ha en
betydande péverkan pa ménniskors hélsa och miljon. For att fortsdtta, fordndra eller utoka
Saabs verksamhet kan Saab vara tvunget att fornya, &ndra eller ansoka om nya tillstand.
Lagstiftning avseende miljo, hidlsa och sdkerhet tenderar att bli stringare Over tid, vilket
riskerar att Saab kan tvingas éndra sin verksamhet for att behalla existerande eller erhalla nya
tillstdnd. Detta skulle medféra 6kade investeringskostnader och riskera leda till forlorade
intikter. Overtridelser av villkor i nigot av Saabs tillstdnd eller av miljorittsliga lagar och
regler riskerar resultera 1 boter och viten samt dterkallelse av tillstand eller leda till att fornyade
tillstdnd inte kan erhdllas eller att anldggningar eller verksamheter méste ldggas ned. Vid
implementering av nya restriktioner i kemikalie- och produktlagstiftningen finns en risk att
Saab inte lyckas anpassa sig tillrdckligt fort till lagstiftningens krav vilket kan paverka
verksamhetens formaga att producera och leverera produkter 1 tid till marknaden. I vilken
utstrackning fordndrade regelverk avseende miljo och hélsa, eller overtrddelser av villkor for
tillstdnd eller miljorattsliga lagar, kan paverka Saab ar oklart, men utgdr en risk for negativ
inverkan pa Saabs anseende, verksamhet och resultat.

Immateriella rittigheter

Saab dger eller innehar pa annat sitt rattigheter till ett antal patent, varumirken och system.
Saab innehar dven licenser for att nyttja vissa system som tillhor tredje man och licensierar
immateriella réttigheter och system till kunder. I vissa fall dger kunden, eller samiger
tillsammans med Saab, delar av de immateriella réittigheterna till Saabs produkter. Export av
dessa produkter kan séledes komma att kriva godkénnande fran den kunden. Om Saab inte
erhdller godkédnnanden fran andra réttighetshavare kan det leda till att Saab inte har mojlighet
att exportera produkten eller systemet ifrdga. I vilken utstrickning en oférméga att pa ett
adekvat sdtt skydda sina immateriella rittigheter, krav pa licensersdttning fran parter som
pastar att Saab nyttjar deras immateriella réttigheter, intrang i Saabs immateriella rittigheter
eller 6vertradelser av villkor i1 de avtal enligt vilka Saab licensierar immateriella réttigheter och
system till eller frdn externa parter kan paverka Saab dr oklart, men utgdr en betydande risk for
Saabs verksamhet samt 6kade kostnader och minskade intékter for Saab.

Rittsliga och administrativa forfaranden

Saab &r frén tid till annan inblandat 1 civilrittsliga, arbetsmiljorelaterade, miljorittsliga och
administrativa forfaranden som uppstér inom ramen for den lopande verksamheten, dels pa
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initiativ fran Saab vid till exempel nekade tillstind eller intrang i1 Saabs immateriella
rittigheter, dels pa initiativ av myndigheter eller andra motparter, bland annat till foljd av
pastdenden om att Saab felaktigt nyttjar annans immateriella rittigheter eller att Saabs
levererade produkter och tjdnster inte uppfyller lagar, regler och myndighetsbeslut avseende
exempelvis flyg- och sjosdkerhet eller avtalade kundkrav, alternativt pad grund av
konkurrensprovningar i samband med forvérv. Saab kan ocksa komma att bli foremaél for krav
frdn myndigheter, privatpersoner, bolag eller andra parter som begir erséttning for pastadd
personskada, sakskada eller skada pa naturen orsakad av fororeningar eller farliga &mnen som
har asamkats av Saabs verksamhet, anldggningar, fabriker eller produkter. Vid flygplans- och
sjoolyckor samt militdra olyckor kan Saabs produkter ocksa bli involverade i utredningar fran
Statens haverikommission och/eller Forsvarsmakten eller dess utlindska motsvarigheter.
Tvister och rittsliga forfaranden kan dven uppstd om skattemyndigheter i1 relevanta
jurisdiktioner gor bedomningar eller fattar beslut som skiljer sig fran Saabs uppfattning och
tolkning av skattelagstiftning, beskattningsavtal och andra skatteréttsliga bestimmelser.

Saab North America, Inc., ett amerikanskt dotterbolag till Saab, mottog i oktober 2024 ett
foreldggande fran USA:s justitiedepartement (U.S. Department of Justice) som begér
information om den brasilianska regeringens kdp av 36 Gripen E/F stridsflygplan ar 2014.
Saab samarbetar med justitiedepartementet fullt ut 1 detta drende. I februari 2025 beordrade
USA:s president en paus om sex manader i genomforandet av dtgirder enligt Foreign Corrupt
Practices Act, med mojlighet till forlingning med ytterligare sex maénader. Utfallet av
foreldggandet och dess potentiella pdverkan pd Saab dr osdkert, men det finns en risk for
negativ inverkan pa Saabs verksamhet och resultat.

Att bemota och hantera pagéende, eller hot om, réttstvister samt statliga tillsynsdrenden
avseende Saabs efterlevnad av regulatoriska krav, oavsett om det ror Saabs produkter,
verksamhet eller affarsrelationer, medfor kostnader i form av arbetstid och andra resurser och
kan stora den normala verksamheten. De finansiella, anseendemissiga och rittsliga
konsekvenserna av sddana tvister och forfaranden dr osdkra och utgdér en betydande risk for
Saab. En ogynnsam utgang av sadana tvister eller forfaranden skulle kunna leda till att Saabs
mojligheter att bedriva och expandera sin verksamhet i vissa linder begrinsas, och fa en
vésentlig negativ inverkan pd Saabs verksamhet, resultat och finansiella stéllning.

Risker relaterade till Saabs viirdepapper

Risker relaterade till MTN

Risker med MTN:s status

Bolaget ér inte forhindrat att stilla sdkerhet for annan skuld, med undantag for skuld som utgoér
marknadslén. Eftersom Fordringshavare inte har ndgon sékerhet i Bolagets tillgangar kommer
eventuella sédkerstdllda borgendrer 1 Bolaget ha rétt till betalning ur sdkerheterna innan
Fordringshavarna. 1 héndelse av Saabs obestind kommer dérfér Fordringshavare vara
oprioriterade borgendérer, vilket medfor en risk for att de inte far betalt for sina fordringar.

MTN ir strukturellt efterstillda borgenirer till Koncernbolag

Delar av Saabs intékter hirrdr fran olika bolag inom Koncernen. Bolaget dr dérfor delvis
beroende av dvriga bolag inom Koncernen for att kunna erldgga betalningar under MTN. For
att Saab ska kunna uppfylla betalningsforpliktelser under MTN fordras det darfor att
Koncernbolag har mdjlighet att ge 1an eller Idmna utdelning till Bolaget. MTN kommer inte att
vara sdkerstdllda och inget Koncernbolag kommer att gé& i borgen for betalningsforpliktelser
under MTN. Saab och bolag inom Koncernen kommer dirutéver att ha skulder till andra
borgenérer som kan vara sikerstillda. Om ett Koncernbolag blir foremal for konkurs kommer
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dess fordringsdgare att ha ritt till full betalning av sina fordringar innan Saab, i1 egenskap av
direkt eller indirekt aktiedgare i relevant Koncernbolag har ritt till utbetalning av eventuella
resterande medel. Eftersom sddana utdelningar kan vara nddvindiga for Saab att aterbetala
MTN innebér den strukturella efterstillningen en risk for att Fordringshavare inte far betalt for
sina fordringar.

Benchmarkforordningen

Processen for hur STIBOR, EURIBOR och NIBOR och andra referensriantor bestdms har varit
omdebatterad pa senare tid. Detta har resulterat 1 ett antal lagstiftningsatgirder varav vissa
redan har implementerats och andra &r pd védg att implementeras. Det storsta initiativet pa
omradet dr Europaparlamentets och Radets forordning (EU) 2016/1011 av den 8 juni 2016 om
index som anvénds som referensvérden for finansiella instrument och finansiella avtal eller for
att madta investeringsfonders resultat, och om é&ndring av direktiven 2008/48/EG och
2014/17/EU och forordning (EU) nr 596/2014 ("Benchmarkfoérordningen”) som triadde i
kraft den 1 januari 2018 och som reglerar tillhandahéallandet av referensvirden, rapportering av
dataunderlag for referensvirden och anvéndning av referensviarden inom EU. Det finns en risk
att Benchmarkforordningen kan paverka hur vissa referensriantor bestdms och utvecklas. Som
ett exempel kan ndmnas att Riksbanken numera tillhandahdller och publicerar den
transaktionsbaserade referensrantan Swestr (Swedish krona Short Term Rate) som pa langre
sikt kommer kunna anvdndas som ett alternativ till STIBOR &ven {or Iléngre
rantebindningstider. Det finns dérfor en risk att tillimpningen av Benchmarkférordningen kan
leda till 6kad volatilitet gédllande MTN:s referensréintor.

For MTN som ges ut med rorlig ridnta bestims rdntan, enligt de Allminna Villkoren, bland
annat utifrdn en referensrénta, antingen STIBOR, EURIBOR eller NIBOR. Kan STIBOR,
EURIBOR eller NIBOR inte faststillas vid en given tidpunkt finns det alternativa
tillvigagangsétt for att faststdlla rintebasen. Det finns dock en risk att sidana alternativa
tillvigagéngsatt inte dr lika gynnsamma for innehavare av MTN. Vidare finns en risk for att de
svarigheter som kan uppstd i samband med att en alternativ rdntebas ska bestimmas for en
given MTN kan leda till tidskonsumerande diskussioner och/eller tvister vilket skulle fa
negativa effekter for Emittenten och/eller innehavare av MTN.

Risker relaterade till vissa rintekonstruktioner av MTN

MTN med rorlig rinta

Investeringar i MTN med rorlig rinta kan vara utsatta for snabba och stora ranteforandringar.
Risk foreligger att rdntebasen faller till en ldgre nivd under MTN:s 16ptid varpa den rorliga
rdntan som betalas pd Léanet blir ldgre.

MTN med fast rianta

Investeringar 1 Bolagets MTN som loper med fast rédnta innebér en risk for att marknadsvérdet
hos MTN kan paverkas negativt vid fordndringar av den allménna réntenivdn. Exempelvis
riskerar marknadsvédrdet hos MTN med fast rdnta att sjunka om marknadsriantorna stiger,
eftersom marknadsvardet pA MTN som 16per med fast rinta tenderar att utvecklas i inverterad
riktning till rddande marknadsréntor. Dérav kan investerare i MTN som loper med fast rinta
forlora en del av sin investering. Langre 16ptid pd viardepappren innebér typiskt sett hdgre risk
och en hojning av den allminna réntenivan generellt innebédr dérfor att MTN kan minska 1
véirde. Virdet pA MTN dr med anledning av ovan beskrivna koppling till marknadsréntornas
utveckling till stor del beroende av fordndringar i den allméinna rdntenivén, vilket utgor en risk
eftersom den allménna réntenivan i viss utstrdckning kan vara svér att forutsidga dver tid.
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ALLMANNA VILLKOR FOR LAN UPPTAGNA UNDER SAAB
AB (PUBL) MTN-PROGRAM

ALLMANNA VILLKOR FOR LAN UPPTAGNA UNDER SAAB AB (publ)
MTN-PROGRAM

Foljande allminna villkor ska gilla for lan som Saab AB (publ) (org nr 556036-0793)
("Bolaget”) emitterar pa den svenska kapitalmarknaden under detta Medium Term Note-
program ("MTN-programmet”) genom att utge obligationer med en 16ptid om lagst ett
ar, s.k. Medium Term Notes ("MTN”). Det sammanlagda nominella beloppet av MTN
som vid varje tid dr utelopande far ej overstiga FEMTON MILJARDER (15 000 000
000) svenska kronor ("SEK”) eller motvardet dirav i euro ("EUR”) eller Norska kronor
(PNOK”) 1 den mén inte annat foljer av Gverenskommelse mellan Bolaget och
Emissionsinstituten enligt punkt 17.2.

For varje lan upprittas slutliga villkor (”Slutliga Villkor” - se bilaga till dessa villkor for
exempel), vilka tillsammans med dessa allménna villkor utgor fullstidndiga lanevillkor
for lanet. Referenserna nedan till ”dessa villkor” ska siledes med avseende pa ett visst
lan anses inkludera bestimmelserna i aktuella Slutliga Villkor.

1. DEFINITIONER
1.1.  Utdver ovan gjorda definitioner ska i dessa villkor foljande bendmningar ha den
innebord som anges nedan.

”Administrerande enligt Slutliga Villkor, (i) om Lan utgivits genom tva eller flera

Institut” Utgivande Institut, det Utgivande Institut som utsetts av Bolaget
att
ansvara for vissa administrativa uppgifter betrdffande Lénet (i)
om Lan utgivits genom endast ett Utgivande Institut, det
Utgivande Institutet;

” Affarsdag” dag da Gverenskommelse om placering av MTN triaffats mellan
Bolaget och Utgivande Institut;

”Avstimningsdag” (a) 1 forhéllande till Euroclear Sweden den femte Bankdagen fore

(eller annan Bankdag fore den relevanta dagen som generellt
kan  komma  att  tillimpas pd den  svenska
obligationsmarknaden) (i) forfallodag for ridnta eller
kapitalbelopp enligt dessa villkor, (ii) annan dag da betalning
ska ske till  Fordringshavare, (iii)) dagen  for
Fordringshavarméte, (iv) dagen for avsdndande av
meddelande, eller (v) annan relevant dag; och

(b) 1 forhallande till VPS den tredje Bankdagen fore (eller annan
Bankdag fore den relevanta dagen som generellt kan komma
att tilldampas pa den norska obligationsmarknaden) (i)
forfallodag for kapitalbelopp enligt dessa villkor, (ii) annan
dag da betalning (forutom réntebetalning) ska ske till
Fordringshavare, (iii) dagen for Fordringshavarmoéte, (iv)
avsindande av meddelande, eller (v) annan relevant dag; och
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”Bankdag”

”Emissionsinstitut”

“EURIBOR”

b

”Euroclear Sweden’

”Europeiska
Referensbanker”

“Fordringshavare”

7’IPA9’

den fjortonde dagen fore (eller annan Bankdag fore den
relevanta dagen som generellt kan komma att tillimpas pa den
norska obligationsmarknaden) forfallodag for ridnta enligt
dessa villkor;

(a) for MTN emitterade i SEK eller EUR, dag i Sverige som inte
ar sondag eller annan allméin helgdag eller som betriffande
betalning av skuldebrev inte &r likstélld med allmin helgdag.
Lordagar, midsommarafton, julafton och nyarsafton ska for
denna definition anses vara likstdllda med allmén helgdag; och

(b) for MTN emitterade 1 NOK, dag som inte dr l6rdag, sondag
eller annan allmén helgdag 1 Norge och dir VPS verksamhet
ar oppen 1 enlighet med VPS Reglerna;

Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ), SEK Securities
(Aktiebolaget Svensk Exportkredit (publ)), Danske Bank A/S,
Danmark, Sverige Filial och Swedbank AB (publ) samt varje
annat emissionsinstitut som ansluter sig till detta MTN-program;

(a) den réantesats som omkring kl. 11.00 pa aktuell dag anges pa
informationssystemet Refinitivs sida EURIBOROI (eller
genom sadant annat system eller pd sddan annan sida som
ersitter nimnda system respektive sida) for EUR under en
period jamforbar med den relevanta Rinteperioden; eller

(b) om ingen sadan rédntesats anges for den relevanta
Rénteperioden enligt punkten (a), medelvirdet (avrundat uppat
till fyra decimaler) av den réntesats som Europeiska
Referensbanker anger till Administrerande Institut pad dennes
begiran for depositioner av EUR 10 000 000 for den relevanta
Rénteperioden; eller

(c) om ingen rintesats anges enligt punkten (a) och (b), den
rantesats som enligt Administrerande Instituts skéliga
uppskattning bdst motsvarar rdntesatsen for depositioner i
EUR f6r den relevanta Réinteperioden;

Euroclear Sweden AB, Regeringsgatan 65, 103 97 Stockholm,
Sweden;

fyra storre affdarsbanker som vid aktuell tidpunkt kvoterar
EURIBOR och som utses av Utgivande Institut (i forekommande
fall Administrerande Institut);

den som &r antecknad pd VP-konto som borgenir eller som
berittigad att 1 andra fall ta emot betalning under en MTN samt
den som enligt bestimmelse om fOrvaltarregistrering &r att

betrakta som Fordringshavare;

ska ha den betydelse som anges i punkt 7.3;
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”Justerat Lanebelopp”

”Kapitalbelopp”

”Koncernbolag”

”Koncernen”

”Kontoforande
Institut”

”Ledarbanken”

”Likviddag”

7’Lé'n9’

7’M’I"N7’

"NIBOR”

det sammanlagda nominella beloppet av utelopande MTN
avseende visst Lan med avdrag for MTN som innehas av Bolaget
eller annat Koncernbolag;

enligt Slutliga Villkor, det belopp varmed Lan ska éterbetalas;
varje foretag som ingar i Koncernen utdver Bolaget;

den koncern 1 vilken Bolaget dr moderbolag (varvid med
begreppen
koncern och moderbolag avses vad som anges i aktiebolagslag
(2005:551);

bank eller annan som har medgivits rétt att vara kontoférande
institut enligt lag (1998:1479) om virdepapperscentraler och
kontoforing av finansiella instrument eller lov av 15. mars 2019
nr. 6 om verdipapirsentraler og verdipapiroppgjer mv.
(verdipapirsentralloven) och hos vilken Fordringshavare oppnat
VP-konto avseende MTN;

Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ);

enligt Slutliga Villkor, dag d& Likvidbeloppet ska betalas, normalt
femte Bankdagen efter Affarsdagen;

varje 1dn av serie 100 for SEK, serie 200 for EUR och serie 300
for NOK — omfattande en eller flera MTN — som Bolaget upptar
under detta MTN-program,;

ensidig skuldforbindelse som registrerats enligt lag (1998:1479)
om véardepapperscentraler och kontoforing av finansiella
instrument eller lov av 15. mars 2019 nr. 6 om verdipapirsentraler
og verdipapiroppgjer mv. (verdipapirsentralloven) och som
utgivits av Bolaget under detta MTN-program;

(a) den rintesats som administreras av Norske Finansielle
Referanser AS (NoRe) och berdknas och publiceras av Global
Rate Set Systems Ltd (eller ersittande administrator eller
berdkningsombud) omkring kl. 12.00 (norsk tid) pé aktuell dag
och publiceras pd informationssystemet Refinitivs sida
”OIBOR=" (eller genom sadant annat system eller pa sddan
annan sida som ersdtter ndmnda system eller sida) for
depositioner i NOK under en period jamforbar med den
relevanta Ranteperioden; eller

(b) om ingen s&dan rintesats anges for den relevanta
Rénteperioden enligt punkten (a), medelvardet (avrundat uppat
till tre decimaler) av de réintesatser som Referensbankerna
anger till Administrerande Institut pd dennes begdran for
depositioner av. NOK 100000 000 for den relevanta
Rénteperioden; eller
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”’Rambelopp”

”Referensbanker”

”Riéntebas”

”STIBOR”

”Utgivande Institut”

”Valuta”

(c) om ingen réntesats anges enligt punkterna (a) och (b), den
rdntesats som enligt Administrerande Instituts skéliga
uppskattning bést motsvarar ridntesatsen for depositioner i
NOK hos affdrsbanker pa interbankmarknaden i Norge for den
relevanta Rénteperioden;

SEK FEMTON MILJARDER (15000 000 000) eller motvérdet
ddrav i EUR eller NOK, utgérande det hogsta sammanlagda
nominella belopp av MTN som vid varje tid far vara utestdende, 1
den man inte annat foljer av dverenskommelse mellan Bolaget och
Emissionsinstituten enligt punkt 17.2;

(1) Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ) tillsammans med
varje annat emissionsinstitut under MTN-programmet eller (ii) om
annat emissionsinstitut inte finns under programmet, Ledarbanken
tillsammans med, vid var tidpunkt, ett antal storre affirsbanker
som vid aktuell tidpunkt kvoterar STIBOR och utses av Utgivande
Institut (i forekommande fall Administrerande Institut);

ar med avseende pa Lan med Rorlig Rénta, rintebasen STIBOR,
eller EURIBOR eller NIBOR som anges 1 de Slutliga Villkoren
eller ndgon referensrinta som erséitter STIBOR, EURIBOR eller
NIBOR 1 enlighet med avsnitt 6 (Byte av Rdntebas);

(a) den rintesats som administrerats, berdknats och distribuerats
av Swedish Financial Benchmark Facility AB (eller ersittande
administrator eller berdkningsombud) for aktuell dag och
publiceras pd informationssystemet Refinitivs  sida
”STIBOR=" (eller genom sadant annat system eller pa sddan
annan sida som ersitter ndmnda system eller sida) for SEK
under en period jdmforbar med den relevanta Rinteperioden;
eller

(b) om ingen s&dan rintesats anges for den relevanta
Rénteperioden enligt punkten (a), medelvardet (avrundat uppat
till fyra decimaler) av den rédntesats som Referensbankerna
(eller sadana erséttande banker som utses av Administrerande
Institut) anger till Administrerande Institut pa dennes begiran
for depositioner av SEK 100 000 000 for den relevanta
Rénteperioden; eller

(c) om ingen rintesats anges enligt punkterna (a) och (b), den
rantesats som enligt Administrerande Instituts skéliga
uppskattning bast motsvarar rantesatsen for depositioner i SEK
pa interbankmarknaden 1 Stockholm, for den relevanta
Rénteperioden;

enligt Slutliga Villkor, Emissionsinstitut varigenom Lan har
utgivits;

SEK, EUR eller NOK;
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”VP-central” den vardepapperscentral till vilken MTN é&r ansluten och anges i

Slutliga Villkor och dr ndgon av foljande: (i) Euroclear Sweden
avseende MTN emitterad 1 SEK eller EUR och (ii) VPS avseende
MTN emitterad i NOK;

”VP-konto” det viardepapperskonto hos relevant VP-central dér (i) en dgare av

ett vardepapper dr direktregistrerad som é&gare av virdepapper
eller (ii) en dgares innehav av virdepapper ér forvaltarregistrerat i
en forvaltares namn i enlighet med respektive lands géllande lag
och riktlinjer, inklusive VPS Reglerna;

”VPS” Verdipapirsentralen ASA, registration no. 985 140 421, Postboks
1174 Sentrum, 0107 Oslo;
”VPS Reglerna” “Rules for Registration Activities and Related Ancillary Services”

publicerade av Verdipapirsentralen ASA;

”Aterbetalningsdag” enligt Slutliga Villkor, dag da Kapitalbeloppet avseende Lan ska

1.2.

1.3.

2.1.

2.2.

2.3.

24.

2.5.

aterbetalas.

Vid berdkningen av huruvida en grins beskriven i SEK har blivit uppnadd eller
overskriden ska ett belopp 1 annan valuta beréknas utifrdn den vixlingskurs som géllde
Bankdagen nérmast fére den relevanta tidpunkten och som publiceras pa Refinitivs sida
”SEKFIX=" (eller genom sadant annat system eller pd sddan annan sida som ersitter
ndmnda system respektive sida) eller, om sadan kurs inte publiceras, enligt den kurs for
SEK mot den aktuella valutan pd nimnda dag som publiceras av Riksbanken pa sin
hemsida (www.riksbank.se).

Ytterligare definitioner sdsom Réntekonstruktion, Réntesats, Réntebasmarginal,
Réntebestimningsdag, Ranteforfallodag/-ar, Rénteperiod och Valorer éaterfinns (i
forekommande fall) i Slutliga Villkor.

UPPTAGANDE AV LAN

Under detta MTN-program far Bolaget ge ut MTN 1 SEK, EUR eller NOK med en
16ptid pé lagst ett &r. Under ett Lan kan MTN ges ut i flera trancher utan godkdnnande
frdn Fordringshavare.

Genom att teckna sig for MTN godkénner varje initial Fordringshavare att dess MTN
ska ha de réttigheter och vara villkorade av de villkor som f6ljer av Lénevillkoren.
Genom att forvirva MTN bekréftar varje ny Fordringshavare sadant godkdnnande.

Bolaget atar sig att gora betalningar avseende utgivna MTN och dven i Ovrigt folja
Lénevillkoren for de Lan som tas upp under detta MTN-program.

Onskar Bolaget ge ut MTN under detta MTN-program ska Bolaget ingé sirskilt avtal
for detta andamal med ett eller flera Emissionsinstitut vilka ska vara Utgivande Institut
for sadant Lan.

For varje Lan ska upprittas Slutliga Villkor vilka tillsammans med dessa Allmdnna
Villkor utgor fullstindiga Lanevillkor for Léanet.
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3.1.

3.2.

4.1.

4.2.

4.3.

4.4.

5.1

RATT ATT AGERA FOR FORDRINGSHAVARE

Om annan dn Fordringshavare onskar utova Fordringshavares réttigheter under
Lanevillkoren eller rosta pd Fordringshavarméte, ska sddan person kunna uppvisa
fullmakt eller annan behorighetshandling utfirdad av Fordringshavaren eller en kedja
av sadana fullmakter och/eller behorighetshandlingar fran Fordringshavaren.

Fordringshavare, eller annan person som utdvar Fordringshavares rittigheter enligt
punkt 3.1 ovan, kan befullmidktiga en eller flera personer att representera
Fordringshavaren avseende vissa eller samtliga MTN som innehas av
Fordringshavaren. Envar sadan befullméktigad person fér agera sjilvstandigt.

REGISTRERING AV MTN

MTN ska for Fordringshavares ridkning registreras pd VP-konto, varfor inga fysiska
viardepapper kommer att utfirdas. Begiran om viss registreringsatgird avseende MTN
ska riktas till Kontoforande Institut.

Utgivning, clearing, avveckling och registerhallning av MTN (i) 1 SEK och EUR
hanteras av Euroclear Sweden sdsom VP-central, och (ii) i NOK hanteras av VPS
sasom VP-central.

Den som pa grund av uppdrag, pantsittning, bestimmelserna i fordldrabalken eller
motsvarande tillamplig lag 1 Norge, villkor i1 testamente eller gavobrev eller eljest
forvdrvat ritt att ta emot betalning under en MTN ska lata registrera sin rétt for att
erhélla betalning.

Administrerande Institut och IPA har ritt att erhélla information fran Euroclear Sweden
eller VPS om innehéllet i dess avstimningsregister for MTN 1 syfte att kunna fullgéra
sina uppgifter i enlighet med punkt 11 (Fordringshavarmote) och punkt 12
(Uppsdgning av lan). Administrerande Institut och IPA ska inte vara ansvarigt for
innehallet i sddant utdrag eller pd annat sétt vara ansvarigt for att faststélla vem som &r
Fordringshavare.

RANTEKONSTRUKTION

Slutliga Villkor anger relevant Réntekonstruktion, normalt enligt ndgot av foljande
alternativ:

a) Fastrinta
Lanet 16per med rénta enligt Réntesatsen (i) 1 forhédllande till SEK och EUR fran
(exklusive) Startdag for rinteberikning t o m (inklusive) Aterbetalningsdagen och
(i1) 1 forhallande till NOK, frdn och med (inklusive) Startdag for ranteberdkning
fram till (exklusive) Aterbetalningsdagen, om inte annat framgar av Slutliga
Villkor.

Réntan erldggs i efterskott pa respektive Réanteforfallodag och berdknas enligt den
Dagberdkningsmetod som anges i Slutliga Villkor.

b) FRN (Floating Rate Notes)
Lan 1 SEK och EUR I6per med rinta fran (exklusive) Startdag for ranteberdkning
till och med (inklusive) Aterbetalningsdagen. Rintesatsen for respektive
Réanteperiod berdknas av Utgivande Institut (i forekommande fall,
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5.2

5.3.

54.

5.5.

6.1.

Administrerande Institut) pd respektive Réntebestimningsdag och utgors av
Réntebasen med tilligg av Réntebasmarginalen for samma period, justerat med
hinsyn till tilldampning av avsnitt 6 (Byte av Rdntebas).

Lan i NOK I6per med rianta fran och med (inklusive) Startdag for ranteberdkning
till och med (exklusive) Aterbetalningsdagen. Rintesatsen for respektive
Rénteperiod berdknas av IPA pa respektive Rintebestimningsdag och utgors av
Réntebasen med tilligg av Réntebasmarginalen for samma period, justerat med
hinsyn till tilldampning av avsnitt 6 (Byte av Rdntebas).

Kan réntesats inte berdknas pa grund av sadant hinder som avses i punkt 19.1 ska
Lanet fortsitta att 1opa med den rintesats som giller for den I6pande
Rénteperioden. S& snart hindret upphort ska Utgivande Institut (i forekommande
fall, Administrerande Institut) (fér Lan i SEK och EUR) och IPA (foér Lan i NOK)
berdkna ny réntesats att gilla fran den andra Bankdagen efter dagen for
berdknandet till utgdngen av den da I6pande Réinteperioden.

Réntan erldggs i efterskott pa varje Rénteforfallodag och berdknas enligt den
Dagberikningsmetod som anges 1 Slutliga Villkor.

For Lan som loper med ridnta ska réntan berdknas pa nominellt belopp, om inte annat
framgar av Slutliga Villkor.

Bolaget kan avtala med Utgivande Institut om annan rdntekonstruktion &n sddan som
angivits i punkt 5.1 ovan.

Infaller Ranteforfallodag for Lan med Fast Rinta pa dag som inte &r Bankdag utbetalas
rinta forst foljande Bankdag. Rinta berdknas och utgér dock endast till och med
Rénteforfallodagen for Lan 1 SEK eller EUR och till (exklusive) Ranteforfallodagen for
Lan i NOK.

Infaller Rénteforfallodag for Lan med Rorlig Rinta pa dag som inte dr Bankdag ska
som Rénteforfallodag istdllet anses ndrmast péafoljande Bankdag forutsatt att sddan
Bankdag inte infaller 1 en ny kalenderménad, i vilket fall Ranteforfallodagen ska anses
vara foregaende Bankdag. Rénta beridknas och utgér till och med (inklusive), vad avser
betalningar 1 SEK och EUR, och till (exklusive), vad avser betalningar i NOK,
Rénteforfallodagen.

BYTE AV RANTEBAS

Om en Triggerhidndelse som anges i 6.2 nedan har intridffat ska Bolaget 1 samrad med
Ledarbanken initiera atgdrder for att, sd snart det rimligen &r mdjligt, bestimma
Ersdttande Réntebas, Spreadjustering samt initiera &tgarder for att bestdmma
nddvindiga administrativa, tekniska och operativa éndringar av dessa villkor for att
tillampa, berdkna och slutligt faststélla den tillampliga Rantebasen. Det foreligger ingen
skyldighet for Ledarbanken att medverka till sidant samrad eller bestimmande enligt
ovan. Om Ledarbanken inte medverkar i ett sddant samrdd eller bestimmande ska
Bolaget, pd Bolagets bekostnad, snarast utse en Oberoende Radgivare for att initiera
atgirder for att, sa snart det rimligen &r mojligt, bestimma det ndmnda. Forutsatt att
Ersédttande Réntebas, Spreadjustering och 6vriga dndringar har slutligt faststéllts senast
innan den relevanta Réntebestdmningsdagen ska dndringarna tilldmpas frdn och med
nidstkommande Rénteperiod, dock alltid med beaktande av eventuella tekniska
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6.2.

6.3.

6.4.

begriansningar hos VP-central och berdkningsmetoder som ar tilldmpliga i forhéllande
till sddan Ersattande Réntebas.

En triggerhdndelse dr en eller flera av foljande hindelser (“Triggerhindelse”) som
innebdr:

(a) att Rintebasen (for den relevanta Rénteperioden for aktuellt Lan) har upphort att
existera eller upphort att tillhandahdllas i minst fem (5) pa varandra foljande
Bankdagar till f6ljd av att Rantebasen (for den relevanta Rénteperioden for aktuellt
Lan) upphor att berdknas eller administreras;

(b) ett offentligt wuttalande eller publikt publicerad information fran (i)
tillsynsmyndigheten for Administratéren av Rintebasen eller (i) Administratoren
av Rintebasen med information om att Administratoren av Réntebasen inte ldngre
tillhandahéller aktuell Rantebas (for den relevanta Rénteperioden for aktuellt Lan)
permanent eller pd obestdmd tid och att det vid tidpunkten for uttalandet eller
publiceringen ingen eftertridande administrator har utsetts eller forvintas utses att
fortsétta tillhandahalla Réntebasen,;

(c) ett offentligt uttalande eller publikt publicerad information i vardera fall fran
tillsynsmyndigheten for Administratoren av Réntebasen att Ridntebasen (for den
relevanta Réanteperioden for aktuellt Lén) inte ldngre &r representativ for den
underliggande marknaden som Raéntebasen &r avsedd att representera och
Réntebasens representativitet kommer inte att kunna Aaterstéllas, enligt
tillsynsmyndigheten for Administratoren av Riantebasen;

(d) ett offentligt uttalande eller publikt publicerad information i vardera fall fran
tillsynsmyndigheten for Administratdren av Réntebasen med konsekvensen att det
ar olagligt for Bolaget eller det Administrerande Institutet att berdkna betalning till
Fordringshavare genom att anvidnda aktuell Réntebas (for den relevanta
Rénteperioden for aktuellt Lén) eller att det av annan orsak blivit forbjudet att
anvinda aktuell Rédntebas (for den relevanta Rénteperioden for aktuellt Lan);

(e) ett offentligt uttalande eller publikt publicerad information fran i vardera fall
konkursforvaltaren for Administratoren for Réntebasen eller fran forvaltaren enligt
krishanteringsregelverket, eller vad avser EURIBOR respektive NIBOR, fran
motsvarande relevant enhet med insolvens- eller resolutionsbefogenhet Gver
relevant Administrator av relevant Riantebas, med information enligt (b) ovan; eller

(f) ett Offentliggérande har gjorts varpd den offentliggjorda Triggerhindelsen som
anges 1 (b) till (¢) ovan kommer att intrdffa inom sex (6) manader.

Om ett Offentliggérande har gjorts far Bolaget (utan att ndgon skyldighet foreligger),
om det dr mdjligt att vid sddan tidpunkt bestimma Ersdttande Réntebas,
Spreadjustering och 6vriga dndringar, 1 samrdd med Ledarbanken eller genom att utse
en Oberoende Rédgivare, initiera atgidrder som framkommer av 6.1 ovan for att slutligt
faststdlla Ersdttande Rantebas, Spreadjustering och Ovriga dndringar, for att overga till
Ersdttande Réntebas vid en tidigare tidpunkt.

Om en Triggerhdndelse som anges 1 ndgon av paragraferna (a) till (e) i definitionen av
Triggerhdndelse har intraffat men ingen Ersdttande Réntebas och Spreadjustering har
slutligen faststdllts senast innan efterfoljande Réntebestdmningsdag eller om siddan
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6.5.

6.6.

6.7.

Ersdttande Réntebas och Spreadjustering har slutligen faststéllts men inte kan tilldmpas
1 samband med efterféljande Rantebestimningsdag pa grund av tekniska begriansningar
hos VP-central, ska rdntan for ndstkommande Rénteperiod vara:

(a) om tidigare Réntebas éar tillgénglig sa ska den bestimmas enligt villkoren som skulle
gilla for Réntebasen som om ingen Triggerhidndelse hade intréffat; eller

(b) om tidigare Réntebas inte ar tillgdnglig eller inte ldngre kan anvédndas 1 enlighet med
tillimplig lag eller reglering, den rdnta som faststdllts for senast foregaende
Rénteperiod.

Denna bestdmmelse ér tillamplig pé ytterligare efterfoljande Rénteperioder forutsatt att
alla relevanta atgdarder har vidtagits avseende tillimpningen av och de justeringar som
framkommer av detta avsnitt 6 (Byte av Rdntebas) infor varje sadan efterfoljande
Réntebestimningsdag, men utan framgang.

Innan Ersittande Réntebas, Spreadjustering och dvriga dndringar blir effektiva ska
Bolaget meddela Fordringshavare, Administrerande Institut samt VP-central i enlighet
med avsnitt 14 (Meddelanden) omedelbart efter att Bolaget i samrad med Ledarbanken
eller den Oberoende Radgivaren slutligt faststillt Ersdttande Réntebas, Spreadjustering
och nddvéndiga dndringar och av informationen ska dven framga ndr dndringarna blir
tillampliga. Om MTN éar upptagna till handel pa reglerad marknad ska Bolaget dven
informera borsen om dndringarna.

Ledarbanken, Oberoende Radgivare och Administrerande Institut som utfor atgarder i
enlighet med detta avsnitt 6 ansvarar inte for ndgon skada eller forlust som orsakas av
beslut, atgirder som vidtas eller uteldmnas av denne 1 samband med bestimmande och
slutligt faststdllande av Ersdttande Réntebas, Spreadjustering eller dartill efterfoljande
andringar av dessa villkor, sdvida inte direkt orsakad av dess grova vardsloshet eller
uppsatliga agerande. Ledarbanken, den Oberoende Radgivaren och det
Administrerande Institutet ansvarar aldrig for indirekt skada eller foljdforluster nér
denne utfor atgarder enligt detta avsnitt.

I detta avsnitt 6 har foljande definierade termer den betydelse som anges nedan:

”Administrator av Rintebas” ir Swedish Financial Benchmark Facility AB (SFBF) i
forhallande till STIBOR, European Money Markets Institute (EMMI) i1 forhallande till
EURIBOR och Norske Finansielle Referanser AS (NoRe) 1 forhallande till NIBOR
eller ndgon aktor som ersétter som administrator av Réntebasen.

“Ersittande Rantebas” ar:
(i) den skdrm- eller referensrinta, och den metodologi for berékning av 16ptid samt

berdkningsmetoder med hansyn till skuldinstrument med liknande réntevillkor som
MTN, som formellt rekommenderas av Relevant Nomineringsorgan som
eftertradare eller ersattare till Rantebasen; eller

(i) om ingen sddan rdnta kunnat utses enligt (i), sddan annan rinta som Bolaget i

samrad med Ledarbanken eller den Oberoende Radgivaren bestimmer &r mest
jamforbar med Réntebasen.
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7.1.

7.2.

7.3.

7.4.

7.5.

For undvikande av tvivel, om Ersidttande Réntebas skulle upphora att finnas ska denna
definition tillimpas mutatis mutandis pa sddan ny Erséttande Réntebas.

”Oberoende Radgivare ” dr ett oberoende finansinstitut eller vél ansedd radgivare pé
skuldkapitalmarknaderna diar Rantebasen vanligen anvénds.

”Offentliggorande” ar ett offentligt uttalande eller publikt publicerad information
enligt vad som anges 1 6.2 (b) till 6.2 (e¢) om att hdndelser eller omstindigheter som
anges dari kommer att intréffa.

”Relevant Nomineringsorgan ” &dr, med forbehall for tillamplig lagreglering, 1 forsta
hand relevant tillsynsmyndighet och i andra hand tillimplig centralbank, eller
arbetsgrupp eller kommitté pa uppdrag av ndgon av dessa eller, 1 tredje hand, Financial
Stability Board eller ndgon del dérav.

”Spreadjustering” ir en justeringsmarginal eller en formel eller metod for berdkning
av en justeringsmarginal som ska tillimpas pa Ersittande Rintebas och som:
(1) ar formellt rekommenderad av Relevant Nomineringsorgan i forhallande till den

ersatta Rintebasen; eller

(i)) om (i) inte &r tillimplig, den justeringsmarginal som Bolaget i samrad med
Ledarbanken eller den Oberoende Radgivaren anser skélig att anvinda i syfte att 1
mdjligaste man eliminera eventuella virdedverforingar mellan parterna till foljd av
ett ersittande av Réntebasen och som vanligen tillimpas vid liknande transaktioner
pa skuldkapitalmarknaden.

ATERBETALNING AV LAN OCH (I FOREKOMMANDE FALL)
UTBETALNING AV RANTA

Lan forfaller till betalning med dess Kapitalbelopp pa Aterbetalningsdagen. Rinta
enligt avsnitt 5 (Rdntekonstruktion) erlaggs pa aktuell Rianteforfallodag.

Betalning av Kapitalbelopp och rédnta ska ske i Lanets Valuta och betalas till den som ar
Fordringshavare pd Avstdmningsdagen for respektive forfallodag eller till sadan annan
person som &r registrerad hos relevant VP-central som berittigad att erhalla sidan
betalning.

For det fall att en emission av MTN 1 NOK é&r forestdende, atar sig Bolaget att ingé ett
avtal med en sk. issuing and paying agent ("IPA”) genom vilket IPA, for Bolagets
rdkning, avseende MTN emitterade i NOK, ska uppritta och forvalta Bolagets
emittentkonto 1 VPS enligt lov av 15. april 2019 nr. 6 om verdipapirsentraler og
verdipapiroppgjer mv. (verdipapirsentralloven) samt registrera Bolagets emissioner av
MTN 1 VPS samt utfora betalning av rinte- eller kapitalbelopp avseende MTN
emitterade i NOK.

Bolaget har uppdragit & IPA att via VPS ombesoOrja betalningar av rinta och
aterbetalning av kapitalbelopp for MTN emitterade i NOK och IPA har dtagit sig detta
uppdrag under forutsdttning att Bolaget tillhandahaller IPA erforderliga medel hérfor.

Bolaget atar sig att tillse, s& lange nagon MTN emitterad i NOK via VPS é&r utestiende,
att betalning av rinta eller aterbetalning av  MTN kan ske hos IPA enligt
bestimmelserna i Allmédnna Villkor och de av VPS vid var tid tillimpade reglerna for
registerforing clearing och avveckling.
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7.6.

7.1.

7.8.

7.9.

8.1.

8.2.

9.1.

9.2.

10.

10.1.

Har Fordringshavaren genom Kontoforande Institut létit registrera att Kapitalbelopp
respektive ridnta ska insdttas pa visst bankkonto, sker insdttning genom relevant VP-
centrals eller IPA:s forsorg pa respektive forfallodag.

Skulle relevant VP-central eller IPA péd grund av drdjsmal fran Bolagets sida eller pa
grund av annat hinder inte kunna utbetala belopp enligt vad nyss sagts, ska Bolaget
tillse att beloppet utbetalas genom relevant VP-centrals eller IPA:s forsorg si snart
hindret upphort.

Om Bolaget ej kan fullgora betalningsforpliktelse genom relevant VP-central pd grund
av hinder for relevant VP-central eller IPA som avses i punkt 19.1 ska Bolaget ha ritt
att skjuta upp betalningsforpliktelsen tills dess hindret har upphort. I sddant fall ska
ranta utga enligt punkt 8.2 nedan.

Visar det sig att den som tillstéllts belopp enligt vad ovan sagts saknade ritt att mottaga
detta, ska Bolaget och relevant VP-central eller IPA likvidl anses ha fullgjort sina
ifrdgavarande skyldigheter. Detta giller dock ej om Bolaget respektive relevant VP-
central eller IPA hade kdnnedom om att beloppet kom 1 ordtta hdander eller inte varit
normalt aktsam.

DROJSMALSRANTA

Vid betalningsdrojsmal utgér drojsmalsrdnta pad det forfallna beloppet frén
forfallodagen t o m den dag dé& betalning erldggs efter en rdntesats som motsvarar
genomsnittet av en veckas STIBOR for MTN utgivna i SEK, EURIBOR for MTN
utgivna i EUR respektive NIBOR for MTN utgivna i NOK under den tid drdjsmalet
varar med tilldgg av tva procentenheter. STIBOR, EURIBOR respektive NIBOR ska
dérvid avldsas den forsta Bankdagen i varje kalendervecka varunder drdjsmalet varar.
Drojsmalsrénta enligt denna punkt, for Lan som l6per med rénta, ska dock aldrig utga
efter lagre réntesats dn som motsvarar den som géllde for aktuellt Lan pé forfallodagen
1 friga med tilldgg av tva procentenheter. Drojsmalsrinta kapitaliseras e;j.

Beror drojsmélet av sddant hinder for Emissionsinstituten eller relevant VP-central som
avses 1 punkt 19.1, ska drojsmalsrdnta utga efter en rdntesats som motsvarar for Lan
som loper med rinta, den rintesats som géllde for aktuellt Lan pé forfallodagen ifraga.

PRESKRIPTION

Ritten till betalning av Kapitalbeloppet preskriberas tio ar efter Aterbetalningsdagen.
Rétten till réntebetalning preskriberas tre ar efter respektive Rénteforfallodag. De
medel som avsatts for betalning men preskriberats tillkommer Bolaget.

Om preskriptionsavbrott sker 16per ny preskriptionstid om tio ar i frdga om
Kapitalbelopp och tre ar betrdffande rintebelopp, 1 bada fallen réknat frdn dag som
framgar av lag (1981:130) om preskriptions bestdmmelser om verkan av
preskriptionsavbrott.

SARSKILDA ATAGANDEN
Bolaget atar sig, sé lainge nagon MTN utestér, att
a) inte sjdlvt stdlla sdkerhet eller 1ata annan stélla sdkerhet — vare sig 1 form av

ansvarsforbindelse eller eljest — for annat marknadslén som upptagits eller kan
komma att upptagas av Bolaget;
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10.2.

10.3.

11.

11.1.

11.2.

11.3.

11.4.

11.5.

b) inte sjilvt stilla sdkerhet for marknadslan — 1 annan form &n genom
ansvarsforbindelse, vilken 1 sin tur inte far sdkerstdllas — som upptagits eller kan
komma att upptagas av annan dn Bolaget; samt

c) tillse att Koncernbolag vid egen upplaning efterlever bestimmelserna enligt a) och
b) ovan - varvid pa vederborande Koncernbolag ska tillimpas det som géller for
Bolaget - dock med det undantaget att Koncernbolag fir motta ansvarsforbindelse
frdn Bolaget eller Koncernbolag, vilken 1 sin tur inte far sdkerstillas sdvida inte
minst likvérdig sékerhet samtidigt stills for betalningen av utestdende MTN.

Med marknadslén avses 1 punkt 10.1 a) och b) l&n mot utgivande av certifikat,
obligationer eller andra virdepapper (inklusive ldn under MTN- eller annat
marknadsldneprogram), som séljs, formedlas eller placeras i organiserad form och vilka
ar eller kan bli foremal for handel pé reglerad marknadsplats.

Emissionsinstituten har rétt att medge att Bolagets dtaganden enligt punkt 10.1 forsta
stycket a) - c) helt eller delvis ska upphdra om, enligt Emissionsinstitutens bedomning,
betryggande sékerhet stélls for betalningen av MTN.

FORDRINGSHAVARMOTE

Emissionsinstituten dger ratt att, och ska efter skriftlig begéran fran Bolaget eller fran
Fordringshavare som pd dagen for begiran representerar minst en tiondel av Justerat
Léanebelopp, kalla till fordringshavarmote (“Fordringshavarméte”). Kallelsen ska
minst 20 Bankdagar i forvig tillstdllas Bolaget och Fordringshavarna i1 enlighet med
punkt 14 (Meddelanden).

Kallelsen till Fordringshavarméte ska ange tidpunkt och plats for motet samt
dagordning for motet. For det fall att rostning kan ske via ett elektroniskt
rostningsforfarande ska de ndrmare detaljerna for detta tydligt framga av kallelsen.
Vidare ska i kallelsen anges de drenden som ska behandlas och beslutas vid métet.
Arendena ska vara numrerade. Det huvudsakliga innehallet i varje framlagt forslag ska
anges. Endast drenden som upptagits i kallelsen far beslutas vid Fordringshavarmotet.
For det fall att fortida anmélan kriavs for att Fordringshavare ska édga rétt att delta i
Fordringshavarmoéte ska detta tydligt framgé av kallelsen. Till kallelsen ska bifogas ett
fullmaktsformulér.

Motet ska inledas med att ordférande, eventuell protokollférare och justeringsmén
utses. Ledarbanken ska utse ordféranden om inte Fordringshavarmétet bestimmer
annat.

Vid Fordringshavarméte dger, utover Fordringshavare samt deras respektive ombud
och bitrdden, &dven styrelseledamoter, verkstdllande direktoren och andra hogre
befattningshavare 1 Bolaget samt Bolagets revisorer och Bolagets juridiska radgivare
samt Emissionsinstituten, rétt att delta. Ombud ska forete behdrigen utfirdad fullmakt
som ska godkdnnas av ordforanden.

Ledarbanken eller IPA ska tillse att det vid Fordringshavarmotet finns en utskrift av det
av relevant VP-central forda avstimningsregistret fran slutet av femte eller andra
(sdsom tillampligt) Bankdagen fore dagen for Fordringshavarmoétet. Ordféranden ska
uppritta en forteckning over nédrvarande rostberittigade Fordringshavare med uppgift
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11.6.

11.7.

11.9.

om den andel av Justerat Lanebelopp varje Fordringshavare foretrader ("Rostlingd”).
Fordringshavare som avgivit sin rdst via elektroniskt rostningsforfarande, rostsedel
eller motsvarande, ska vid tillimpning av dessa bestimmelser anses sdsom nérvarande
vid Fordringshavarmoétet. Endast de som pd Avstimningsdagen ar Fordringshavare,
respektive ombud for sddan Fordringshavare och som omfattas av Justerat Lanebelopp,
ar rostberdttigade och ska tas upp i Rostlingden. Dérefter ska Rostlingden godkénnas
av Fordringshavarmdétet.

Vid Fordringshavarmétet ska foras protokoll, vari ska antecknas dag och ort for métet,
vilka som nérvarat, vad som avhandlats, hur omrostning har utfallit och vilka beslut
som har fattats. Rostlaingden ska nedtecknas i eller bildggas protokollet. Protokollet ska
undertecknas av protokollforaren. Det ska justeras av ordforanden om denne inte fort
protokollet samt av minst en pd Fordringshavarmétet utsedd justeringsman. Dérefter
ska protokollet Gverldmnas till Ledarbanken. Senast tio Bankdagar efter
Fordringshavarmotet ska protokollet tillstdllas Fordringshavarna enligt punkt 14
(Meddelanden). Nya eller dndrade Allmdnna Villkor ska bildggas protokollet och
tillstdllas Euroclear Sweden eller VPS genom Ledarbankens eller annan av
Ledarbanken utsedd parts forsorg. Protokollet ska pa ett betryggande sétt forvaras av
Ledarbanken.

Fordringshavarmoétet dr beslutfort om Fordringshavare representerande minst en
femtedel av Justerat Ldnebelopp dr nidrvarande vid Fordringshavarmotet.

I foljande slag av drenden erfordras dock att Fordringshavare representerande minst
hélften av Justerat Lanebelopp &r ndrvarande vid Fordringshavarmétet (Extraordinéirt
Beslut”);

a) godkdnnande av Overenskommelse med Bolaget eller annan om &ndring av
Aterbetalningsdagen, nedsittning av lanebeloppet, dndring av foreskriven valuta
for Lanet (om ej detta foljer av lag) samt dndring av Rénteforfallodag eller annat
rantevillkor, (annat &n enligt vad som foljer av dessa villkor, inkluderat vad som
foljer av tillimpningen av avsnitt 6 (Byte av Rdntebas));

b) godkédnnande av gildenérsbyte;
c) obligatoriskt utbyte av MTN mot andra véardepapper; samt
d) godkdnnande av dndring av denna punkt 11.

Om Fordringshavarméte sammankallats och den for beslutforhet erforderliga andel av
Justerat Lanebelopp som Fordringshavarna representerar inte har uppnatts inom trettio
(30) minuter frén utsatt tid for Fordringshavarmétet, ska motet ajourneras till den dag
som infaller en vecka senare (eller - om den dagen inte dr en Bankdag - ndstféljande
Bankdag). Om mdétet nétt beslutsforhet for vissa men inte alla fragor som ska beslutas
vid motet ska motet ajourneras efter det att beslut fattats 1 fragor for vilka beslutsforhet
foreligger. Meddelande om att Fordringshavarmdte ajournerats och uppgift om tid och
plats for fortsatt mote ska snarast tillstdllas Fordringshavarna genom relevant VP-
centrals forsorg. Nér ajournerat Fordringshavarméte aterupptas dger motet fatta beslut,
inklusive Extraordinért Beslut, om Fordringshavare som representerar minst en tiondel
av Justerat Lanebelopp enligt den utskrift av avstimningsregistret som tillhandahélls
enligt punkt 11.5 (med beaktande av punkt 11.12) infinner sig till mdtet. Det
aterupptagna motet ska inledas med att ordféranden upprittar en ny rostldngd (enligt
samma principer som anges i punkt 11.5 och pd grundval av nidmnda utskrift av
avstdmningsregistret) Endast Fordringshavare som upptas i sddan ny rostldngd &r
rostberattigade vid motet. Ett Fordringshavarmoéte kan inte ajourneras mer én en gang.
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11.10.

11.11.

11.12.

11.13.

11.14.

11.15.

12.

12.1.

Beslut vid Fordringshavarméte fattas genom omrdstning om nagon Fordringshavare
begir det. Varje rostberdttigad Fordringshavare ska vid votering ha en rost per MTN
(som utgor del av samma Lan) som innehas av denne.

Extraordinért Beslut dr giltigt endast om det har bitrdtts av minst nio tiondelar av de
avgivna rosterna. For samtliga dvriga beslut géller den mening som fétt mer &n hilften
av de avgivna rosterna.

Vid tillimpningen av denna punkt 11 ska innehavare av forvaltarregistrerad MTN
betraktas som Fordringshavare istéllet for forvaltaren om innehavaren uppvisar ett intyg
frin fOrvaltaren som utvisar att vederborande per den femte Bankdagen fore
Fordringshavarméte var innehavare av. MTN och storleken pd dennes innehav.
Forvaltare av forvaltarregistrerade MTN ska anses nédrvarande vid Fordringshavarmote
med det antal MTN som forvaltaren fatt i uppdrag att foretréda.

Beslut som har fattats vid ett i behdrig ordning sammankallat och genomfort
Fordringshavarméte dr bindande for samtliga Fordringshavare oavsett om de har varit
ndrvarande vid, och oberoende av om och hur de har rostat pa motet. Fordringshavare
som bitritt pa Fordringshavarméte fattat beslut ska inte kunna héllas ansvarig for den
skada som beslutet kan komma att &samka annan Fordringshavare.

Samtliga Ledarbankens, relevant VP-centrals och Emissionsinstitutens (dock ej
Fordringshavarnas) kostnader i samband med Fordringshavarmote ska betalas av
Bolaget.

Begédran om Fordringshavarméte ska tillstdllas Ledarbanken till den adress som anges i
prospekt eller noteringsdokument. Sidan forsidndelse ska ange att drendet é&r
bridskande.

UPPSAGNING AV LAN

Emissionsinstituten ska om sa begirs skriftligt av Fordringshavare som representerar
minst en tiondel av Justerat Lanebelopp vid tidpunkten for sddan begiran eller om sé
beslutas vid Fordringshavarméte, skriftligen forklara Lénet jimte rénta forfallet till
betalning omedelbart eller vid den tidpunkt Fordringshavarmétet beslutar om, forutsatt
att;

a) Bolaget inte i ritt tid erldgger forfallet Kapital- eller rdntebelopp avseende Lén,
savida inte drojsmélet endast ar en foljd av tekniskt eller administrativt fel och inte
varar langre dn tre Bankdagar; eller

b) Bolaget (i nagot annat avseende @n som anges under punkt a) inte fullgdr sina
forpliktelser enligt dessa villkor - eller eljest handlar i strid mot dem - under
forutséttning att Bolaget uppmanats att vidta réttelse om réttelse dr mdjligt och
Bolaget inte inom 10 Bankdagar direfter vidtagit rittelse; eller

c) Bolaget inte i rdtt tid erldgger betalning avseende annat lan och lanet ifraga pa
grund ddrav sagts upp, eller kunnat sidgas upp, till betalning i1 fortid eller — om
uppsdgningsbestimmelse saknas eller den uteblivna betalningen skulle utgora
slutbetalning — om betalningsdréjsmélet varat 1 minst 15 Bankdagar, under
forutséttning att summan av utestdende skuld under de 14n som berdrs uppgér till
minst SEK FYRAHUNDRAFEMTIOMILJONER (450 000 000), eller motvérdet
ddrav i annan valuta; eller
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12.2.

12.3.

13.

13.1.

d) Bolaget inte inom 15 Bankdagar efter den dag da Bolaget mottagit berdttigat krav
infriar borgen eller garanti for annans ldn eller betalningsforpliktelse rorande
ansvarsforbindelse avseende annans 14n, under fOrutsittning att summan av
ataganden under sddan borgen, garantier eller ansvarsforbindelse som berors
uppgar till minst SEK FYRAHUNDRAFEMTIOMILJONER (450 000 000) (eller
motvérdet ddrav 1 annan valuta); eller

e) Bolaget instéller sina betalningar; eller

f) Bolaget ansoker eller medger ansdkan om fOretagsrekonstruktion enligt lagen
(1996:764) om foretagsrekonstruktion; eller

g) Bolaget forsitts i konkurs; eller
h) Beslut fattas att Bolaget ska tridda i likvidation; eller

1) Bolagsstimma i Bolaget skulle godkdnna fusionsplan enligt vilken Bolaget &r
overlatande bolag forutsatt att Emissionsinstitutens skriftliga medgivande hartill ej
inhdmtats.

Begreppet "lan" under punkterna ¢) och d) ovan omfattar dven kredit i rdkning samt
belopp som inte erhallits som ld&n men som ska erldggas pa grund av skuldebrev
uppenbarligen avsett for allmidn omséttning.

Lan far dock sdgas upp till betalning i fortid pd grund av omstindighet som anges under
punkterna a) - f) ovan endast for det fall att vad som intréffat d4r av den arten att det
enligt Fordringshavarnas beddmning kan i vidsentligt hidnseende inverka negativt pé
Fordringshavarnas intressen.

Det aligger Bolaget att omedelbart underrétta Emissionsinstituten i fall en omstandighet
av det slag som anges under punkterna a)-j) ovan skulle intrdffa. I brist pa sddan
underréttelse dger Emissionsinstituten utgd fran att ndgon sddan omstdndighet inte
intrdffat. Bolaget ska ldmna Emissionsinstituten de nirmare upplysningar som
Emissionsinstituten kan komma att begira rorande sddana omstédndigheter som
behandlas 1 denna paragraf samt pa begdran av Emissionsinstituten tillhandahélla alla
de skéliga handlingar som kan vara av betydelse hérvidlag.

Bolagets skyldigheter att ldamna information enligt foregaende stycke géller i den man
sa kan ske utan att Bolaget Overtrdder regler utfairdade av eller intagna i kontrakt med
reglerad marknadsplats diar Bolagets eller Koncernbolags aktier eller skuldférbindelser
ar noterade eller annars strider mot tillimplig lag eller myndighetsforeskrift.

FORTIDA INLOSEN

Ratt till fortida inlosen av MTN foreligger om négon eller flera som agerar gemensamt,
med undantag av Investor AB (publ) och Wallenbergsstiftelserna, samt deras
dotterbolag, forvarvar aktier, direkt och/eller indirekt, motsvarande mer @n 50 procent
av antalet roster av det totala aktiekapitalet i Bolaget. Det aligger Bolaget att sd snart
Bolaget fatt kinnedom om sadan dgarforindring meddela Fordringshavarna diarom i
enlighet med punkt 14.
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13.2.

13.3.

13.4.

14.

14.1.

14.2.

14.3.

14.4.

15.

16.

17.

17.1.

Med dotterbolag i stycket ovan menas ett dotterbolag enligt Aktiebolagslagen
(2005:551) kapitel 1 § 11. Detsamma ska gélla Wallenbergsstiftelserna med en analog
tillamplig av Aktiebolagslagens regler.

Om ritt till fortida inlosen foreligger ska Bolaget, om Fordringshavare si begir,
aterbetala MTN jadmte upplupen réinta till och med Losendagen till Fordringshavare pé
Losendagen.

Meddelande fran Fordringshavare avseende pékallande av fortida inlosen av MTN ska
tillstdllas Bolaget senast 30 dagar fore Losendagen.

Vid fortida inlosen enligt denna paragraf ska vad som stadgas om &terbetalning av
MTN samt betalning av rénta 1 punkt 5 dga motsvarande tillampning.

Med “Losendag” avses den dag som infaller 90 dagar efter att meddelande om
dgarfordndringen tillstéllts Fordringshavare, dock att om Lodsendagen inte &r en
Bankdag ska som Losendag anses ndrmast pafoljande Bankdag.

MEDDELANDEN

Meddelande rorande Lanet ska tillstdllas Fordringshavare, avseende MTN utgivna i
SEK eller EUR pd den adress som éar registrerad hos Euroclear Sweden pé
Avstdmningsdagen fore avsdndandet och for 1an utgivna i NOK, i enlighet med lov av
15. mars 2019 nr. 6 om verdipapirsentraler og verdipapiroppgjer mv.
(verdipapirsentralloven) och VPS Reglerna. Ett meddelande till Fordringshavarna ska
ocksa offentliggdras genom pressmeddelande och publiceras pa Bolagets hemsida.

Meddelande ska tillstéllas Bolaget och Emissionsinstitut pd den adress som &r
registrerad hos Bolagsverket pa Avstdmningsdagen fore avsdndandet.

Ett meddelande till Bolaget eller Fordringshavare enligt Lanevillkoren som sdnds med
normal post till angiven adress ska anses ha kommit mottagaren tillhanda tredje
Bankdagen efter avsdndande och meddelande som sdnds med bud ska anses ha kommit
mottagaren tillhanda nir det avlamnats pa angiven adress.

For det fall ett meddelande inte sdnts pd korrekt sitt till viss Fordringshavare ska detta
inte paverka verkan av meddelande till 6vriga Fordringshavare.

UPPTAGANDE TILL HANDEL PA REGLERAD MARKNAD

For Lan som ska upptagas till handel péd reglerad marknad enligt Slutliga Villkor
kommer Bolaget att ansdka om inregistrering vid Nasdaq Stockholm, Oslo Bers eller
vid annan bors och vidta de dtgirder som kan erfordras for att bibehalla registreringen
sé lange Lénet dr utelopande.

TILLHANDAHALLANDE AV LANEVILLKOREN
Bolaget atar sig att halla den aktuella versionen av dessa villkor samt de slutliga

villkoren for samtliga utestdiende MTN som &ar upptagna till handel pa reglerad
marknad tillgénglig pa Bolagets hemsida.

ANDRING AV DESSA VILLKOR, RAMBELOPP M M

Bolaget och Emissionsinstituten dger justera klara och uppenbara fel i dessa villkor.
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17.2.

17.3.

17.4.

17.5.

17.6.

17.7.

18.

19.

19.1.

19.2.

19.3.

19.4.

19.5.

Bolaget och Emissionsinstituten dger dverenskomma om hojning eller sdnkning av
Rambeloppet.

Bolaget och Ledarbanken eller den Oberoende Radgivaren far, utan Fordringshavares
medgivande, Overenskomma om justeringar i dessa villkor och genomféra saddana
andringar 1 dessa villkor i enlighet med vad som framkommer av avsnitt 6 (Byte av
Rdntebas), vilka blir bindande for de som omfattas av dessa villkor.

Utokning eller minskning av antalet Emissionsinstitut samt utbyte av Emissionsinstitut
mot annat institut kan ske.

Andring av dessa villkor kan i andra fall ske genom beslut vid Fordringshavarméte
enligt punkt 11 (Fordringshavarmote).

Ett beslut om villkorsdndringen ska ocksa innehalla ett beslut om nér dndringen trader i
kraft. En dndring trdder dock inte i kraft forrdn den registrerats hos relevant VP-central
och publicerats i enlighet med avsnitt 16 (Tillhandahdllande av Lanevillkoren).

Andring av villkoren enligt foregdende stycken ska av Bolaget snarast meddelas till
Fordringshavarna i enlighet med punkt 14 (Meddelanden) och publiceras 1 enlighet med
punkt 16 (Tillhandahdllande av Lanevillkoren).

FORVALTARREGISTRERING

For MTN som ér forvaltarregistrerad enligt lag (1998:1479) om vardepapperscentraler
och kontoforing av finansiella instrument ska vid tillimpningen av dessa villkor
forvaltaren betraktas som Fordringshavare, om inte annat foljer av punkt 11.12.

BEGRANSNING AV ANSVAR M M

I friga om de pa Emissionsinstituten respektive relevant VP-central ankommande
atgirderna géller att ansvarighet inte kan goras gillande for skada som beror av svenskt
eller utlindskt lagbud, svensk eller utlindsk myndighets dtgird, krigshindelse, strejk,
blockad, bojkott, lockout eller annan liknande omsténdighet. Forbehallet 1 fraga om
strejk, blockad, bojkott och lockout giller &ven om vederborande sjilv dr foremal for
eller vidtar sddan konfliktatgird.

Skada som uppkommer i andra fall ska inte erséttas av Emissionsinstitut om detta varit
normalt aktsamt. Inte 1 ndgot fall utgar ersattning for indirekt skada.

Foreligger hinder for Emissionsinstitut eller relevant VP-central pa grund av sadan
omstdndighet som angivits i punkt 19.1 att vidta atgérd enligt dessa villkor, far atgarden
uppskjutas tills hindret har upphort.

Vad ovan sagts giller i den mén inte annat foljer av lag (1998:1479) om
vardepapperscentraler och kontoforing av finansiella instrument, eller lov av 30. april
2021 nr. 28 om verdipapirsentraler og verdipapiroppgjer mv. (verdipapirsentralloven)
om registrering av finansielle instrumenter (sdsom tillampligt).

Emissionsinstituten ska inte anses ha information om Bolaget, dess verksamheter eller
forhallanden som avses i punkt 12 (Uppsdgning av Lan) om inte sadan information har
lamnats av Bolaget genom sérskilt meddelande 1 enlighet med avtalet med
Emissionsinstituten. Emissionsinstituten dr inte skyldiga att bevaka om forutséttningar
for uppsédgning enligt punkt 12 (Uppsdgning av Lan) foreligger.
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20. TILLAMPLIG LAG. JURISDIKTION

20.1. Svensk lag ska tilldmpas vid tolkning och tillimpning av dessa villkor.

20.2. Tvist ska i forsta instans avgoras vid Stockholms tingsritt.

Harmed bekriftas att ovanstdende Allménna Villkor ar for oss bindande.
Link&ping den 19 juni 2025

Saab AB (publ)

39



Bilaga 1

MALL FOR SLUTLIGA VILLKOR

Nedanstdende mall anvinds for Slutliga Villkor for varje MTN emitterat under MTN-
programmet.

Saab AB (publ)
Slutliga Villkor

for Lan | ]
under Saab AB (publ) ” (”Bolaget”) svenska MTN-program

For Léanet ska Allménna Villkor av den [27 november 2009 / 5 september 2022 / 19 juni 2025]
for ovan rubricerat MTN gilla jamte nedan angivna Slutliga Villkor. Allménna Villkor for
Bolagets MTN-program aterges i Bolagets grundprospekt daterat den 19 juni 2025
(’Grundprospektet”) som upprittats for MTN-programmet i enlighet med artikel 8 1
Europaparlamentet och radets forordning (EU) 2017/1129 av den 14 juni 2017 om prospekt
som ska offentliggdras nér virdepapper erbjuds till allménheten eller tas upp till handel pa en
reglerad marknad (”Prospektforordningen”), tillsammans med eventuella offentliggjorda
tillaggsprospekt som upprittats till Grundprospektet. Definitioner som anvidnds nedan framgér
antingen av Allménna Villkor, dessa Slutliga Villkor eller pa annat sétt i Grundprospektet.

Dessa Slutliga Villkor har utarbetats enligt artikel 8 i1 Prospektforordningen. Fullstindig
information om Bolaget och erbjudandet kan endast fas genom Grundprospektet, eventuella
offentliggjorda tillaggsprospekt och dessa Slutliga Villkor i kombination, varfor investerare
som Overviager att investera i MTN ska ldsa dessa Slutliga Villkor tillsammans med
Grundprospektet och dess eventuella tilliggsprospekt. Grundprospektet samt eventuella
tillaggsprospekt finns att tillgd pa Bolagets hemsida www.saab.com.

[Dessa Slutliga Villkor ersitter Slutliga Villkor daterade den [datum], varvid Lanebeloppet
hojts med [SEK/EUR/NOK] [belopp 1 siffror] frdn [SEK/EUR/NOK] [belopp i siffror] till
[SEK/EUR/NOK] [belopp 1 siffror].]

1. Lanenummer: [e]
(1)  Tranchebenidmning: [e]

2. Lanebelopp:

(1) Lén: [e]
(1) Tranche 1: [e]
[Tranche 2: [e]]

3. Pris: [®] % per MTN {6r Tranche [®]
4. Valuta: [SEK/EUR/NOK]
5. Nominellt Belopp per MTN: [SEK/EUR/NOK] [e]
6. Startdag for rinteberikning: [e]
7.  Likviddag: [e]
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8.

9.

10. Aterbetalningskonstruktion:

Aterbetalningsdag:

Réntekonstruktion:

[e]

[Fast rinta]
[Rorlig rdnta (FRN)]

[®] % av Nominellt Belopp/[®]

BERAKNINGSGRUNDER FOR AVKASTNING

11.

12.

Fast rantekonstruktion:

(i) Réntesats:

(i) Rénteperiod:

(iii)) Rénteforfallodagar:

(iv) Dagberidkningsmetod
(v)  Riskfaktorer:

Rorlig rinta (FRN):

(1) Réntebas:

(i1)) Réntebasmarginal:

(iii)) Réntebestimningsdag:

(iv) Rénteperiod:

[Tillampligt/Ej tillampligt]

(Om e tillimpligt, radera resterande
underrubriker under denna punkt)

[®] % per ar

[SEK/EUR: Tiden fran den [e] till och med
den [e] (den fOrsta Rénteperioden) och
dérefter varje tidsperiod om ca [®] ménader
med slutdag pé en Rénteforfallodag]

[NOK: Tiden fran och med den [e] till den
[®] (den fGrsta Rénteperioden) och direfter
varje tidsperiod om ca [e®] manader med
slutdag pa en Rénteforfallodag]

[Arligen]/[Halvérsvis]/[Kvartalsvis] den [e],
forsta gangen den [e] och sista gdngen [den
[e]/ p& Aterbetalningsdagen], dock att om
sadan dag inte d&r Bankdag betalas ridntan
forst foljande Bankdag, men ridnta utgir
dérvid endast till och med
Rénteforfallodagen

(Ovan fordndras i hdndelse av kort eller
lang forsta kupong)

[30/3607)/e]

I enlighet med riskfaktorn med rubrik
”MTN med fast rédnta” i Grundprospektet.

[Tillampligt/Ej tillampligt]

(Om e tillimpligt, radera resterande
underrubriker under denna punkt)
[e]-ménader [STIBOR/EURIBOR/NIBOR]

[Den forsta kupongens Réntebas ska
interpoleras linjart mellan [e]-méanader
[STIBOR/EURIBOR/NIBOR] och [e]-
manader [STIBOR/EURIBOR/NIBOR].]

[+/-][®] % per ar

[Tva] Bankdagar fore forsta dagen i varje
Rénteperiod, forsta gdngen den [e]

[SEK/EUR: Tiden fran den [e] till och med
den [e] (den fOrsta Rinteperioden) och
dérefter varje tidsperiod om ca [®] mdnader
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13.

14.

15.
16.

17.
18.

19.

(v)  Rénteforfallodagar:

(vi) Dagberdkningsmetod:
(vii) Riskfaktorer:

OVRIGT
Utgivande Institut:

Administrerande Institut:

ISIN:
Upptagande till handel:
(1) Relevant marknad:

(11) Uppskattning av sammanlagda
kostnader 1 samband med upptagandet till
handel:

(iii))  Totalt antal viardepapper som tas
upp till handel:

(iv) Tidigaste dagen for upptagande till
handel:

Kreditbetyg for Lan:

Beslut till grund for uppriittandet av
emissionen:

Intressen:

med slutdag pé en Rénteforfallodag]

[NOK: Tiden fran och med den [e] till den
[®] (den forsta Rédnteperioden) och dérefter
varje tidsperiod om ca [®] méanader med
slutdag pa en Rénteforfallodag]

Sista dagen 1 varje Rénteperiod, forsta
gingen den [®] och sista gdngen [den [®]/pd
Aterbetalningsdagen], dock att om négon
sadan dag inte 4r Bankdag ska som
Rénteforfallodag anses ndrmast pafoljande
Bankdag, forutsatt att sidan Bankdag inte
infaller i en ny kalenderménad, 1 vilket fall
Rénteforfallodagen  ska  anses  vara
foregdende Bankdag

[Faktiskt antal dagar/360]/[e]

I enlighet med riskfaktorn med rubrik
”MTN med rorlig ranta” i Grundprospektet.

[SEK Securities (Aktiebolaget Svensk
Exportkredit (publ))/ Danske Bank A/S
Danmark, Sverige Filial/ Skandinaviska
Enskilda Banken AB (publ)/ Swedbank AB
(publ)/Specificera]

[SEK Securities (Aktiebolaget Svensk
Exportkredit (publ))/ Danske Bank A/S
Danmark, Sverige Filial/ Skandinaviska
Enskilda Banken AB (publ)/ Swedbank AB
(publ)/Specificera]

SE[e]
[Tillampligt/Ej tillampligt]

[Nasdaq Stockholm]/[Oslo Bers] [Annan
reglerad marknadsplats)

[e]

[e]
[Specificera/Ej tillampligt]

[Specificera/Ej tillampligt]

[T enlighet med Grundprospektet.]
[Specificera]

[Specificera/Ej tillampligt]

(Personer som dr engagerade i emissionen
och som kan ha betydelse for enskilt Lan ska
beskrivas)
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20. Information fran tredje part: [Information i dessa Slutliga Villkor som
kommer fran tredje part har atergetts korrekt
och sévitt Bolaget kdnner till och kan utréna
av information som offentliggjorts av denna
tredje part har inga sakforhallanden
uteldmnats som skulle kunna goéra den
atergivna informationen felaktig eller
vilseledande/E; tillimpligt]

21. Uppskattat tillfort nettobelopp: [SEK/EUR/NOK] [eo] minus
transaktionskostnader och avgifter]

22. Anvindning av tillforda medel: [Allmdn finansiering av  verksamhet/
Specificera)
23. VP-central [Euroclear Sweden/VPS]

Bolaget bekréftar hirmed att ovanstaende kompletterande lanevillkor &r gillande for Lanet
tillsammans med Allménna Villkor. Bolaget bekriftar vidare att alla vdsentliga handelser efter
den dag for detta MTN-program gillande grundprospekt som skulle kunna paverka
marknadens uppfattning om Bolaget har offentliggjorts.

Bolaget bekriftar vidare att ovanstaende kompletterande villkor ar gillande for Lénet
tillsammans med Allmidnna Villkor och forbinder sig att i enlighet ddrmed erlagga
Kapitalbelopp och rénta.

Link&ping den [ ]
Saab AB(publ)
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INFORMATION OM SAAB AB (PUBL)

Emittentens foretagsnamn och handelsbeteckning

SAAB AKTIEBOLAG (publ), med organisationsnummer 556036-0793, bildades den 6 april
1937 och har sitt séite i Linkdping, Sverige. Saab &r ett svenskt publikt aktiebolag som regleras
av aktiebolagslagen (2005:551). Bolaget bildades i Sverige den 6 april 1937 och é&r registrerat
hos Bolagsverket. Bolaget har bedrivit verksamhet sedan dess. Saabs LEIl-kod ér
549300ZH04JCQQI13M69. Huvudkontorets adress ar:

Saab AB (publ)

P.O. Box 12062

Besoksadress: Olof Palmes gata 17, 5 tr, SE-111 22 Stockholm
Tel: +46 8 463 00 00

Fax: +46 8 463 01 52

www.saab.com

Bolagets webbplats & www.saab.com. Informationen pd webbplatsen ingar inte i detta
Grundprospekt sdvida denna information inte inforlivats i prospektet genom hanvisningar, och
har inte granskats eller godkénts av Finansinspektionen.

Verksamhetsbeskrivning

Saab dr ett hogteknologiskt och innovativt forsvars- och sdkerhetsforetag som levererar
produkter, tjanster och system till en global marknad. Sedan grundandet ar 1937 har Saab
striavat efter att skapa sdkerhet for manniskor och samhille genom att leverera 16sningar for
okad sidkerhet till sina kunder, som finns i 6ver 100 lidnder. Saabs huvudkontor ligger i
Stockholm och koncernen har cirka 25 450 anstidllda med en omsittning pa 63 751 MSEK
under 2024. Koncernen har anstéllda framst i Europa, USA och Australien, och finns pa plats
med egna kontor 1 fler &n 30 ldnder runt om 1 vérlden. Drygt 80 procent av Saabs medarbetare
ar verksamma 1 Sverige och de storsta svenska anléggningarna finns i Linkdping, Goteborg,
Jarfalla, Karlskoga och Karlskrona.

Historia

Saab grundades ar 1937 for att utveckla och tillverka stridsflygplan till Sverige, nér landet
under hot om ett nytt vérldskrig ville bygga upp och sikra en inhemsk industri. Med tiden har
innovation och utveckling samt uppkdp av foretag som exempelvis Bofors, Ericsson
Microwave Systems och Kockums, gjort att Saabs portfolj har utdkats och idag innehaller
produkter och 1sningar inom flyg, land och marin samt civil sikerhet. Over tid har Saab ocksa
utvecklats till en global partner med 6kat fokus pa internationellt samarbete, medan atagandet
till Sverige och det svenska forsvaret bestar.

Saabs verksamhet och affirsomraden

Koncernens verksamhet bedrivs i fyra affirsomraden: Aeronautics, Dynamics, Surveillance
och Kockums. Aeronautics dr en leverantdr av militdra flygsystem, avancerade
flygplansstrukturer och supportldsningar inom civil och militdr luftfart. Dynamics erbjuder en
produktportfolj bestdende av understodsvapen, missilsystem, traningssystem och avancerade
kamouflagesystem. Surveillance erbjuder 16sningar for Overvakning, ledningssystem och
sjalvskydd for applicering inom forsvar och sikerhet, vilket inkluderar utveckling av sensorer
for luftburna, markbaserade och marina plattformar. Kockums utvecklar, producerar och
vidmakthaller =~ ubatar, ytfartyg, marina  system, torpeder och obemannade
undervattensfarkoster. Utdver de fyra affairsomrddena dr Combitech ett sjdlvstindigt och helagt
dotterbolag till Saab som erbjuder teknikkonsultlosningar inom bland annat totalforsvar,
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cybersidkerhet och digitalisering till nordiska foretag, industri och offentlig sektor. Corporate
omfattar koncernstaber, koncernavdelningar samt vriga operativa verksamheter.

Inom Saab dr det varje affirsomrddes och koncernfunktions ansvar att inom respektive
organisation identifiera och hantera risker i1 enlighet med Saabs gemensamma riskprocesser,
géllande policyer, riktlinjer och instruktioner. Utdver detta har Saab en process for granskning
av den interna kontrollen 1 finansiella och verksamhetsrelaterade processer. Nyckelkontroller,
utvecklade for att hantera en specifik risk, genomfors inom affarsomraden och gruppfunktioner
enligt respektive nyckelkontrolls frekvens. Externa revisorer testar Saabs interna processer och
nyckelkontroller och rapporterar arligen till koncernledningen och revisionsutskottet. Saabs
internrevisionsfunktion dr ansvarig for att genomfora oberoende revisioner inom finansiella
och verksamhetsrelaterade omraden.

Saabs produktportfolj omfattar fem kérnomraden dér varje kirnomréde har en tydlig koppling
till ett av Saabs fyra affairsomraden: Stridsflygsystem (Aeronautics), Avancerade vapensystem
(Dynamics), Sensorer (Surveillance), Ledningssystem (Surveillance) och Undervattenssystem
(Kockums). Genom betydande investeringar i teknologi inom samtliga kdrnomraden strévar
Saab efter att uppritthélla sin marknadsposition. Sverige &r Saabs storsta marknad men Saab
har ocksa identifierat Australien, Storbritannien, Tyskland och USA som strategiska
marknader for tillvixt och dir den lokala nérvaron har och kommer att stirkas ytterligare.

Under 2024 var 92 procent av Saabs forsdljning forsvarsrelaterad och resterande 8 procent
hianforlig till den civila marknaden.

Finansiella mal

I borjan av 2023 introducerade Saab finansiella mél pa medellang sikt for perioden 2023-2027.
Malen baseras pa forbéttrade tillvixtmojligheter till foljd av 6kad marknadsefterfragan och
Saabs starka orderstock. I februari 2025 hojde Saab sitt mél for organisk forsiljningstillvaxt till
cirka 18 procent (sammansatt arlig tillvixttakt, "CAGR”), frin tidigare 15 procent, for 2023-
2027, samt justerade kassaflodeskonverteringen till minst 60 procent, fran tidigare 70 procent,
kumulativt for femarsperioden. De finansiella malen &r ddrmed en organisk
forsiljningstillvaxt, CAGR, om cirka 18 procent for 2023-2027, tillvdxt i rorelseresultatet
overstigande organisk forsiljningstillvaxt och kassaflodeskonvertering om minst 60 procent.
Kassaflodeskonvertering definieras som det operationella kassaflodet dividerat med
rorelseresultatet, kumulativt for femérsperioden.

Organisationsstruktur

Saab &r ett svenskt publikt aktiebolag som lyder under svensk lag. Saab &r koncernmoderbolag
1 en koncern med 46 dotterbolag och 17 intressebolag, samt 60 indirekta dotterbolag (per den
31 mars 2025). Saab stér inte i beroendeforhdllande till ndgot annat bolag i Koncernen.

Ledning

Micael Johansson, Verkstillande direktor och koncernchef
Betydande uppdrag utanfor Saab: Se beskrivning av styrelsen.

Anders Carp, Vice verkstillande direktor
Betydande uppdrag utanfor Saab: -
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Anna Wijkander, Finansdirektor (CFO)
Betydande uppdrag utanfor Saab: -

Annika Biremo, Senior Vice President och Chefsjurist samt sekreterare 1 Saabs styrelse
Betydande uppdrag utanfor Saab: Styrelseordforande i Engcon AB samt Teknikforetagens
Juridikstyrelse.

Lena Eliasson, Senior Vice President och Chef for Group Human Resources
Betydande uppdrag utanfor Saab: Styrelseledamot i Tyréns, Chalmers, PRI Pensionsgaranti
och Teknikforetagen. Ledamot i §verstyrelsen 1 Alecta.

Viktor Wallstrom, Senior Vice President och Chef for Group Communication and
Sustainability
Betydande uppdrag utanfor Saab: Styrelseledamot 1 Beredskapslyftet

Mikael Adelsberg, Chief Digital Officer
Betydande uppdrag utanfor Saab: -

Eva Karlsson, Chief Operating Officer!

Gorgen Johansson, Senior Vice President och Chef {or affdrsomrdde Dynamics
Betydande uppdrag utanfor Saab: Styrelseledamot i Amexi AB.

Lars Tossman, Senior Vice President och Chef for affairsomrade Aeronautics
Betydande uppdrag utanfor Saab: -

Carl-Johan Bergholm, Senior Vice President och Chef for affairsomrdde Surveillance
Betydande uppdrag utanfor Saab: -

Mats Wicksell, Senior Vice President och Chef for affirsomrade Kockums
Betydande uppdrag utanfor Saab: -

1 Sasom offentliggjordes den 31 januari 2025 har Eva Karlsson utsetts till Chief Operating Officer (COO) och
hon tilltrdder rollen senast den 1 augusti 2025.
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Styrelse

Styrningen av Saab utgédr fran svensk lagstiftning, fraimst den svenska aktiebolagslagen,
noteringsavtalet med Nasdaq Stockholm AB — som é&ven inkluderar Svensk kod for
bolagsstyrning — samt andra relevanta regler och riktlinjer. Saabs styrelse bestar av foljande 11
ordinarie ledamoéter valda vid arsstimman 2025 samt arbetstagarrepresentanter och suppleanter
(uppgifter om aktieinnehav &r per den 28 februari 2025 med direfter kénda fordndringar, och
inkluderar, i1 forekommande fall, dven nirstdende fysiska och juridiska personers
aktieinnehav).

MARCUS WALLENBERG

Ordforande sedan 2006

Vice ordférande 1993-2006 och ledamot av styrelsen sedan 1992

Ledamot i Saabs ersittningsutskott

Fodd 1956

Bachelor of Science of Foreign Service, Georgetown University, Lojtnant i Marinen
Egna och nirstdendes aktieinnehav i Saab: 500 000

Betydande uppdrag utanfér Saab:

Styrelseordforande 1 SEB, Foundation Asset Management AB, Wallenberg Investments,
Patricia Industries och Kungliga Ingenjorsvetenskapsakademien. Vice ordforande i Investor
AB, EQT AB samt Knut och Alice Wallenbergs Stiftelse. Styrelseledamot 1 AstraZeneca PLC.

MICAEL JOHANSSON

Ledamot av styrelsen sedan 2020.

Verkstéllande direktor och koncernchef, Saab AB sedan 2019

Fodd 1960

Kandidatexamen i matematik och datavetenskap, Uppsala universitet
Egna och nirstdendes aktieinnehav i Saab: 296 854

Betydande uppdrag utanfér Saab:
Ordforande 1 AeroSpace and Defence Industries Association of Europe (ASD). Ledamot i
European Business Leaders’ Convention.

ANDERS YNNERMAN

Ledamot av styrelsen sedan 2024

Fodd 1963

Professor 1 vetenskaplig visualisering vid Linkopings universitet och direktor for
Visualiseringscenter C

Fil. Kand. Lunds universitet samt fil. Lic. och Fil. Dr 1 atomfysik vid Géteborgs universitet.
Postdoktor vid University of Oxford och Vanderbilt University

Egna och nirstdendes aktieinnehav i1 Saab: -

Betydande uppdrag utanfér Saab:
Programdirektor for Wallenberg Al, Autonomous Systems and Software Program.
Styrelseledamot 1 Norrképings Visualisering AB.

BERT NORDBERG

Ledamot av styrelsen sedan 2016
Vice ordférande sedan 2021
Ledamot i Saabs ersittningsutskott
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Fodd 1956
Ingenjor elektroteknik, Malmo tekniska laroverk
Egna och nirstdendes aktieinnehav i Saab: 42 500

Betydande uppdrag utanfr Saab:
Styrelseordforande i Sigma Connectivity AB och Axis AB. Styrelseledamot i Essity
Aktiebolag (publ) och Greenlron.

JOAKIM WESTH

Ledamot av styrelsen sedan 2010

Ordforande 1 Saabs revisionsutskott

Fodd 1961

Civilingenjor 1 flygteknik (KTH), M.Sc. 1 flyg- och rymdteknik Massachusetts Institute of
Technology (MIT)

Egna och nirstdendes aktieinnehav 1 Saab: 40 000

Betydande uppdrag utanfr Saab:
Styrelseordforande i Amexci AB. Styrelseledamot i Absolent Air Care Group AB och Swedish
Space Corporation.

ERIKA SODERBERG JOHNSSON

Ledamot av styrelsen sedan 2017

Ledamot i Saabs revisionsutskott

Fodd 1970

Finansdirektor, Novo Nordisk Foundation
Civilekonom, Handelshdgskolan i Stockholm
Egna och nirstdendes aktieinnehav 1 Saab: 7 200

Betydande uppdrag utanfér Saab:

Ledamot i Camurus AB, Marley Spoon och Novo Nordisk Foundation Cellerator. Vice
ordforande 1 Marley Spoon. Ordférande i Camurus AB och i Marley Spoons revision- och
riskkommitté.

DANICA KRAGIC JENSFELT

Ledamot av styrelsen sedan 2017

Fodd 1971

Professor, Skolan for elektroteknik och datavetenskap (KTH)

Teknologie doktor, datalogi (KTH), Civilingenjor maskinteknik, Tekniska hogskolan i1 Rijeka,
Kroatien

Egna och nérstdendes aktieinnehav i Saab: 8 000

Betydande uppdrag utanfor Saab:
Styrelseledamot i FAM AB, H&M Group, CROSEIR AB. Ledamot i Kungliga
Ingenjorsvetenskapsakademien (IVA) och Kungliga Vetenskapsakademien (KVA).

JOHAN MENCKEL

Ledamot av styrelsen sedan 2019

Ordforande 1 Saabs erséttningsutskott

Fodd 1971

Executive Vice President, Chief Investment Officer, Investment AB Latour
Civilingenjor, industriell ekonomi (KTH)

Egna och nirstdendes aktieinnehav i Saab: 32 000
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Betydande uppdrag utanfor Saab

Styrelseordforande 1 Nord-Lock Group, Bemsiq AB, Swegon Group AB, Nederman Holding
AB och CTEK AB. Styrelseledamot i Securitas AB, CTEK och World Materials Forum,
Frankrike.

HENRIK HENRIKSSON

Ledamot av styrelsen sedan 2021

Fodd 1970

Verkstillande direktor for H2 Green Steel
Civilekonom, Lunds universitet

Egna och nérstadendes aktieinnehav i Saab: 4 200

Betydande uppdrag utanfor Saab:

LENA ERIXON

Ledamot av styrelsen sedan 2022

Fodd 1960

Examen forvaltningslinjen, Stockholms universitet
Egna och nérstdendes aktieinnehav i Saab: 2 560

Betydande uppdrag utanfér Saab:
Ordférande 1 Statens tjdnstepensionsverk (SPV) och Akademiska Hus och
Utbetalningsmyndigheten (UBM). Styrelseledamot i Hector Rail AB.

SEBASTIAN THAM

Ledamot av styrelsen sedan 2023

Ledamot i Saabs revisionsutskott

Fodd 1984

Managing Director, Noterade Bolag, Investor AB

Civilekonom, Handelshogskolan i Stockholm och fil. kand. i1 statskunskap, Stockholms
universitet

Egna och nirstdendes aktieinnehav 1 Saab: 6 760

Betydande uppdrag utanfor Saab:

STEFAN ANDERSSON

Arbetstagarledamot sedan 2008

Ordforande i Unionen-klubben vid Saab Dynamics AB, Linkdping
Fodd 1974

Tekn. kand. Maskinteknik, Hogskolan Dalarna

Egna och nirstdendes aktieinnehav 1 Saab: 10 208

Betydande uppdrag utanfor Saab:

GORAN ANDERSSON

Arbetstagarledamot sedan 2020

Kassor i Verkstadsklubben IF Metall vid Saab AB, Linkdping
Fodd 1972

Egna och nirstdendes aktieinnehav i Saab: 708
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Betydande uppdrag utanfor Saab:

MAGNUS GUSTAFSSON

Arbetstagarledamot sedan 2021 och suppleant 2016-2021

Ordforande 1 Akademikerforeningen vid Saab AB, Link&ping

Fodd 1965

Civilingenjor teknisk fysik och elektroteknik, Tekniska hogskolan vid Linkdpings universitet
Egna och nirstdendes aktieinnehav i Saab: 3 231

Betydande uppdrag utanfor Saab:

ROBERT HELLGREN

Suppleant sedan 2023

Ordférande 1 Verkstadsklubben IF Metall vid Saab Surveillance, Jarfilla
Fodd 1983

Gymnasial utbildning, el- och energiprogrammet med inriktning automation
Egna och nérstdendes aktieinnehav i Saab: 194

Betydande uppdrag utanfor Saab:

TINA MIKKELSEN

Suppleant sedan 2016

Ordférande 1 Unionen-klubben Saab Stockholm vid Saab AB, Jarfilla
Fodd 1973

Ingenjor 1 elektroteknik vid Stockholms Tekniska Institut (STI)

Egna och nérstdendes aktieinnehav i Saab: 6 640

Betydande uppdrag utanfor Saab:

LARS SVENSSON

Suppleant sedan 2021

Ordforande 1 Akademikerforeningen vid Saab AB, Géteborg
Fodd 1972

Civilingenjor elektroteknik, Chalmers tekniska hogskola
Egna och nirstdendes aktieinnehav i Saab: 662

Betydande uppdrag utanfor Saab:

Styrelsens oberoende

Som VD och koncernchef for Saab dr Micael Johansson i en viss beroendestéllning 1
forhallande till Bolaget. Vidare har styrelseledamdterna Marcus Wallenberg (i egenskap av
styrelseledamot i Investor AB) och Sebastian Tham (i egenskap av anstilld av Investor AB) en
viss beroendestillning gentemot Bolagets storre aktiedgare. Utdver detta dr det inga av de
personer som beskrivs 1 avsnittet “Ledning och styrelse” i detta Grundprospekt som har nagon
befintlig eller potentiell intressekonflikt vad géller hans/hennes dtaganden gentemot Bolaget
och hans/hennes privata intressen och/eller andra ataganden. Bolaget uppfyller ddrmed kravet i
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Svensk kod for bolagsstyrning pa att en majoritet av de bolagsstimmovalda ledamdterna ar
oberoende av Bolaget och bolagsledningen samt att minst tvd av dessa dr oberoende i
forhallande till storre aktiedgare. Som framgar ovan har ett flertal styrelseledamoéter och
ledande befattningshavare ekonomiska intressen i Saab genom aktieinnehav.

Ovrig information om styrelse och koncernledning

Samtliga styrelseledamdter och koncernledningen kan nas via Bolagets adress, Olof Palmes
gata 17, 5 tr, SE-111 22 Stockholm.

Revision

De externa revisorernas uppgift ar att, pad dgarnas uppdrag 1 enlighet med gillande lagar och
foreskrifter, revidera Bolagets rdkenskaper, koncernredovisning, &rsredovisning samt
styrelsens och verkstidllande direktorens forvaltning. Harutdver ska Bolagets rapport for det
tredje kvartalet oversiktligt granskas av revisorerna. Huvudansvarig revisor ldmnar ocksa en
revisionsberittelse till arsstimman.

Arsstimman viljer revisorer. Av Arsstimman valda revisorer #r det registrerade
revisionsbolaget Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB.

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB
Torsgatan 21
113 97 Stockholm

e Omvaldes vid arsstimman 2025 for perioden till och med &rsstdimman 2026.
e Fredrik Goransson, auktoriserad revisor, dr huvudansvarig revisor.

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB har kompetens och erfarenhet inom for Saab viktiga
omraden; revision av stora och borsnoterade bolag, redovisningsfragor, branscherfarenhet samt
vana vid internationell verksamhet. Arsredovisningarna for 2023 och 2024 #r reviderade av
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB. Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB har dirmed varit
Bolagets revisor under hela perioden som omfattas av den historiska finansiella informationen
1 Grundprospektet.

Aktiekapital och storre aktiedgare

Saabs aktiekapital uppgick per den 31 december 2024 till 2 173 533 552 SEK, fordelat pa
533 847 776 noterade B-aktier samt 9 535 612 ej marknadsnoterade A-aktier. A-aktierna har
tio roster per aktie, medan B-aktierna har en rost per aktie. B-aktien dr noterad pd Nasdaq
Stockholm Large Cap. Bolagets samtliga A-aktier dgdes per den 31 december 2024 av Investor
AB (9 535 612 aktier).
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Saabs tio storsta aktiedgare (exklusive aktier 1 eget forvar) per den 31 maj 2025 var:

Agare Procentandel, kapital Procentandel, roster
Investor AB 30,16 40,04
Wallenberg Investments 8,71 7,59
BlackRock 2,59 2,26
Vanguard 2,44 2,13
Norges Bank Investment 1,81 1,58
Management

Swedbank Robur Funds 1,75 1,52
VanEck 1,27 L11
Avanza Funds 0,98 0,86
Avanza Pension 0,81 0,70
First Swedish National Pension 0,77 0,67
Fund

Kalla: Modular Finance

Savitt Bolaget kénner till foreligger inte nigra aktiedgaravtal eller andra dverenskommelser
mellan Bolagets aktiedgare som syftar till gemensamt inflytande 6ver Bolaget. Sévitt Bolaget
kénner till finns inte heller ndgra 6verenskommelser eller motsvarande som kan komma att
leda till att kontrollen 6ver Bolaget fordndras.

52



LEGALA FRAGOR OCH KOMPLETTERANDE
INFORMATION

Finansinspektionens godkinnande

Detta prospekt har godkints av Finansinspektionen (med postadress Box 7821, 103 97
Stockholm, telefonnummer +46 (0)8 408 980 000 och hemsida www.fi.se) som behdrig
myndighet enligt Prospektforordningen. Finansinspektionen godkénner detta prospekt enbart i
sd& matto att det uppfyller de krav pé fullstandighet, begriplighet och konsekvens som anges i
Prospektforordningen. Detta godkénnande bor inte betraktas som nagot slags stod for den
emittent eller kvaliteten pa de virdepapper som avses i detta prospekt. Investerare bor gora sin
egen beddmning av huruvida det &r 1dmpligt att investera i dessa vardepapper.

Ansvar for prospektet

Saab ansvarar for Grundprospektets innehall och enligt Saabs kdnnedom Gverensstimmer den
information som anges i Grundprospektet med sakforhallandena och ingen uppgift som
sannolikt skulle kunna péverka dess innebord har uteldmnats. I den omfattning som foljer av
lag ansvarar dven styrelsen i Bolaget for innehéllet 1 detta Grundprospekt och enligt styrelsens
kdnnedom Overensstimmer den information som ges i Grundprospektet med sakforhallandena
och ingen uppgift som sannolikt skulle kunna paverka dess innebord har uteldmnats.

Beslut

Beslut om att etablera Bolagets MTN-program fattades av Bolagets styrelse den 16 april 2009.
Beslut om emissioner av MTN fattas av Bolagets styrelse. Vid styrelsemdte den 3 juni 2025
beslots att hdja rambeloppet for MTN-programmet till SEK 15 000 000 000.

Visentliga avtal

Det forekommer inga vésentliga avtal som inte ingatts inom ramen for Saabs normala
verksamhet och som skulle kunna medfora att nigon medlem av Koncernen har en skyldighet
eller rattighet som dr visentlig for Saabs formaga att fullgéra sina skyldigheter gentemot
innehavare av MTN.

Rittsliga forfaranden och skiljeforfaranden

Saab blir 1 affarsverksamheten frén tid till annan involverat i tvister och rattsliga processer som
uppstér som ett resultat av Bolagets verksamhet 6ver hela vérlden. Saab har dock inte varit part
1 nagra myndighetsforfaranden, rittsliga forfaranden eller skiljeforfaranden (inklusive énnu
icke avgjorda drenden eller sddana som Saab dr medvetet om kan uppkomma) under de senaste
tolv manaderna, vilka kan fi eller under de senaste tolv ménaderna har haft betydande effekter
pa Saabs finansiella stillning eller lonsamhet.
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Kreditvirdering (Rating)

Bolaget erh6ll den 4 juni 2024 det ldngsiktiga kreditvédrderingsbetyget BBB+ med stabila
utsikter fran kreditvarderingsinstitutet Standard and Poor’s. Observera att kreditbetyg inte dr en
rekommendation om att kopa, sélja eller inneha vérdepapper, det kan ndrsomhelst aterkallas
eller fordndras och att det dr var och ens skyldighet att inhdmta aktuell information om rating
dé det kan vara foremal for dndring.

Standard and Poor’s é&r ett kreditvirderingsinstitut registrerat 1 enlighet med
Europaparlamentets och rédets forordning (EG) nr 1060/2009 av den 16 september 2009 om
kreditvarderingsinstitut.

Nedanstéende tabell anger den kreditbetygskala som anvdnds av Standard and Poor’s for
langfristig uppléning.

AAA

AA+

AA

AA-

A+

A

A-

BBB+

BBB

BBB-

BB+

BB

BB-

B+

B

B-

CCC+

CCC

CCC-

D

Visentliga fordndringar sedan den 31 mars 2025

Det har inte skett ndgra betydande forédndringar i Koncernens finansiella stéllning sedan den 31
mars 2025, vilket dr sista dagen av den rdkenskapsperiod for vilken delérsrapport har
offentliggjorts.

Visentliga hindelser som nyligen intriffat som kan paverka bedomningen av
Koncernens solvens

Inga visentliga hindelser har nyligen intrdffat, specifikt for Koncernen, som kan ha en
vasentlig inverkan pa beddmningen av Koncernens solvens.

Information om trender

Inga vidsentliga negativa fordndringar har dgt rum i Bolagets eller Koncernens framtidsutsikter
sedan den 31 december 2024, vilket dr utgangen av den senaste rdkenskapsperioden for vilken
reviderad finansiell information har offentliggjorts.

Inga betydande fordndringar av Koncernens finansiella resultat har skett sedan den 31 mars
2025 vilket ar sista dagen av den rikenskapsperiod for vilken delérsrapport har offentliggjorts.
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Réadgivare och intressekonflikter

Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ) dr ledarbank och tillika emissionsinstitut for MTN-
programmet. Ovriga emissionsinstitut &r SEK Securities (Aktiebolaget Svensk Exportkredit
(publ)), Danske Bank A/S, Danmark, Sverige Filial och Swedbank AB (publ).

Emissionsinstituten, inklusive Ledarbanken, (och till dem narstdende foretag) har i vissa fall
haft och kan komma att ha andra relationer med Koncernen dn de som fo6ljer av deras roller
under MTN-programmet. Ett Emissionsinstitut kan till exempel tillhandahdlla tjénster
relaterade till annan finansiering 4n sddan genom MTN-programmet. Dessutom kan
Emissionsinstituten tillhandahalla olika bank-, investerings-, kommersiella och andra tjénster
at Saab for vilka de erhéllit, respektive kan komma att erhalla, ersttning. Foljaktligen finns det
en risk att intressekonflikter finns eller kommer att uppsta i1 framtiden.

Mannheimer Swartling Advokatbyra &r Saabs legala radgivare i samband med MTN-
programmet.

Handlingar inforlivade genom hanvisning

Historisk finansiell information

Nedanstdende handlingar ska, till den del de inforlivas genom héinvisning i1 detta
Grundprospekt, ldsas som en del av detta Grundprospekt. De delar i nedan angivna dokument
som inte inforlivas genom hinvisning &r inte relevanta for investerare i enlighet med gillande
Prospektforordning eller aterfinns 1 andra delar av Grundprospektet. Koncernens finansiella
rapporter for rdkenskapsiren 2023 och 2024 har reviderats av Saabs revisor.
Revisionsberittelserna  finns  intagna 1 arsredovisningen  for  respektive  ar.
Revisionsberidttelserna  har  ldmnats utan anmérkningar. Utdver revisionen av
arsredovisningarna for 2023 och 2024, har Saabs revisor inte granskat eller reviderat nagra
andra delar av detta Grundprospekt.

Delarsrapport januari-mars 20252 Sida
Koncernens resultatrikning 14
Koncernens rapport dver totalresultat 14
Koncernens finansiella stéllning 15
Koncernens rapport 6ver fordndringar i1 eget kapital 16
Koncernens kassaflodesanalys 17
Noter 22-28
Ars- och hillbarhetsredovisning 20243 Sida
Koncernens resultatrakning 149
Koncernens rapport ver totalresultat 151
Finansiell stdllning for koncernen 152-153
Koncernens rapport over fordndringar i eget kapital 154
Koncernens kassaflédesanalys 155
Noter 160-215
Revisionsberittelse 219-222

2 Se https://www.saab.com/globalassets/cision/documents/2025/20250425-saabs-resultat-kv1-2025-tillvaxt-i-ett-
dynamiskt-marknadslage-sv-0-5038406.pdf

3 Se https://www.saab.com/globalassets/cision/documents/2025/20250303-saab-publicerar-ars-och-
hallbarhetsredovisning-for-2024-sv-0-4999950.pdf
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Ars- och hallbarhetsredovisning 20234 Sida

Koncernens resultatrakning 101
Koncernens rapport ver totalresultat 103
Finansiell stdllning for koncernen 104-105
Koncernens rapport over fordndringar i eget kapital 106
Koncernens kassaflédesanalys 107
Noter 112-167
Revisionsberittelse 171-174

Koncernredovisningen har upprittats 1 enlighet med International Financial Reporting
Standards (IFRS) Redovisningsstandarder utgivna av International Accounting Standards
Board (IASB) samt tolkningsuttalanden fran IFRS Interpretations Committee (IFRS IC) sadana
de antagits av EU. Koncernredovisningen har &ven upprittats i enlighet med Rédet for
hallbarhets- och finansiell rapporterings rekommendation RFR 1 Kompletterande
redovisningsregler for koncerner, som innehéller vissa ytterligare upplysningskrav for svenska
koncernredovisningar uppréttade i enlighet med IFRS.

Arsredovisningen for Bolaget har upprittats enligt 4rsredovisningslagen, Radet for hallbarhets-
och finansiell rapportering RFR 2, Redovisning for juridiska personer och uttalanden fran
Radet for hallbarhets- och finansiell rapportering. Skillnader mellan moderbolagets och
koncernens tillimpade redovisningsprinciper foranleds av begridnsningar i mojligheterna att
tillimpa IFRS 1 moderbolaget till foljd av arsredovisningslagen, tryggandelagen samt i vissa
fall pd grund av gillande skatteregler.

Framtida finansiell information

Bolaget ér inte skyldigt att offentliggora tilldgg enligt artikel 23.1 1 forordning (EU) 2017/1129
for ny arlig finansiell information eller delarsinformation som offentliggdrs under
Grundprospektet  giltighetstid. Genom hénvisning inforlivas varje av Koncernens
resultatrdkning, Koncernens rapport dver totalresultat, Finansiell stdllning for Koncernen,
Koncernens rapport over fordndringar i1 eget kapital, Koncernens kassaflodesanalys, noter och
revisionsberittelse (sdsom tillimpligt) i Koncernens ars- och héllbarhetsredovisning for
rakenskapsaret 2025 samt delarsrapporter for perioderna 1 april 2025-30 juni 2025, 1 juli
2025-30 september 2025, 1 oktober 2025-31 december 2025 samt 1 januari 2026-31 mars
2026 som kommer att goras tillginglig i elektronisk form p& Bolagets webbplats® under
Grundprospektets giltighetstid. Den nya finansiella informationen kommer att publiceras péd de
datum som framgédr av Bolagets finansiella kalender som finns tillginglig pa Bolagets
webbplats® eller sddant annat datum som offentliggdrs genom pressmeddelande. Endast rs-
och héllbarhetsredovisningen for 2025 revideras av Bolagets revisor och ovrig ny finansiell
information kommer dérfor inte att vara foremal for revidering av revisor.

Tidigare Allméinna Villkor

I syfte att underldtta utdkningar av Lé&n utgivna under tidigare grundprospekt inforlivas
foljande genom hanvisning:
* Allménna Villkor daterade den 27 november 2009 som publicerats i Bolagets
grundprospekt daterat den 14 juni 2021 (s. 21-31).”

4 Se https://www.saab.com/globalassets/corporate/corporate-governance/saab-ars--och-hallbarhetsredovisning-
2023.pdf
> https://www.saab.com/investors/reports-and-presentations#619_year 2025

6 https://www.saab.com/investors/calendar
7Se https://www.saab.com/globalassets/corporate/investor-relations/credit-market/medium-term-note-
program/saab-ab-publ---grundprospekt-2021.pdf
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* Allmidnna Villkor daterade den 5 september 2022 som publicerats 1 Bolagets
grundprospekt daterat den 25 juni 2024.8

Tillgédngliga handlingar
Saabs bolagsordning och registreringsbevis finns tillgangliga i elektronisk form pa Bolagets
hemsida® for den tid som Grundprospektet giller.

8 https://www.saab.com/globalassets/corporate/investor-relations/credit-market/medium-term-note-
program/2024/saab-ab-publ---grundprospekt-2024.pdf
° Se https://www.saab.com/investors/debt-market
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Saab AB (publ)
P.O. Box 12062
SE-102 22 Stockholm
Besoksadress: Olof Palmes gata 17, 5 tr, 111
22 Stockholm, Sweden
Tel: +46 8 463 00 00
www.saab.com

Arrangor
Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ)
Large Corporates & Financial Institutions
Tel: 08-506 232 21
Kungstradgardsgatan 8
106 40 Stockholm
www.seb.se

Viirdepapperscentral

Euroclear Sweden AB
Klarabergsviadukten 63, Stockholm
Box 191, 101 23 Stockholm
Tel: +46 8 402 90 00
www.euroclear.com/sv.html

Verdipapirsentralen ASA
Tollbugata 2
0152 Oslo, Norge
Tel: +47 22 63 53 00
www.euronext.com/nb/post-
trade/euronext-securities/oslo

For kop och forsiiljning

Danske Bank A/S Danmark, Sverige

Filial
Danske Markets
Norrmalmstorg 1, Box 7523, 103 92
Stockholm
Stockholm, Tel: +46 8-568 805 77
Kopenhamn, Tel: +45(0)33 44 32 68
www.danskebank.se

Skandinaviska Enskilda Banken AB
(publ)
Kungstradgardsgatan 8
106 40 Stockholm
Tel: 08-506 232 21
www.seb.se

Swedbank AB (publ)
105 34 Stockholm
MTN-Desk, Tel:08-700 99 85
Stockholm, Tel: 08-700 99 98
Goteborg, Tel: 031-739 78 50
www.swedbank.se

SEK Securities (Aktiebolaget Svensk
Exportkredit (publ))
Fleminggatan 20
Box 194, 101 23 Stockholm
Tel: 08-613 83 00
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