Grundprospektet godkéndes av Finansinspektionen den 4 april 2025. Prospektet &r giltigt under en tid av tolv méanader efter
godkénnandet. Skyldigheten att tillhandahalla tillagg till Grundprospektet i fall av nya omsténdigheter av betydelse, sakfel

eller vdsentliga felaktigheter kommer inte vara tillimplig nir Grundprospektet inte ldngre ar giltigt.
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Emissionsprogrammet for Borshandlade Produkter

Detta grundprospekt (Grundprospektet) innehaller information om ETP:er (enligt definition nedan) som ska emitteras inom ramen for emissionsprogrammet
(Programmet). Enligt Grundprospektet far Virtune AB (Publ), org.nr 559175-2067 (Emittenten eller Virtune), fran tid till annan, ge ut ETP:er och anséka
om att sadana ETP:er upptas till handel pé en eller flera reglerade marknader eller multilateral handelsplattformar (MTF:ar) i Sverige eller, efter uppfyllande
av relevanta notifieringsatgérder, nagon annan Medlemsstat inom det Europeiska Ekonomiska Samarbetsomradet (EES).

ETP:erna kommer att emitteras i serier (var och en kallad Serie). Varje Serie kommer att omfattas av de Allmédnna Villkoren som anges i detta Grundprospekt
(de Allménna Villkoren), som kompletteras, forstarks och/eller dndras av de tillimpliga Slutliga Villkoren som géller for sadana Serier. Vid avvikelser
mellan de Allménna Villkoren och de Slutliga Villkoren ska de Slutliga Villkoren gélla. ETP:erna dr inte rédntebdrande. Vérdet av och eventuella belopp som
ska betalas tillbaka under ETP:erna paverkas starkt av utvecklingen av Kryptotillgdngarma (enligt definition nedan) och, forutsatt att ETP:erna inte &r utgivna
i USD, vixelkursen USD/SEK (eller, i forekommande fall, vixelkursen USD/EUR). Som sddan kommer sannolikt en investering i ETP:erna vara mycket
spekulativ och volatil.

Huruvida ETP:erna utgér en ldmplig investering for en potentiell investerare maste bedomas mot bakgrund av varje investerares egna forhallanden. Varken
detta Grundprospekt eller ndgot marknadsforingsmaterial relaterat till ETP:erna, utgor (eller ska anses utgéra) investeringsradgivning, finansiell radgivning,
skatterddgivning eller ndgon annan typ av radgivning till potentiella investerare. Varje investerare maste gora en egen bedomning avseende lampligheten i
en potentiell investering i ETP:erna och borde, med beaktande av detta, rdidgéra med deras egen oberoende professionella radgivare.

En investering i ETP:erna dr endast 1&mplig for investerare som har tillrdcklig erfarenhet och kunskap for att kunna bedoma riskerna i samband med en sédan
investering och dr endast lamplig for investerare som dessutom har investeringsmal som 4r i linje med ETP:ernas exponering och andra egenskaper, samt
som har tillrdckliga finansiella medel for att kunna béra riskerna med sadan investering.

Detta Grundprospekt har godkénts av Finansinspektionen som behorig myndighet enligt forordning 2017/1129 relaterat till upptagande till handel pa
reglerade marknader eller, om sa ar fallet, MTF:ar i Sverige eller, efter uppfyllande av relevanta notifieringsatgirder, nagon annan Medlemsstat inom EES.

Prospektet dr giltigt under en tid av tolv manader efter godkdnnandet.

Virtune har inte bemyndigat ndgon person att ge nagon information om Emittenten, ndgot annat foretag i koncernen, inom vilken Emittenten ar en medlem
(Koncernen), eller ETP:erna, annan 4n sadan information som &r inkluderat i detta Grundprospekt. Om nagon annan information ges av en person annan én
Emittenten och dess representanter, ska mottagaren utgad fran att samtlig sddan information inte har godkénts av Emittenten (eller nagot foretag inom
Emittentens Koncern) och, mottagaren ska darmed inte forlita sig pa sadan information.

Detta Grundprospekt fir inte distribueras till andra linder dér ett erbjudande eller upptagande till handel kréver ytterligare prospekt, oversittningar eller
registreringar hos nationella myndigheter (eller andra atgéarder utdver de som foljer av svensk lag) eller som annars bryter mot lagar eller regler i ett sadant
annat land. Personer som innehar detta Grundprospekt, eller eventuella ETP:er utgivna hér under maste hélla sig informerade om (och iaktta) eventuella
restriktioner i sddana jurisdiktioner och som inkluderas héri.

ETP:ema har inte, och kommer inte att, registreras enligt den amerikanska lagen Securities Act frdn 1933, i dess dndrade lydelse av USA (Securities Act),
eller med nagon vardepappersmyndighet i nagon delstat eller annan jurisdiktion i USA och kan omfatta 16pande skuldebrev som ar foremal for amerikanska
skatterdttsliga krav. ETP:erna fér inte erbjudas, siljas eller, (ndr det géller 16pande skuldebrev), levereras inom USA eller till, eller p& uppdrag av eller till
forman for, amerikanska personer, undantaget i enlighet med erbjudanden och forséljningar i offshore-transaktioner som intréffar utanfor USA i enlighet
med de tillimpliga bestimmelserna i Rule 903 i Regulation S i Securities Act eller i enlighet med annat tillimpligt undantag fran registreringskraven i
Securities Act.

Detta Grundprospekt och alla Villkor (enligt definitionen héri) ska regleras av och tolkas i enlighet med svensk lag. Varje tvist som uppstér till foljd av
information som finns i detta grundprospekt och/eller i Villkoren ska uteslutande 16sas av svenska domstolar i Stockholms tingsritt (som forsta instans).
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1 detta Grundprospekt dr, om inte annat anges, hdnvisningar till en Medlemsstat hdnvisningar till en medlemsstat i

Europeiska ekonomiska samarbetsomradet (EES), referenser till EUR eller euro héinvisningar till den valuta som infordes i

borjan av den tredje etappen av Europeiska ekonomiska och monetira unionen, och som definieras i artikel 2 i rddets

forordning (EG) nr 974/98 av den 3 maj 1998 om inférande av euron, i dess dndrade lydelse, hdnvisningar till SEK dr svenska

kronor och héinvisningar till USD dr till US dollar.
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Oversikt av Programmet

Foljande oversikt av Programmet och ETP:erna dr inte avsedd att utgora en fullstindig beskrivning
och giller med forbehall for och dr kvalificerat av den mer detaljerade informationen som finns pa
annat hall i detta Grundprospekt och i de Slutliga Villkoren for varje Serie av ETP:er. Ord och uttryck
som inte definieras i denna oversikt ska ha de betydelser som dessa ges nagon annanstans i detta
Grundprospekt.

Beskrivning av programmet

Detta program, enligt vilket Emittenten kan emittera borshandlade produkter (vilka kallas ETP i detta Grundprospekt) med
Kryptotillgdngar som Sdkerhet. ETP:ernas Underliggande kan vara en Kryptotillgéng, flera Kryptotillgangar eller ett index
dar indexkomponenterna bestar av Kryptotillgangar. Sddana ETP:er kan ha lang eller kort exponering i relation till den dagliga
utvecklingen av relevant(a) Underliggande respektive det refererade indexet.

Parter i programmet

Emittent................cccooeeveennn. Virtune AB (Publ), org.nr 559175-2067 (Emittenten, eller Virtune) é&r ett
svenskregistrerat aktiebolag med sitt sdte registrerat pd Kungsgatan 26, 111 35
Stockholm.

Programmet .......................... Under mars 2023 upprattade Emittenten ett program (Programmet) for emissioner av
ETP:er. De Slutliga Villkoren for varje Serie av ETP:er anger villkoren for sddana Serier
av ETP.

Villkor..............c.oooeiinn. Varje Serie kommer att vara underkastade de allminna villkor som &terfinns i detta
Grundprospekt (de Allmidnna Villkoren), s& som justerade, kompletterade och
fardigstdllda genom de tillimpliga Slutliga Villkoren hénforliga till sddan Serie
(tillsammans, Villkoren).

Grundprospekt ..................... Grundprospektet har godkénts av Finansinspektionen som behdrig myndighet enligt
forordning (EU) 2017/1129. Finansinspektionen godkanner detta Grundprospekt enbart
is& matto det uppfyller de krav pa fullstdndighet, begriplighet och konsekvens som anges
i forordning (EU) 2017/1129 och detta godkdnnande bor inte betraktas som négot slags
stod for den emittent som avses i detta Grundprospekt. Detta godkédnnande bor inte heller
betraktas som nagot slags stod for kvaliteten pd de ETP:erna som avses i detta
Grundprospekt och respektive investerare bor gora sin egen beddmning av huruvida det
ar lampligt att investera i dessa ETP:er.

Grundprospektet tillater ett erbjudande av ETP:er till allminheten i Sverige och/eller ett
upptagande till handel av virdepapper pa en reglerad marknad i Sverige eller en
multilateral handelsplattform i Sverige. Emittenten kan begira att Finansinspektionen
anmailer godkdnnandet av Grundprospektet till andra EES-medlemsstater i enlighet med
prospektforordningen i syfte att gora ett offentligt erbjudande i sddana medlemsstater
eller for upptagande till handel av alla eller ndgra ETP:er pa en reglerad marknad dér,
eller bada. Per datumet for detta Grundprospekt har Emittenten bett Finansinspektionen




Kryptotillgéngar ...
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att anméla godkdnnandet av Grundprospektet till de behoriga myndigheterna i var och
en av EU:s medlemsstater och Norge.

Kryptotillgdngarna avser de kryptotillgdng som &r Underliggande alternativt de
kryptotillgdingar som é&r indexkomponenter till tillimpligt Underliggande Index.
Underliggande i form av Index eller relevanta kryptotillgdngar specificeras i de slutliga
villkoren for respektive Serie.

Grundprospektet godkéndes av Finansinspektionen den 4 april 2025. Prospektet dr giltigt
under en tid av tolv manader efter godkdnnandet. Emittenten ska uppritta ett tilligg
(vardera, ett Tilldgg) till detta Grundprospekt eller publicera ett nytt grundprospekt om
det finns en ny omstindighet av betydelse som paverkar ndgot innehall i detta
Grundprospekt, om en betydande ny omstindighet uppstar eller om Grundprospektet
innehéller sakfel eller vdsentliga felaktigheter, med inférande av information som skulle
ha krivts om det hade uppstétt nér detta Grundprospekt upprittades och/eller enligt
artikel 23 i prospektforordningen. Skyldigheten att tillhandahélla tilldgg till ett prospekt
vid ny omsténdighet av betydelse, sakfel eller visentliga felaktigheter géller inte nér ett
prospekt inte langre ar giltigt.

ETP:er som emitteras under Programmet emitteras i Serier (enligt definition nedan).
Varje Serie kommer att dokumenteras genom Slutliga Villkor. ETP:erna é&r
tidsobegrénsade utan en fast 16ptid.

For en beskrivning av skapande och inlosenprocesser, samt en beskrivning av
huvudparterna  och  Transaktionsdokument relaterade till Programmet, se
"Sammanfattning av samarbetspartners och strukturen". Avsikten dr att Auktoriserade
Deltagare kommer att sélja ETP:er pa andrahandsmarknaden till investerare som direkt
har vént sig till den eller de Auktoriserade Deltagarna for en kopeskilling som avtalats
mellan den Auktoriserade Deltagaren och sddana investerare med avseende pad ETP:erna.
Investerare kommer ocksd att kunna kopa ETP:er pa andrahandsmarknaden péd en
handelsplats och alla andra handelsplatser ddr ETP:erna &r noterade och/eller upptagna
till handel. Investerare kan da och da sélja ETP:erna pa andrahandsmarknaden till tredje
part eller till Auktoriserade Deltagare.

ETP:er som emitteras enligt Programmet utfardas i serier (vardera en Serie), och varje
Serie kan omfatta en eller flera Trancher (var och en kallad en Tranche) emitterade pa
identiska villkor med undantag for emissionsdagen och emissionskursen per ETP.
ETP:erna for varje Tranche av en Serie som kan utbytas med alla andra ETP:er i den
Serien. Varje Tranche 4r féremal for Slutliga Villkor.

The Law Debenture Trust Corporation p.l.c. eller sddan annan Sékerhetsagent som anges
ide tilldimpliga Slutliga Villkoren eller, i férekommande fall, varje annan Sikerhetsagent
som utses i enlighet med Villkoren.

Coinbase Custody Trust Company, LLC, eller sddant annat Férvaringsinstitut som anges
i de tillampliga Slutliga Villkoren eller, i férekommande fall, varje annat
Forvaringsinstitut som utses i enlighet med Villkoren.




Administrator ...................... Formidium Corp., eller sddan annan Administratér som anges i de tillampliga Slutliga
Villkoren eller, i forekommande fall, varje annan Administrator som utses i enlighet med

Villkoren.

Emissionsinstitut................... Nordic Issuing AB, eller sidant annat Emissionsinstitut som anges i de tillimpliga
Slutliga Villkoren eller, i forekommande fall, varje annat Emissionsinstitut som utses i
enlighet med Villkoren.

Auktoriserade Deltagare...... Flow Traders B.V., Jane Street Financial Limited, DRW Europe B.V., Virtu Financial

Ireland Limited, Enigma Securities Limited eller sédan annan Auktoriserad Deltagare
som anges i de tillampliga Slutliga Villkoren eller, i forekommande fall, varje annan
Auktoriserade Deltagare som utses i enlighet med Villkoren.

Bortsett fran under begrinsade omstdndigheter kan emission och inlésen av ETP:er
endast ske pa initiativ av en Auktoriserad Deltagare.

Marknadsgarant................... Flow Traders B.V. eller sidan annan Marknadsgarant som anges i de tillimpliga Slutliga
Villkoren eller, i forekommande fall, varje annan Marknadsgarant som utses i enlighet
med Villkoren.

Indexberikningsagent.......... Invierno AB, org.nr 559207-4172, Box 5193, 102 44 Stockholm (Varumirkesnamn:

Vinter) eller sddan annan Indexberdkningsagent som anges i de tillimpliga Slutliga
Villkoren eller, i forekommande fall, varje annan Indexberdkningsagent som utses i
enlighet med Villkoren.

Indexadministrator............... Invierno AB, org.nr 559207-4172, Box 5193, 102 44 Stockholm eller sddan annan
Indexadministratdr som anges i de tillimpliga Slutliga Villkoren eller, i forekommande
fall, varje annan Indexadministrator som utses i enlighet med Villkoren.

Varje Index kommer att utgora ett referensvirde som omfattas av Europaparlamentets
och rédets forordning (EU) 2016/1011 den 8 juni 2016 pd index som anvinds som
referensviarden i finansiella instrument och finansiella kontrakt eller for att méta
investeringsfonders resultat och #ndringsdirektiv 2008 /48/EG och 2014/17/EU och
forordning (EU) nr 596/2014 férordningen (Benchmark-forordningen). Varje Index
kommer att administreras av en administrator som ingar i det register som avses i artikel
36 i benchmark-forordningen.

Kontinuerliga emissioner ETP:er i respektive Serie ska vara foremdl for en fortlopande emissions- och
ochinlosen.................c.......... inlésenmekanism, enligt vilken ytterligare ETP:er av sddana Serier kan utfardas, och
ETP:er kan 16sas in pa begéran av Auktoriserade Deltagare.

Allminna villkor for Varje Serie av ETP:er kommer att ha de villkor som anges i avsnittet ”’Allménna Villkor”

ETP:erna.........cccovevenrennenne. i detta Grundprospekt, som kompletteras, dndras och/eller kompletteras av de tillampliga
Slutliga Villkoren.

Emissionskurs ....................... Emissionskursen for varje Tranche av ETP:er kommer att anges i de Slutliga Villkoren

med avseende péd sddan Tranche.




Underliggande och
underliggande komponenter

Siakerhet...........cooevvviiiiiiinnnn.

Underliggande och
underliggande komponenter

Typer av exponering

ETP:erna kommer inte att I6pa med rénta. Endast i de fall dér s& anges uttryckligen i de
tillampliga Slutliga Villkoren kan det féorekomma utbetalningar vid olika tidpunkter
under 16ptiden for ETP:erna, vilket i saddant fall minskar Inldsenbeloppet vid inlésen
genom att redan utbetalat belopp inte lingre ingar i berdkningen av Inldsenbeloppet.

Underliggande eller, i fallet med ETP:er kopplade till ett Index eller en Korg,
Underliggande Komponenter for varje Serie av ETP:er, kommer att specificeras i de
relevanta Slutliga Villkoren. De Underliggande eller Underliggande Komponenterna fér
endast bestd av Kryptotillgdngar och/eller ndgon fiatvaluta som anvinds som
referensvaluta i en kort exponering mot Kryptotillgdngar eller en stablecoin vars virde
ar knutet till relevant fiatvaluta (som beskrivs ndrmare nedan).

De Underliggande eller Underliggande komponenterna som krediteras till
Sakerhetskontot och andra godtagbara tillgangar denominerade i de Underliggande eller
Underliggande komponenterna som fungerar som Sékerhet for ETP:erna eller andra
godtagbara tillgdngar enligt de tillimpliga Slutliga Villkoren.

Sakerhet av ETP:er, som ytterligare beskrivs i avsnittet "Sakerhet och sammanfattning
av sidkerhetsarrangemang" héri, eliminerar kreditrisken for Emittenten endast i den
utstrdckning som intdkterna frdn likvidationen eller realiseringen av Sdkerheterna
(minskat med kostnaderna for realiseringskostnader och utgifter for Sékerhetsagenten
och eventuell utbetalning) uppfyller investerarnas krav. Investeraren bér bland annat
foljande risker: marknadsrisken forknippad med Sékerheten leder till otillrdckliga
realiseringssintikter eller, under extrema omstindigheter, kan Sékerheten forlora sitt
vérde helt, inklusive genom st6ld, hacking, slashing (for ETP:er som inkluderar staking),
eller bedrédgeri, innan likvidationen dger rum eller s kanske det inte &r mdjligt att
realisera Sdkerheten. Nér det giller betalningen till respektive investerare av den
relevanta andelen av nettorealiseringsintdkterna, ska varje investerare béra
kreditriskerna associerad med varje motpart avseende Underliggande, Underliggande
Komponent eller Sékerhetsmotpart och/eller nagot forvaringsinstitut for den
Underliggande eller Underliggande Komponenter (Coinbase Custody Trust Company,
LLC (Coinbase cller Forvaringsinstitutet) och/eller The Law Debenture Trust
Corporation p.l.c. (Law Debenture eller Sikerhetsagenten) som genomfor
realiseringen av Sékerheten, sidvdl som de finansiella mellanhdnderna ldngs
utbetalningskedjan. Betalning till Investerare kan bli férsenade pa grund av sakliga eller
juridiska skél. I den méan berdkningen av det aktuella virdet av ETP:er visar sig vara
felaktig, kan Sdkerheten for ETP:erna vara otillrdcklig for att mota investerarnas ansprak
eller kan ocksa vara en for hdg Sikerhet i vilket fall investerarna inte far delta i ndgon
sddan uppsida.

De underliggande eller underliggande komponenterna for varje serie av ETP:er kommer
att specificeras i de tillimpliga Slutliga Villkoren.

Varje Serie av ETP:er kan ge lang exponering, hédvstdngsexponering eller kort
exponering mot relevant(a) Underliggande eller Underliggande Komponenter, i enlighet
med beskrivningen nedan och enligt de tillimpliga Slutliga Villkoren for en viss Serie
av ETP:er.




Lang exponering

Kort exponering

Hivstidngsexponering

Sikerhet stilld av

Emittenten avseende ETP:er

Inlosen

En lang exponering ar utformad for att ha en positiv inverkan pa vérdet av en Serie av
ETP:er déir de relevanta Underliggande eller Underliggande Komponenterna okar i
virde. Omvint, dir de Underliggande eller Underliggande Komponenterna minskar i
virde, kommer en ldng exponering att ha en negativ inverkan pé virdet av den relevanta
Serien av ETP:er. En Serie av ETP:er kan ge lang exponering utan hivsting mot alla
Underliggande eller Underliggande Komponenter som dr kvalificerade enligt
Programmet.

En kort exponering dr utformad for att ha en positiv inverkan pé virdet av Serien av
ETP:er dar de relevanta Underliggande eller Underliggande Komponenterna minskar i
virde. Omvént, nér de Underliggande eller Underliggande Komponenterna dkar i vérde,
kommer en kort exponering att ha en negativ inverkan pa virdet av den relevanta Serien
av ETP:er. En Serie av ETP:er far endast tillhandahalla kort exponering utan havstang
mot Underliggande eller Underliggande Komponenter i form av Kryptotillgangar eller
fiat-valutor alternativt en stablecoin vars virde dr knutet till relevant fiatvaluta som &r
kvalificerade enligt Programmet. I hdndelse av kort exponering mot Kryptotillgangar,
fungerar fiatvalutor eller en stablecoin vars vérde ar knutet till relevant fiat-valuta som
referensvaluta mot vilken vérdet p& Kryptotillgangen/-arna miits.

En Serie av ETP:er kan ge en lang exponering som utnyttjas tvd gdnger (2x) utvecklingen
for de Underliggande eller Underliggande Komponenterna. Havstdngsfaktorn ar
utformad for att forstdrka den positiva effekten av den ldnga exponeringen om de
Underliggande eller Underliggande Komponenterna okar i viarde. Havstdngsfaktorn
kommer att forstirka effekten av varje virdeforindring pad de Underliggande eller
Underliggande Komponenterna, positiva sdvél som negativa. Ingen Serie av ETP:er far
ge en hogre havstangsfaktor dn tva ganger (2x) utvecklingen for de Underliggande eller
Underliggande Komponenterna. En Serie av ETP:er far endast ge kort exponering utan
hivstding mot Underliggande eller Underliggande Komponenter i form av
Kryptotillgdngar. Korta hdvstangsexponeringar &r inte tillgéngliga under Programmet.

Den sdkerhet som skapats for Sdkerheten till forman for Sdkerhetsagenten och till
forman for Investerare i enlighet med Kontosédkerhetsavtalet, Kontokontrollavtalet och
eventuellt Tilliggssikerhetsavtal.

ETP:erna ar eviga (“6ppna”) och har ingen forutbestimd 16ptid.

Emittenten har ritt att avsluta och 16sa in en Serie ETP:er i1 dess helhet, men inte delvis,
ndr som helst, efter Emittentens eget gottfinnande, utan foregdende medgivande fran
investerarna. Detta kommer att ske pa ett inlésendatum som anges i ett
uppsagningsmeddelande som publiceras av Emittenten i enlighet med de Allménna
Villkoren.

Auktoriserade Deltagare kan be Emittenten att avsluta och 16sa in hela eller delar av sina
ETP-innehav genom att leverera Sékerhet i form av Kryptotillgangar fér dessa ETP:er i
enlighet med det relevanta avtalet for Auktoriserad Deltagare. Inldsen av Auktoriserade
Deltagare kommer att ske genom avveckling i Kryptotillgangar (sdvida inte Emittenten
tillater avveckling i kontant).




Inlésenbelopp

Investerares exponering mot

utvecklingen for ett
tillimpligt index....................

Vid Uppségningsgrundande
Hindelse och konkurs..........

Verkstillighet

P& begéran fran en investerare som innehar ETP:er, kommer Emittenten att 16sa in
ETP:er som innehas av investeraren, till det ett antal ETP:er som motsvarar investerarens
inlésenmeddelande (enligt de tillimpliga Slutliga Villkoren) och till Inldsenbeloppet,
forutsatt att investeraren ger skriftligt meddelande p& minst 30 eller mer &n 60 dagar, via
den finansiella mellanhand som administrerar det relevanta vardepapperskontot, till
Emittenten.

Annat dn vad géller inlésen av ETP:er enligt Villkor 5.3 (Inlosen av ETP:er efter val av
en Auktoriserad Deltagare), som, om inte Emittenten tillater att sdédan inlsen avvecklas
enligt Villkor 5.5 (Kontantavveckling), ska avveckling ske i Kryptotillgdngar, ett belopp
1 avvecklingsvalutan som skall betalas av Emittenten till Investerarna berdknat enligt de
tillimpliga Slutliga Villkoren; dock forutsatt att i fallet med en Extraordindr Héndelse
enligt villkor 17, ska inldsenbeloppet minskas och kan vara s 1agt som den minsta
valéren av avvecklingsvalutan (dvs. 0,01 US$, 0,01 €, 0,01 SEK, 0,01 £ eller
motsvarande i andra avvecklingsvalutor). Inlésenbeloppet ska inte vara mindre &n den
minsta valoren av avvecklingsvalutan (dvs. 0,01 USD, 0,01 €, 0,01 SEK, 0,01 GBP eller
motsvarande i andra avvecklingsvalutor).

Om ETP:er ar relaterade till ett index, kommer avkastningen pé relevant Serie av ETP:er
att baseras pé utvecklingen for motsvarande index. Detta beror pa att Inlésenbeloppet
for varje Serie berdknas utifrdn stdngningskursen for Indexet vid det aktuella
prisfaststéllelsedatumet.

Det index som anges i de Slutliga Villkoren kommer att géilla f6r relevant Serie av
ETP:er. Emittenten kan komma att anvinda ett eller flera index fran olika leverantorer
med olika strategier, vilket ger investerare ett bredare utbud av investeringsalternativ att
overvaga.

Om Emittenten underléter att betala ndgot belopp som ska betalas for en Serie av ETP:er
nir det forfaller och sddan underlatenhet fortsdtter under en period av 10 svenska
bankdagar (en Uppsédgningsgrundande Héindelse), kan Investerare som innehar minst
25% av de utestdende ETP:erna i den relevanta Serien, genom skriftligt meddelande till
Emittenten (pa dess site) och Sdkerhetsagenten (pa dess angivna kontor) (med kopia till
Administratoren), forklara att alla ETP:er i sddan Serie ska vara forfallna till omedelbar
betalning, och varpd de ska, omedelbart 16sas in utan ytterligare atgirder eller
formaliteter. Sddan inlsen ska ske av Emittenten i enlighet med Villkor 21 och i 6vrigt
i enlighet med Villkor 5.

Om Emittenten forsétts i konkurs i den mening som avses i konkurslagen (1987:672), av
behorig domstol (en Insolvenshéindelse), ska samtliga ETP:er omedelbart 16sas in utan
vidare atgard eller formalitet i enlighet med Villkor 21 och i 6vrigt i enlighet med Villkor
5.

Vid Uppségningsgrundande Héndelse eller Insolvenshindelse ska Sékerhetsagenten,
med forbehall for att hallas skadeslos och/eller sdkrad och/eller forfinansierad till dess
belatenhet: (i) i hdndelse av en Uppsidgningsgrundande Héandelse, om sd skriftligen
instrueras av Investerare som representerar minst 25% av ETP:erna i den relevanta
Serien (vilken instruktion kan kombineras med meddelandet i Villkor 20.1 och
instruktionen i Villkor 21.1(b)); eller (ii) i hindelse av en Insolvenshidndelse, om s&
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Emittentens forpliktelser .....

Gillande lag for ETP:erna...

Notering och upptagande till

handel .............

Begrinsningar
forsiljning och
overlitbarhet..

Typ av ETP:er

avseende

skriftligen instrueras av ndgon Investerare vilken instruktion som kan kombineras med
instruktionen i Villkor 21.1 (b)), delge Emittenten ett Meddelande om Verkstéllighet och
med forbehéll for vad som anges i Sakerhetsagentavtalet, nir som helst och utan
foregdende meddelande, inleda sddana forfaranden och/eller vidta sddana atgérder, steg
eller forfaranden som den anser ldmpliga mot, eller i forhéallande till, Emittenten eller
nigon annan person for att genomdriva sina réttigheter enligt nagot av
Transaktionsdokumenten.

ETP:erna kommer att vara forpliktelser uteslutande for Emittenten.

I synnerhet kommer ETP:erna inte att vara forpliktelser eller ansvar for eller garanteras
av ndgon som helst av Auktoriserad Deltagare, Sékerhetsagenten, Emissionsinstitutet,
Indexberdkningsagenten, eller nidgon annan samarbetspartner eller néirstdende till
Emittenten, eller ndgon direkt eller indirekt aktiedgare i Emittenten.

Emittenten bildades i syfte att ge ut noterade och boérshandlade produkter. Om
nettointéikterna fran realiseringen av Sdkerheterna for en viss ETP:er 4r mindre dn det
sammanlagda beloppet som under sidana omsténdigheter ska betalas av Emittenten med
avseende pa ETP:erna, kan investerarna i sddana ETP:er drabbas av forluster.

ETP:erna regleras av, och ska tolkas i enlighet med, svensk ritt (utan hénvisning till
principerna om lagvalsregler).

I samband med eventuella forfaranden avseende ETP:erna underkastar sig Emittenten
svensk domstol, med Stockholms tingsrétt som forsta instans.

Oaktat ovanstiende, och for att undvika tvivel, ska vissa bestimmelser i vart och ett av
Sakerhetsdokumenten och Sikerhetsagentavtalet regleras av lagarna i delstaten New
York eller lagarna i England eller lagarna i England och Wales, som anges i vart och ett
av de ovanndmnda avtalen.

Ansokan om upptagande till handel pa reglerad marknad eller annan multilateral
handelsplattform av en Serie av ETP:er kan komma att géras om sa anges i tillimpliga
Slutliga Villkor.

Ansokan kan komma att goras for att notera en valfri Serie av ETP:er pd Nasdaq
Stockholm.

ETP:erna &r fritt Overlatbara, men Innehavare kan vara foremal for kop- och
Overlatbarhetsbegransningar avseende ETP:erna sésom tillampligt enligt lokal
lagstiftning vilken Innehavaren kan vara underkastad. Varje Innehavare maste
sikerstilla efterlevnad med sédana begrdsningar pé egen bekostnad.

ETP:er far emitteras i icke-dokument baserad och dematerialiserad form och, om sa
kravs eller uttryckligen forutses i de Relevanta CSD-Reglerna som ér tillimpliga for den
relevanta Serien, i annan form.




Varning avseende
framatblickande uttalanden

Ingen rekommendation........

Ingen STS-avisering .............

Upptagande till handel.....

Vissa uttalanden i detta Grundprospekt kan anses vara framatblickande uttalanden.
Framatblickande uttalanden inkluderar uttalanden om Emittentens planer, mal,
strategier, framtida verksamhet och resultat och antagandena bakom dessa framatriktade
uttalanden. Nir de anvénds i detta Grundprospekt, identifierar orden "forutser",
"uppskattar", "forvantar", "tror", "avser", "
"bor" och alla liknande uttryck i allménhet framéatblickande uttalanden. Emittenten har
baserat sddana framétriktade uttalanden p4 sin nuvarande syn med avseende pé framtida
hindelser och finansiella resultat. Aven om Emittenten anser att de forvintningar,
uppskattningar och prognoser som aterspeglas i dess framatriktade uttalanden ar rimliga
fran och med datumet for detta Grundprospekt, om en eller flera av riskerna eller
osdkerheterna uppstar, inklusive de som identifieras i1 avsnittet med rubriken
”Riskfaktorer” eller som Emittenten pé annat sitt har identifierat i detta Grundprospekt,
eller om nagot av Emittentens underliggande antaganden visar sig vara ofullstdndiga
eller felaktiga, kan héndelser som ror Emittenten och Emittentens faktiska resultat skilja
sig vésentligt fran de forvantade, uppskattade eller forutsagda. Utan att det paverkar
kraven enligt géllande lagar och férordningar, nekar Emittenten uttryckligen nagon
skyldighet eller atagande att efter datumet for detta Grundprospekt sprida alla
uppdateringar eller revideringar av framtidsinriktade uttalanden som finns hér for att
aterspegla alla foérdndringar i férvéntningarna dérav eller ndgon foridndring i hindelser,
forhéllanden eller omstédndigheter som sddant framétriktat uttalande bygger pa.

" on nn

planerar", "syftar", "soker", "kan", "kommer",

Varken detta Grundprospekt eller ndgon annan information som tillhandahélls i samband
med ETP:erna (i) ska anvdndas som grund for ndgon kreditbeddmning eller annan
utvardering eller (ii) ska betraktas som en rekommendation fran Emittenten att ndgon
mottagare av detta Grundprospekt (eller annan information som tillhandahélls i samband
med Programmet) bor kopa alla ETP:er. Varje investerare som Overvéger att kopa
ETP:er bor gora sina egna oberoende forfragningar angdende Emittentens finansiella
stillning och affdrsutveckling och hans eller hennes egen bedémning av deras
kreditvardighet.

Aven om Emittenten #r etablerad som ett foretag for att primirt ge ut ETP:er som
sikerstdlls av Sdkerheterna enligt beskrivningen i detta Grundprospekt, har ingen
anmailan skickats eller dr avsedd att kommuniceras till ESMA i samband med "Simple,
Transparent och Standardised" (STS) kriterier som anges i
vardepapperiseringsforordningen (EU) 2017/2402.

Emittenten bekréftar att de tillgdngar som stélls som sékerhet for respektive emission har
egenskaper som gor att de kan frambringa medel for att gora de betalningar pd ETP:erna
som ska goras.

Ansokan om upptagande till handel pa reglerad marknad eller annan multilateral
handelsplattform av ETP:er kan komma att géras om sa anges i tillimpliga Slutliga
Villkor.




RISKFAKTORER

1 detta avsnitt beskrivs och diskuteras riskfaktorer som dr visentliga for Virtune, vilket inkluderar risker relaterade till
Virtunes verksamhet och bransch, risker relaterade till Virtunes ETP:er samt risker relaterade till kryptotillgangar.

Emittentens bedomning av respektive riskfaktors visentlighet baseras pd sannolikheten for att risken realiseras och den
forvintade negativa omfattningen av risken om den skulle realiseras. Beskrivningen av riskfaktorerna dr baserad pd
tillgéinglig information och uppskattningar gjorda per dagen for detta Grundprospekt. Riskfaktorerna presenteras i kategorier
ddr de mest visentliga riskfaktorerna i en kategori presenteras forst under en sddan kategori. Dd en riskfaktor kan
kategoriseras i mer dn en kategori visas en sadan riskfaktor endast en gang och i den mest relevanta kategorin for en sddan
riskfaktor. Emittenten har bedomt riskerna utifran tvd kriterier, (i) sannolikheten att visken intrdffar och (ii) omfattningen av
den negativa effekten som riskens intrdiffande kan ha. For att pd ett tydligt och konkret sditt formedla bedémningen av riskens
visentlighet utifran de tvd kriterierna, beskrivs riskfaktorerna med en kvalitativ skala med beteckningarna ldg, medelhég och
hog.

Vissa termer som anvdnds i detta avsnitt definieras i de Allmdnna Villkoren och/eller de Slutliga Villkoren. Investerare bor
lisa Grundprospektet i dess helhet.

Riskfaktorer hinforliga till Virtunes verksamhet och bransch

Virtune verkar i en bransch med kraftig marknadsvolatilitet

Kryptotillgéngar &r en volatil tillgdngsklass och bygger inte pa ndgon séikerhet i exempelvis fysiskt format som garanterar
dess virde. Virdet dr heller inte underbyggt av exempelvis en skuld som ska aterbetalas eller en 16pande och forutsdgbar
inkomst. Dérigenom skiljer sig varderingen av kryptotillgngar frén exempelvis vérderingen av en aktie. Marknadsvolatilitet

aterspeglar graden av instabilitet och forvintad instabilitet for kryptotillgdngar och dirmed ETP:erna.

Emittentens intdkter och likviditet &r baserad pd ETP:ernas forvaltningsavgifter och 1 héndelse av kraftiga
marknadsfordandringar avseende de Underliggande Kryptotillgdngarna kan forutsittningarna for bedrivandet av Emittentens
verksambhet och dess ekonomiska forméga snabbt fordndras och foérsimras. Om marknadsforandringar innebér att efterfragan
pa kryptotillgdngar minskar kraftigt eller om de Underliggande Kryptotillgdngarna utsétts for tekniska fel eller kodningsfel
och vérdet pa dessa sjunker permanent kan det innebéra att Virtune inte kommer att kunna fortsétta realisera sin affdrsplan

med ett positivt rorelseresultat eller att det inte langre finns forutsittningar for bedrivande av verksamheten.

Riskniva: hog.

Emittenten verkar i en bransch under 6kad reglering

Virtune i egenskap av Emittent befinner sig i en bransch som &r féremél for 6kad reglering vilket bland annat innebér att
Emittenten behover forhéalla sig till tillamplig lagstiftning, regler och marknadspraxis. Den legala statusen kring
kryptotillgadngar skiljer sig kraftigt 4t mellan olika ldnder varav vissa jurisdiktioner fortfarande saknar definitioner kring vad
kryptotillgangar &r for typ av tillgdngsklass. Det finns ocksa linder som har foérbjudit enskilda kryptotillgdngar eller samtliga
kryptotillgangar.

I Europa har MiCa-férordningen bdrjat tillimpas vilket forvéntas tydliggora regelverket kring kryptotillgadngar och stilla

hogre krav pa de verksamheter inom kryptomarknaden som omfattas av MiCa. Om Emittenten skulle misslyckas med sin
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efterlevnad av regler och forordningar skulle det kunna leda till ekonomiska sanktioner sdsom avgift, vite och/eller boter men
dven betydande negativ publicitet vilket skulle kunna ha en vésentlig negativ inverkan pa verksamheten och Emittentens
rorelseresultat och finansiella stdllning. Nya lagar, beslut av myndigheter eller dndringar avseende tillimpningen av eller
tolkning av befintlig lagstiftning, forordningar eller beslut av offentliga myndigheter som ar tillimpliga pd Emittentens
verksamhet, ETP:erna och/eller de Underliggande Kryptotillgdngarna kan negativt padverka Emittentens verksamhet eller en

investering i ETP:erna.

Aven om Emittenten héller sig uppdaterad kring aktuella regler for att kontinuerligt anpassa sin verksamhet till regelverken
kan dessa anpassningar komma att medfora betydande kostnader som Emittenten i nuldget inte kan forutse. Virtune ar dven
beroende av att dess Auktoriserade Erbjudare stodjer de Underliggande Kryptotillgdngarna. Skulle Auktoriserade Erbjudare
sluta stodja de Underliggande Kryptotillgdngarna kan det innebéra att Virtune inte kan ge ut ytterligare vardepapper, vilket i
sin tur kan paverka Virtunes finansiella resultat och kreditvardighet. Virtune ar ocksa utsatt for indirekt risk da flertalet av
Emittentens samarbetspartner bedriver verksamhet som ar foremal for, eller i framtiden riskerar att bli foremal for, omfattande
reglering, se riskfaktorn “Virtune dr beroende av fungerande samarbeten med externa aktérer for att bedriva dess

verksamhet” for ytterligare information.
Riskniva: hog.
Virtune agerar i en vixande och konkurrensutsatt bransch

Vid dagen f6r Grundprospektet finns det en relativt hog konkurrens i Sverige och Europa enligt Emittenten. Samtidigt som
Emittenten har kunnat pavisa en stark tillvaxt under en relativt kort tidsperiod sé finns det idag ett antal storre aktérer som har
tagit storre marknadsandelar avseende ETP:er relaterade till kryptotillgdngar runt om i Europa. Kryptomarknaden ar i standig
forandring dir det kontinuerligt bildas nya bolag som vill ta marknadsandelar av den viixande industrin.! Om befintliga aktorer
utokar sin offensiva stillning pd marknaden samtidigt som nya konkurrenter uppstir, kan detta leda till aggressiva
prissdnkningar pa marknaden vilket kan gora att Virtune i egenskap av en nyare aktor pd marknaden, inte kan bibehélla sin

lonsambhet eller erbjuda tillrackligt attraktiva produkter pd marknaden.
Riskniva: hog.
Emittenten bedriver en relativt nyetablerad verksamhet med begrinsade personalresurser

Emittenten &r en relativt ny aktor pd marknaden och 4r beroende av att bibehélla och kontinuerligt vixa sitt forvaltade kapital.
Eftersom Virtune avser att fortsitta att forbéttra varumirkes- och produktkdnnedom, kundupplevelse, infrastruktur samt
fortsatta med sin geografiska expansion, forviantas Emittenten fortsdttningsvis adra sig vésentliga kostnader, inklusive
planerade investeringar for att anstilla och utbilda personal, vidareutveckla Emittentens IT-infrastruktur och utvidga
produktportféljen, och ddrmed finns det en risk att Emittenten kan &dra sig framtida rorelseforluster. Dessa anstrangningar

kan komma att bli dyrare &n vad Emittenten forutser i nuléget. Fran tid till annan kan Emittenten dven gora andra vésentliga

! https://www.coindesk.com/business/2023/03/22/european-crypto-startups-raised-record-57b-in-ve-funding-in-2022/
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investeringar som kan péverka Emittentens 16nsamhet och roérelseresultat negativt antingen tillfalligt eller 6ver en lingre
tidsperiod. Vidare kan ogynnsamma externa utvecklingar avseende de Underliggande Kryptotillgdngarna och didrmed
ETP:erna, vilka kan vara oforutsebara eller ligga bortom Virtunes kontroll och motverka Emittentens mojligheter att fortsitta
sin affarsplan med bibehéllen 16nsamhet. Virtune har dock under det sista kvartalet 2024 uppnatt en milstolpe genom att for
forsta gdngen na 16nsamhet. Samtidigt som bolaget i borjan av 2024 reste nytt riskkapital, innebar detta att Emittenten idag
har en relativt god finansiell stillning. Misslyckas Virtune med att attrahera nytt forvaltat kapital till ETP:erna och/eller far
stora utfloden av befintligt férvaltat kapital kan det dock innebéra ett forsvarande for Emittenten att fortsétta med sin affdrsplan

samt fortsatta tillvdxtresa eller i vérsta fall hindra Emittenten frén att fortsdtta bedriva sin verksambhet.
Riskniva: medel.
Emittenten ir beroende av dess nyckelpersoner samt att rekrytera och behilla kvalificerade anstillda

Vid fornyelsen av Grundprospektet har Emittenten ett fatal anstdllda. De olika rollerna hos Emittenten ansvarar for olika
segment inom produktkedjan och till viss del &r olika roller knutna till samma personer. Virtunes framtida framgéng &r darfor
bland annat beroende av dessa nyckelpersoner och dess forméga att attrahera och behélla kvalificerad personal och ledande
befattningshavare. Mot bakgrund av den 6kade anvindningen och acceptansen av kryptotillgdngar i samhallet konkurrerar
Virtune med manga andra arbetsgivare om kompetenta personer. Virtune kan behdva investera betydande insatser genom
bland annat 16ner och optioner for att attrahera sdédana medarbetare och for att behalla befintliga nyckelpersoner. Virtunes
forméga att attrahera kvalificerad personal dr beroende av faktorer sdsom varumirkets styrka, anstédllningsvillkor och
lokalisering. Det finns ocksd en risk att konkurrenter forsoker rekrytera Virtunes medarbetare. Detta kan leda till
personalforlust samt medfora 6kade personalkostnader for Virtune om konkurrenter och andra arbetsgivare erbjuder hogre
ersittning och Virtune dédrmed madste hdja sina befintliga ersittningsnivéer. Forlust av nyckelpersoner eller en dkning av
ersittningen till befintliga medarbetare kan ha en negativ paverkan pa Virtunes verksamhet och framtida tillvéxt samt innebéra

okade kostnader.
Riskniva: medel.
Virtune ir exponerat for kreditrisk

Investerare i Emittentens ETP: er ar utsatta for kreditriskerna forknippade med Emittenten respektive Forvaringsinstitutet.
Emittentens formaga att fullgora sina ataganden enligt Villkoren bestimmer en investerares formaga att erhalla betalning. P&
motsvarande sétt dr Virtunes forméga att uppfylla sina betalningsforpliktelser beroende av Forvaringsinstitutets forméga att
uppfylla sina skyldigheter enligt Forvaringsinstitutsavtalet och dess formaga att uppfylla sina skyldigheter som
Forvaringsinstitut. ETP:erna &r varken direkt eller indirekt forpliktelser fran ndgon annan part, vilket innebér att Emittentens
kreditvardighet kan paverka marknadsvérdet for ETP:erna. Vid hidndelse av att Emittenten blir insolvent eller gar i konkurs
kan det hianda att Investerare inte erhaller full betalning av det belopp som enligt Villkoren ska erliggas av Emittenten, oaktat
Sakerheten i form av Underliggande Kryptotillgangar. Forutom direkta kreditrisker &r investerare diarigenom ocksé indirekt
exponerade mot de kreditrisker Emittenten &r exponerad mot. Till exempel kan forluster eller oférméga att erhélla leverans
av Kryptotillgdngar som Emittenten stiller som Sdkerhet paverka investerare. Om Emittenten blir insolvent, kan Sékerheten

visa sig vara otillricklig for att mote investerarnas ansprak (vinligen se riskfaktorn ”Emittentens insolvensrisk” nedan).
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Riskniva: medel.
Likviditetsrisk

Det dr mdjligt att Emittenten kan uppleva en brist pa likvida medel, vilket kan resultera i utmaningar nér det géller att uppfylla
dess finansiella ataganden under ETP:erna eller i 6vrigt. Om det saknas likvida medel, sdrskilt om Sékerheten i form av
Underliggande Kryptotillgdngar inte kan realiseras for en specifik Serie av ETP:er, kan det resultera i att Emittenten inte kan
fullgora sina betalningsataganden, varken helt eller delvis, i tid eller alls. Detta kan fa negativa konsekvenser for Emittentens

finansiella stabilitet och rykte.
Riskniva: 1ag.
Virtunes verksamhet bestar primirt av utfirdande av ETP:er och forvaltning av Underliggande Kryptotillgangar

Emittenten &r ett foretag med det enda syftet att emittera ETP:er samt att forvalta de Underliggande Kryptotillgdngarna som
utgor Sékerhet for ETP:erna. Virtune adrar sig 16pande kostnader for att ha befintliga och framtida ETP:er upptagna till handel
och for att fortsdtta med dess affarsverksamhet. Dessa kostnader tacks primért av forvaltningsavgiften, vilken ar beroende av
storleken pa kapitalet (AUM) som investerats i de ETP:erna. Det finns en risk for att Virtune inte kan bibehalla sédana nivaer,
vilket i sin tur kommer att paverka Virtunes lonsamhet. Verksamheten &r beroende av att kapital som allokeras till ETP:erna
far en kritisk volym av kapital som técker de 16pande kostnaderna for verksamheten. Om Virtune misslyckas att ver tid att
behalla kapitalet till ETP:erna eller om det AUM som investerats i ETP:erna faller drastiskt, kan Emittenten tvingas upphora

med verksamheten som emittent eller ytterst hamna pa obesténd.
Riskniva: 14g.
Emittentens insolvensrisk

Investerare i ETP:erna &r utsatta for risken att Emittentens finansiella stillning kan forsdmras, vilket kan leda till en partiell
forlust av deras investerade kapital om Emittenten blir insolvent. Emittenten dr skyldig att stdlla Sdkerhet i form av
Underliggande motsvarande 100% av Emittentens forpliktelser gentemot investerare i ETP:erna. ETP:erna &r séledes
Emittentens sékerstéllda och icke efterstillda forpliktelser och har samma prioritet som alla andra nuvarande och framtida
sdkerstdllda och icke efterstéillda forpliktelser for Emittenten. Sékerheten i form av Kryptotillgdngarna minskar kreditrisken,
men den tdcker endast investerares fordringar i den man realiseringen av Sékerheterna tacker forpliktelserna och eventuella
resterande betalningskrav &r oprioriterade forpliktelser. Det finns dock en risk att realiseringen av Sdkerheten inte ger
tillrackligt med intékter eller att Sékerheten kan forlora sitt vdrde helt innan sddan realisering intrdffar (vanligen se riskfaktorn
”Realisering av Sékerheten i form av Underliggande Kryptotillgdngar” nedan). Ett insolvensscenario f6r Emittenten kan dven
leda till att Sékerheten realiseras vid en annan tidpunkt dn vad investerare kan forvintat sig, vilket kan komma att ske under

oférmanliga marknadsforhéllanden och ddrmed leda till 6kad forlust for investerare trots forekomsten av Sékerheten.

Riskniva: 1ag.
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Virtune ér beroende av fungerande samarbeten med externa aktorer for att bedriva dess verksamhet

Emittenten har ingatt avtal med, och Emittentens verksamhet dr beroende av att Emittenten har ett vél fungerande samarbete
med, ett antal externa aktorer, frimst Forvaringsinstitut, Emissionsinstitut, Marknadsgarant, Auktoriserade Deltagare,
Indexberdkningsagent, Administratér, Indexadministratdr samt en tredjeparts likviditetsgarant i syfte att Emittenten ska ha
mojlighet att kunna lana kryptotillgdngar och dirmed minska risken férknippad med inlasningsperioder relaterade till staking.
Virtune &r exponerat for risker, inklusive kreditrisk, ryktesrisk och avvecklingsrisk, till foljd av att ndgon av dess avtalsparter
inte uppfyller sina respektive forpliktelser vilket, om sddana risker forverkligas, kan ha en vésentlig negativ effekt pa Virtunes
verksamhet och finansiella stillning. Den bransch inom vilken Virtune verkar, har historiskt sett varit volatil och ar i
jamforelse med andra mer traditionella branscher sdsom révaror i stor utstrackning oreglerad. Marknaden for kryptotillgangar
ar dock foremal for omfattande regleringar. De finns saledes en risk att ndgon av ovanstaende avtalsparter till f61jd av kraftig
forandrade marknadsbeteenden eller av regulatoriska skil genomfor villkorsandringar till for Emittenten sdmre villkor eller
till villkor som Emittenten inte kan acceptera, eller att de helt avslutar samarbetet med Emittenten. Om en sédan situation
realiseras finns en risk att Emittenten inte inom rimlig tid eller pd rimliga villkor kan hitta nya samarbetspartner, vilket kan
leda till 6kade kostnader for Emittenten och svérigheter for investerare att pakalla inldsen av Investerarens ETP:er. Om
Emittenten inte hittar adekvata nya samarbetspartners kan Emittenten tillfalligt eller permanent tvingas upphéra med

verksamheten.

Virtune &r sérskilt beroende av Forvaringsinstitutets driftsdkerhet for att kunna ha tillgdng och bedriva handel med de
Underliggande Kryptotillgdngarna. Om Forvaringsinstitutet far ett driftstopp skulle det kunna innebdra att Emittenten
tillfélligt saknar &tkomst till de Underliggande Kryptotillgdngarna och kan saledes inte hantera exempelvis balanseringar eller
inlésen av ETP:er, vilket i sin tur kan leda till att en ETP inte kan folja relevant Index eller att ETP:er inte kan 16sas in vid

onskad tidpunkt.
Riskniva: 1ag.
Risker relaterade till Emittentens operativa verksamhet

Operativa risker utgors framst av risken for otillrickliga interna rutiner och fel orsakade av ménniskor eller datorsystem.
Virtune har implementerat interna regler och riktlinjer avseende bl.a. forvirv och forsdljning av Underliggande
Kryptotillgdngar, hantering av Sdkerheten i form av Kryptotillgdngar vid emissioner av nya ETP:er, staking, utléning
(lending) samt hur dess Underliggande Kryptotillgdngar kan och maste forvaras. Emittenten &r registrerad som finansiellt
institut hos Finansinspektionen och méste diarmed efterleva de regler som giller for finansiella institut, exempelvis regler
avseende atgirder mot penningtvitt och finansiering av allvarlig brottslighet. Vid Overtrddelser eller annan bristande
efterlevnad av Emittentens interna regler och riktlinjer for sékring, handel pd andrahandsmarknaden och/eller lagring av
Kryptotillgdngarna, eller om en attack frén utsidan sker i Virtunes lokaler, dator- eller lagringssystem kan Emittenten lida
betydande ekonomiska forluster och betydande renomméskada vilket begransar Virtunes férmaga att attrahera nya affarer.
Detta kan innebéra att befintliga investerare avslutar sin investering i Virtunes ETP:er tidigare och i storre omfattning dn vad
som kan forutses. Det skulle i sin tur kunna innebdra att Virtunes forvaltade kapital i ETP:erna kraftigt minskar vilket ddrmed

leder till minskade intdkter for Virtune.
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Emittentens infrastruktur 4r konstruerad for att uppna hogsta mojliga drift- och cybersikerhet och Emittenten tillimpar de
system som anses vara bést enligt industristandard. En riktad och kraftig hackerattack mot Emittenten i syfte att korrumpera
historiska data skulle dock kunna orsaka skador for Emittenten, framst avseende tillfalliga driftstopp i infrastrukturen vilket

kan skapa en bristande kommunikation mot partners och leverantorer samt avvikelser i hantering av data.
Riskniva: 1ag.
Emittenten kan paverkas negativt av nya direktiv eller beslut frin Finansinspektionen eller andra tillsynsmyndigheter

European Securities and Markets Authority (ESMA) kan fatta beslut och genomfora dndringar av praxis som péverkar
Finansinspektionen och dess regelverk, vilket foljaktligen dven kan paverka Emittentens mojligheter till att fortsétta realisera
sin affdrsplan. Virtune i egenskap av Emittent faller inte under MiCa-férordningen, men tillsynsmyndigheters sitt att tolka
MiCa-forordningen kan i sin tur paverka Emittentens verksamhet givet att de Underliggande tillgdngarna &r Kryptotillgangar,
detta skulle exempelvis kunna vara att Finansinspektionen forbjuder en enskild kryptotillgdng som utgér den Underliggande
Kryptotillgdngen for en av Virtunes ETP:er och séledes att Emittenten tvingas att avnotera den relevanta ETP:n. Risken for
investerare i en sddan situation ar att Sékerheten behover realiseras vid en eventuellt oférdelaktig marknadsvardering vilket

kan medfora att investerare far tillbaka mindre eller mycket mindre &n sin ursprungliga investering och dirmed gor en forlust.

Riskniva: 14g.
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Riskfaktorer relaterade till ETP:erna

ETP:erna saknar kapitalskydd

De ETP:er som emitteras under detta Grundprospekt tillhandahaller inget kapitalskydd for nagot belopp som ska betalas enligt
villkoren for ETP:erna. Detta medfor en risk for investerare i ETP:erna eftersom delar av eller hela det investerade beloppet
kan forloras pa grund av marknadsrisken i samband med investering i ETP:erna. Vid investerares inlésen av ETP:er berdknas
Inlésenbeloppet utifran réttighetsrelation till Sdkerheten i form av Kryptotillgdngarna och referensvirdeskursen for relevant
Kryptotillgdngar vid inlosentillfallet. Om ETP:erna ger en ldng exponering (dvs. de relevanta ETP:erna har utformats for att
gynnas i hindelse av en 6kning av priset pa det relevanta Indexet, den Underliggande eller den Underliggande Komponenten
genom en 1:1 exponering) och det relevanta priset istillet faller, skulle detta ha en visentlig negativ effekt pA marknadsviardet
pé sddana ETP:er och investerare skulle drabbas av forluster. Omvént, dir ETP:erna ger en kort exponering, dvs. de relevanta
ETP:erna har utformats for att gynnas i hiindelse av ett fall i priset pa det relevanta indexet, den Underliggande eller den
Underliggande Komponenten, och det relevanta priset i stéllet stiger, skulle detta ha en visentlig negativ effekt pa
marknadsvirdet pd ETP:erna och investerarna skulle drabbas av forluster. Beroende pé utvecklingen for det relevanta Indexet,

Underliggande eller Underliggande Komponenter kan investerare drabbas av en forlust upp till hela sin investering.
Riskniva: hog.
Risken for att en Extraordindr Hindelse intriiffar

Villkor 17 i de Allminna Villkoren anger att om det sker ett bedrégeri, stéld, cyberattack, dndring av regler eller ndgon annan
liknande héndelse (var och en, en Extraordinidr Hindelse) som péaverkar ndgon Underliggande eller Underliggande
Komponent (inklusive de som anvinds som Sdkerhet), kommer Emittenten att informera Investerare enligt Villkor 16, och
Inlésenbeloppet for de berdrda ETP:erna kommer att minskas i enlighet ddrmed, mdjligen till den minsta valéren av
Avvecklingsvalutan. Darfor riskerar investerare att en Extraordindr Héndelse intréffar och potentiellt forlora delar av eller
hela sin investering. Risken foér en Extraordindr Héndelse dr hogre for denna typ av investering jaimfort med andra
tillgdngsklasser, och den &r svar att mildra. Att forsékra sig mot en Extraordindr Handelse &r for narvarande inte praktiskt och
mycket svart att 4stadkomma. Om risken skulle intrdffa kommer det att ha en negativ inverkan pé virdet pd ETP:erna och

avkastningen fran ETP:erna.
Riskniva: medel.
Valutarisker

ETP:erna kommer att handlas i EUR eller SEK (eller i tillimpliga fall, annan valuta) och dirmed folja virdet av de
Underliggande Kryptotillgdngarna i dessa valutor. De Underliggande Kryptotillgdngarna kommer att handlas i USD. Foljden
av detta blir att den vid var tid relevanta vixlingskursen mellan USD och den relevanta valutan kommer vara en faktor som
paverkar priset pd ETP:erna utdver aktuell vidrdering av de Underliggande Kryptotillgdngarna. Vid kraftiga
vaxelkursfordndringar kan en investerare forlora delar av sin investering trots att de Underliggande Kryptotillgdngarna inte

har minskat i vérde eller till och med har gétt upp i vérde.
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Riskniva: medel.
Risker relaterade till andrahandsmarknaden

Prissittningen av ETP:erna pa andrahandsmarknaden baseras pa sedvanliga metoder och marknadsmekanismer, inklusive
forvantningarna frdn kapitalmarknaden, analytiker eller investerare avseende Virtune och dess kreditvérdighet, varav
Marknadsgaranten(erna) bir det priméra ansvaret att stilla ut kop- och siljkurser som korrelerar med de Underliggande
Kryptotillgdngarna. Beroende pa utbud, efterfragan och volatilitet kan séledes priset pd ETP:erna tillfalligt avvika frén hur
ETP:erna objektivt sett borde prissittas i korrelation till vérderingen av den/de Underliggande Kryptotillgdngen/
Kryptotillgdngarna eller Underliggande Index. Historiskt sett har kryptotillgdngar haft en kraftig volatilitet, vilket i sin tur
paverkar utbud och efterfragan, dirav ar det sannolikt att scenarion kan uppsté dven framgent dér priset pA ETP:erna paverkas
av dessa faktorer. Investerare i behov av likvida tillgdngar kan dven behéva sélja sina ETP:er till en ldgre kurs &n liknande

produkter pd marknaden, pa grund av hur utbud och efterfrdgan ser ut i den aktuella ETP:en vid en specifik tidpunkt.

Virtune kommer vidare att i vissa av sina ETP:er anvinda sig av Index som Underliggande, som i sin tur omfattas av EU:s
Benchmarkforordning. Kursen pa sddana ETP:er kommer ddrmed att faststéllas utifran de Underliggande Kryptotillgdngarna
varvid priset for respektive Kryptotillgdng hamtas fran Index. I hdndelse av sparningsfel mot Index, dvs. att Virtune inte kan
avldsa Indexet och ddrmed prissiatta ETP:en korrekt eller genomfora en korrekt ombalansering av de Underliggande

Kryptotillgdngarna baserat pd Index, kan det komma att tillfélligt pdverka kursen pa ETP:en negativt.
Riskniva: medel.
Risker relaterade till Korg- och Index ETP:er

Syftet med Emittentens Korg- eller Indexrelaterade ETP:er, &r att skapa diversifiering och en bredare exponering mot flera
kryptotillgangar. I kryptomarknaden &r det vanligt att volatiliteten stiger ju ldgre totalt marknadsvirde den aktuella
kryptotillgdngen har. Aven fast syftet med en Index- eller Korgrelaterad ETP ir att skapa diversifiering och riskspridning,
kan det leda till hogre volatilitet jamfort med en Single Asset ETP. Risken finns ocksé att en enskild Kryptotillgdng utsétts
for negativa hiandelser som orsakar ett prisfall vilket féranleder att den Index- eller Korgrelaterade ETP:en kan fa en negativ
prisutveckling trots att 6vriga Kryptotillgdngar har en positiv virdeutveckling. Syftet med ett Index &r att ta fram en regelstyrd
metodologi som styr hur de Underliggande Kryptotillgdngarna ska forvaltas, det finns ingen garanti att Emittenten helt lyckas
att folja aktuellt Index vilket gor att det kan uppsta skillnader mellan ETP:ns utveckling och det Index som ETP:n ska f6lja
(s.k. tracking error). Aven fast syftet med ett index #r att skapa en tillforlitlighet i prissittningen sa finns det inga garantier
att indexberéikningen kommer att minska spekulativa eller manipulativa pristrender i de underliggande komponenterna. Om
risken skulle intrdffa kommer slashing ha en negativ inverkan pa vérdet pa och avkastningen fran de berérda ETP:erna. Om
Indexet ger en hivstangsexponering mot de relevanta Kryptotillgdingarna som Indexet hanvisar till, kommer effekten av
eventuella negativa eller positiva prisforandringar att férstoras jamfort med effekten av sddana fordndringar pa ett annars
identiskt Index utan hdvstang. Potentiella investerare bor notera att sdidan hdvstang innebér att en nedgang i Indexet kommer

att ha en forstirkt negativ inverkan pé avkastningen for ETP:erna med héavstangsexponering.

Riskniva: medel.
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Kort, 1dng och/eller hiivstingsrisk

Likvidbeloppet och marknadsvirdet for varje ETP kommer att paverkas av typen av exponering som tillhandahalls under de
relevanta Slutliga Villkoren. Om ETP:erna ger en lang exponering (dvs. de relevanta ETP:erna har utformats for att gynnas i
héndelse av en 6kning av priset pd det relevanta Indexet, den Underliggande eller den Underliggande Komponenten) och det
relevanta priset istdllet forblir oforandrat eller faller, skulle detta ha en vésentlig negativ effekt pa marknadsviardet pa sddana
ETP:er och investerare skulle drabbas av forluster. Omvént, dir ETP:erna ger en kort exponering (dvs. de relevanta ETP:erna
har utformats for att gynnas i hdndelse av ett fall i priset pa det relevanta Indexet, den Underliggande eller den Underliggande
Komponenten) och det relevanta priset i stéllet forblir oféréndrat eller stiger, skulle detta ha en vésentlig negativ effekt pa
marknadsvirdet pd ETP:erna och investerare skulle drabbas av forluster. For ETP:er med hévstdngsexponering sa kommer

havstdngsexponeringen att forstarka denna risk ytterligare.

Riskniva: medel.

Risker relaterade till en investering i dagliga hivstangsprodukter

Férstorade forluster

ETP:er med hévstdng strévar efter att uppnd en avkastning som &r en multipel av den dagliga avkastningen for
Kryptotillgdngarna som refereras av det tillimpliga Indexet eller prissittningskéllan (exklusive effekterna av eventuella
tillampliga avgifter och/eller eventuella justeringar) (“Havstadngs-ETP:er”). Havstdngs-ETP:er kommer att forstirka
forlusterna i marknadsmiljéer som &r negativa for deras mél jamfort med liknande borshandlade produkter som inte har en
havstdngsexponering. Att investera i Havstangs-ETP:er dr inte detsamma som att ha en 1x lang eller kort exponering av den
eller de Underliggande Kryptotillgdngarna i det relevanta Indexet. Hivstangs-ETP:er &r utformade for att matcha den dagliga
procentuella fordndringen av vérdet pd den eller de Underliggande Kryptotillgdngarna som refereras av det tillampliga
Indexet, multiplicerat med en hévstdngsfaktor som ingér i Indexet (exklusive effekterna av eventuella tillimpliga avgifter
och/eller eventuella justeringar). Den l4ngsiktiga avkastningen av att halla Havstdngs-ETP:er 4r ddrmed inte densamma som

den forvintade avkastningen av att hdlla de Underliggande Kryptotillgdngarna multiplicerat med hivstangsfaktorn.

Till exempel kan Héavstangs-ETP:er referera till Index som forsoker tillhandahéalla en exponering som aterspeglar tva génger
(2x) den dagliga procentuella forédndringen av vérdet pa den eller de underliggande tillgdngarna (exklusive effekterna av
eventuella tillampliga avgifter och/eller eventuella justeringar). Om vérdet pa den eller de underliggande tillgdngarna stiger
med 1 procent. en viss dag skulle vérdet pa indexet och f6ljaktligen virdet pa den relevanta ETP stiga med 2 procent. med
avseende pa den dagen (exklusive effekterna av eventuella tillimpliga avgifter och/eller eventuella justeringar). Den motsatta
effekten skulle uppstd om vérdet pa den eller de underliggande tillgdngarna sjunker med 1 procent. en viss dag. I det hér fallet
skulle virdet pé indexet och foljaktligen vardet pa den relevanta ETP:en falla med 2 procent. med avseende pa den dagen
(exklusive effekterna av eventuella tillimpliga avgifter och/eller eventuella justeringar). Havstangs-ETP:er kan ocksa referera
till Index som forsoker tillhandahalla, som exempel, en exponering som reflekterar minus tvd ganger (-2x) den dagliga
procentuella fordndringen i vardet pa den eller de underliggande tillgdngarna (exklusive effekterna av eventuella tillampliga
avgifter och/eller eventuella justeringar). Om vérdet pa den eller de underliggande tillgangarna sjunker med 1 procent. en viss

dag skulle virdet pa Indexet och foljaktligen vardet per produkt stiga med 2 procent. med avseende pa den dagen (exklusive
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effekterna av eventuella tillimpliga avgifter och/eller eventuella justeringar). Den motsatta effekten skulle uppstd om vérdet
pa den eller de underliggande tillgdngarna stiger med 1 procent. en viss dag. I detta fall skulle virdet pa indexet och
foljaktligen vardet pd produkten sjunka med 2 procent. med avseende pa den dagen (exklusive effekterna av eventuella
tillampliga avgifter och/eller eventuella justeringar). Att investera i en ETP som refererar till ett hdvstangsindex eller
prissittningskélla dr mer riskfyllt &n att investera i en ETP som ger exponering mot ett Index utan hdvsting eller
prissittningskélla, eftersom alla forluster som en investerare dsamkas kommer att forstirkas genom anvindning av
hivstangseffekter och investerare kan adra sig betydande forluster pd mycket kort tid. Till exempel, i ett extremfall, kan vardet
pa den eller de underliggande tillgdngarna minska med mer dn 50 procent. under en given dag. Om detta hinde skulle ett
Index som ger tvd ganger (2x) daglig exponering mot avkastningen av sddana underliggande tillgdngar (i avsaknad av en
intradagsaterstillning av det relevanta indexet — se "Stora marknadsrdrelser inom dagen och dver natten" nedan) falla till noll
eftersom Indexet skulle ge tvd génger exponering mot de 50 procenten. daglig minskning av vérdet pd den eller de
underliggande tillgdngarna (dvs indexet skulle falla i virde med 100 procent under den givna dagen). Foljaktligen kan vardet
av de produkter som spérar ett sddant index forlora hela sitt viarde. Ett sddant scenario kan resultera i en total forlust av en
investerares initiala investering. Vérdet pd den eller de underliggande tillgdngarna kan ocksd 6ka med mer &n 50 procent.
under en given dag. Om detta intraffade skulle ett index som ger minus tva ganger (-2x) daglig exponering mot avkastningen
av sddana underliggande tillgdngar (i avsaknad av en intradagséterstillning av det relevanta indexet — se "Stora
marknadsrorelser inom dagen och 6ver natten" nedan) falla till noll eftersom Indexet skulle ge minus tva gdnger exponeringen
mot 50 procent daglig 6kning av virdet pa den eller de underliggande tillgdngarna (dvs indexet skulle falla i virde med 100
procent under den givna dagen). Foljaktligen kan véirdet av de ETP:er som sparar ett sddant Index forlora hela sitt virde. Ett
sadant scenario kan resultera i en total forlust av investerares initiala investering. Bdda scenarierna ovan kan intraffa pa mycket
kort tid.

Daglig hdvstdang och langsiktig effekt

Pa grund av Havstangs-ETP:ernas dagliga investeringsmal kommer en Hévstangs-ETP:s avkastning ver innehavsperioder
langre dn en dag sannolikt att skilja sig fran havstangsavkastningen for den eller de relevanta underliggande tillgangarna som
refereras av det tillimpliga Indexet eller prissdttningskillan, och denna skillnad kommer att bli mer negativ nér
innehavsperioden 6kar i langd. Langa och korta Havstangs-ETP:er dr utformade for att spara den dagliga procentuella rorelsen
i vardet pa den eller de relevanta underliggande tillgdngarna multiplicerat med en viss havstangsfaktor (till exempel tva ganger
(2x) eller minus tvéa génger (-2x) beroende pa fallet. Avkastningen frén att hilla Hévstdngs-ETP:er under mer 4n en dag &r
inte densamma som de angivna multiplerna av resultatet for den eller de underliggande tillgangarna som utgor det relevanta
indexet eller prissittningskéllan i mer 4n en dag. Fo6ljaktligen kan en investering i langa och korta Hévstdngs-ETP:er ge en
lagre eller hogre avkastning &n om investerare hade kopt pa "hdvstangs"-basis eller "gétt kort" respektive "salt kort" den eller
de underliggande tillgdngarna som utgor det relevanta Indexet. Pa liknande sétt 4r avkastningen fran att halla ETP:er som
refererar till korta Index inte densamma som avkastningen fran att sélja multiplar av den eller de underliggande tillgdngarna
som utgor det relevanta Indexet och att kopa tillbaka dessa underliggande tillgangar vid en senare tidpunkt ldngre &n en dag

(pé marknaden kidnd som 'gétt kort' eller 'salt kort').

Avkastningen pd Hévstangs-ETP:er under en period léngre &n en dag &r resultatet av avkastningen for varje dag sammansatt

over alla dagar i investeringsperioden. Som en konsekvens av den dagliga hivstangsexponeringen for Havstangs-ETP:er, dver
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perioder lingre &n en dag (exklusive effekterna av eventuella tillimpliga avgifter och/eller eventuella justeringar), kommer
inlosenritten for en Hévstdngs-ETP att falla dven om fordndringen i védrdet pad den eller de relevanta underliggande

tillgdngarna ar oforandrad under den perioden (dvs. har en avkastning pa noll eller nira noll).
Prisvolatilitet

Prisvolatilitet kan resultera i langsiktig avkastning som skiljer sig vésentligt fran totala férandringar i virdet pa den eller de
underliggande tillgdngarna. Till exempel kan ldnga Index med hévstang (och motsvarande ETP:er som refererar till sédana
Index) ge en exponering som ar lika med tva ganger (2x) den dagliga procentuella fordndringen av vérdet pa den eller de
underliggande tillgdngarna. Men over perioder ldngre dn en dag &dr det mojligt att ett Index (och motsvarande ETP:er som
refererar till ett sddant Index) kan ge en avkastning som &r betydligt mindre dn tva ganger (2x) den procentuella fordndringen
i vérdet pd den underliggande tillgdngen/de underliggande tillgdngarna under en sadan langre period. Detta tenderar att vara
fallet under omsténdigheter dér volatiliteten i vardet pa den eller de underliggande tillgdngarna 6kar eller dér storleken pa de
ackumulerade fordndringarna i vérdet pd den eller de underliggande tillgdngarna minskar (oavsett om det 4r positivt eller
negativt) dver en sddan lingre tidsperiod. Foljaktligen &r hévstdngslanga och korta produkter endast ldmpliga for investerare
som forstdr den ekonomiska risken med att investera i ett vdrdepapper som ger daglig hdvsting, den inverkan som
prisvolatilitet kan ha pa deras investering och som é&r villiga och kan 6vervaka sin investering pa en frekvent basis. Korta
hivstangsindex (och motsvarande ETP:er som sparar sddana Index) kan ge en exponering lika med minus tva ganger (-2x)
den dagliga procentuella forandringen av vardet pa den eller de underliggande tillgdngarna. Men 6ver perioder pé langre dn
en dag dr det mojligt att ett Index (och motsvarande ETP:er som refererar till ett sddant Index) kan ge en avkastning som ar
betydligt mindre &n minus tva ganger (-2x) den procentuella fordndringen i vérdet pa den eller de underliggande tillgdngarna
under en sddan ldngre period. Detta tenderar att vara fallet under omstdndigheter dar volatiliteten i vardet pa den eller de
underliggande tillgdngarna 6kar eller dér storleken pa de ackumulerade fordndringarna i vérdet pa den eller de underliggande
tillgdngarna minskar (oavsett om det &r positivt eller negativt) dver en sddan lédngre tidsperiod. Dessa exempel tar inte hinsyn
till den ytterligare inverkan som avgifter och/eller eventuella justeringar kommer att ha pa en investering i en ETP och
exemplen forutsitter vidare att ingen av dagarna som hénvisas till dr en avbruten dag eller en dag for vilken en

justeringshindelse har intraffat.

Indexen (och virdet av motsvarande ETP:er som refererar till sédana Index) kommer att paverkas av fordndringar i vardet pa
den eller de underliggande tillgdngarna som ingér i det relevanta Indexet. Sddana rorelser kommer att férvérras med tanke pa
att Index kan ge lang eller kort daglig hdvstangsexponering mot avkastningen av den eller de underliggande tillgdngarna som
ingdr déri. Virdet pd den eller de underliggande tillgdngarna kan fluktuera kraftigt och kan paverkas av ménga faktorer
inklusive, men inte begrénsat till, marknads- och ekonomiska férhallanden, sektor, geografisk region och politiska handelser.
Fluktuationer i virdet pa den eller de underliggande tillgadngarna som ingér i ett Index kommer att fa vardet pa Indexen (och

viardet pa den ETP som refererar till sdidana Index) att fluktuera.

Investerare bor notera att effekten av att Index sin ger 1dng eller kort daglig exponering med hivstang for avkastningen av en

underliggande tillgang eller tillgdngar kan resultera i betydande forluster under langa perioder.
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Stora marknadsrorelser inom dagen och dver natten

I hdndelse av stora rorelser i virdet pd ndgon eller flera underliggande tillgdngar som refereras av ett Index under loppet av
en planerad vérderingsdag, dr det mojligt att en intradagséterstillning kan utlosas med avseende pa ett sddant Index. En
intradagsaterstillning dr utformad som en stop-loss for att begrénsa (till en viss utstrickning) vardeforlusten for ett Index
under perioder av extrem marknadsrérelse genom att tillhandahalla en ny basniva for att bestimma rorelsen i virdet pa nagon
eller flera underliggande tillgdngar. Effekten av en intradagséterstéllning ar att ett Index under resten av den dagen kommer
att ge relevant 1dng eller kort exponering med hévstdng mot férandringar i virdet av sddana underliggande tillgdngar mitt fran
den tidpunkt da aterstdllningen inom dagen dgde rum (eller ddromkring). Om en aterstillning under dagen skulle dga rum
kommer, av de skél som beskrivs ovan, ett Index (och motsvarande ETP:er som refererar till ett sidant Index) inte att ge en
hivstdngsexponering mot rorelsen i virdet pa den eller de underliggande tillgdngarna under den dagen. Om vérdet pa den
eller de underliggande tillgangarna sjunker kraftigt for havstangs-ETP:er med lang exponering, eller stiger for ETP:er med
kort exponering, under en dag och detta resulterar i en intradagséterstdllning i det motsvarande Indexet, men sedan aterhdmtar
sig, kan Indexet dnda drabbas av betydande forluster efter aterstéllningen. Dérefter skulle det relevanta Indexet fortfarande
vara lagre under dagen, vilket leder till en 14gre basniva for att berékna rorelsen i de underliggande tillgdngarnas varde under
resten av dagen. Som ett resultat av detta kan en investerares forluster fortfarande vara betydande nér en aterstillning sker
inom dagen. Nivan pa eventuella utldsare for dterstillning under dagen kommer att variera mellan olika Index. En éterstéllning
under dagen fér inte ske med avseende pa rérelser 6ver natten i virdet pa den eller de underliggande tillgdngarna (dvs. fran
borsens stingning en dag till borsens 6ppning f6ljande dag). Foljaktligen, i hdndelse av en stor rorelse 6ver natten i véardet pa
den eller de underliggande tillgdngarna som refereras till av ett Index, kan virdet pd ETP:erna sjunka. I ett sddant scenario

kan investerare som innehar motsvarande ETP:er forlora hela eller delar av sin investering.
Riskniva: medel.
Realisering av Siikerheten i form av Underliggande Kryptotillgdngar

Om Emittenten drabbas av en Uppsédgningsgrundande Héndelse eller blir insolvent och Sékerhetsagenten tar kontroll 6ver
Sékerhetskontot i enlighet med Sakerhetsagentsavtalet, Kontosékerhetsavtalet och Kontokontrollsavtalet samt eventuella
Tillaggssdkerhetsavtal, finns risken att virdet av Sékerheten inte ar tillricklig for att ticka alla Inlosenbelopp som ska betalas
till Investerare i respektive Serie. Detta beror pa att virdet pad Sdkerheten kan fordndras avsevért mellan datumet for den
senaste varderingen och det datum d& Sakerhetsagenten tar kontroll, sirskilt med tanke pa volatiliteten i kryptomarknaden.
Sakerheterna dr ocksd denominerade i Kryptotillgdngar, vilket innebédr att dess vdrde kan minska pa grund av
viaxelkursfluktuationer och det finns ingen garanti att Sdkerheten i form av Kryptotillgdngar kan siljas till samma pris som de
virderades. Dessutom kan det uppsta kostnader for att konvertera Sakerheten till relevant Avvecklingsvaluta. Emittenten kan
hélla Sékerheten hos Forvaringsinstitut eller tredje part, vilket kan resultera i ytterligare forseningar i realiseringen av
Sakerheten. Om beloppet som erhallits fran Sékerheten inte ar tillrdcklig for att ticka Sdkerhetsagentens avgifter och utgifter

och Emittentens betalningsforpliktelser gentemot investerare, kan Investerare lida betydande forluster.

Riskniva: 1ag.
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Virtunes utlining av Underliggande Kryptotillgdngar kan medféra likviditetsbrist

Virtune kan komma att ingd utldningsavtal vilket innebdr att Emittenten l&nar ut en andel av de Underliggande
Kryptotillgdngarna tillhérande ETP:erna till tredje parter, vilket i sddant fall kommer att framga i de Slutliga Villkoren for
relevant Serie av ETP:er. Om Virtune ingér sadant utldningsavtal kommer de Underliggande Kryptotillgdngarna som 14nas ut
att ersittas av ett terminskontrakt som sdkerhet. For att minimera risken och den indirekta kreditexponeringen for investeraren
och Emittenten, kommer Virtune krdva att den tredje parten stiller godtagbara sikerhetstillgdngar exempelvis,
kryptotillgangar, vars marknadsvirde motsvarar minst 100 procent av marknadsvérdet pa Kryptotillgdngarna som Virtune har
lanat ut. Utldningen kommer att ske under en viss period. Det finns en risk att den tredje part till vilken Virtune l&nat ut
Underliggande Kryptotillgdngar misslyckas med att aterfora kryptotillgdngarna vid Emittentens begéran alternativt vid lénets
forfallodatum. Om detta sker samtidigt som Kryptotillgdngarna sjunker i virde kan det, pa grund av ledtider avseende Virtunes
realisering av stélld Sakerhet, leda till att Virtune tillfalligt har otillrdcklig likviditet for att kunna verkstélla inlosen av ETP:er

pa investerares begiran.
Riskniva: 14g.
Begrinsningar i Marknadsgarantens(ernas) dtaganden

Virtune och dess Marknadsgarant(er) har ingatt avtal som definierar Marknadsgaranten(ernas) forpliktelser samt
ansvarsbegriansning. Marknadsgaranten(erna) har ett ansvar att stilla ut kop- och sdljkurser baserat pd marknadsplatsens
regelverk. Avtalet mellan parterna samt marknadsplatsens regelverk innebér att Marknadsgaranten(erna) ska stélla ut kdp-
och siljkurser under normala marknadsforhallanden och med en grins pd maximal spread. Marknadsgarantens(ernas)
ataganden dar ddrmed begriansade till de ataganden och de marknadsforhallanden som giller pé respektive marknadsplats.
Diarmed kan investerare utsittas for risken att inte kunna avyttra sina ETP:er till den kurs, i den omfattning och/eller vid den
tidpunkt som investeraren forvantade sig, vilket kan resultera i forlust. I hdndelse av att Marknadsgaranten tillfalligt inte stéller
ut kop- och sdljkurser sd kan marknadsordrar komma att matchas mot andra investerares grinsordrar, vilket kan innebéra att
en marknadsorder kan ske till en lagre eller hdgre kurs dn vad som hade varit fallet om Marknadsgaranten hade stillt ut kop-
och sdljkurser. Om risken skulle intrdffa kommer det att ha en negativ inverkan pa virdet pd ETP:erna och avkastningen fran
ETP:erna.

Riskniva: 1ag.
Risker relaterade till slashing

Vissa kryptotillgdngar som dr byggda pa ett proof-of-stake-protokoll, sdsom Ethereum och Polkadot, kan anvindas for
staking. Detta dr en konsensusalgoritm vilket innebér att kryptotillgdngarna bidrar till att validera transaktioner. Risken med
staking ar s.k. slashing. Slashing dr en mekanism som byggts in i proof-of-stake-protokoll i syfte att bestraffa felaktigt

beteendet pa blockkedjan och ddrmed skapa en mer séker blockkedja. Orsaken till slashing 4r oftast dubbelsignering eller

21



nedtid®. Varje enskild kryptotillgdng som anvinds for staking ansluts till en valideringsnod som dr byggd och avsedd for
staking till en specifik kryptotillgng. Slashing dr ndgot som intréaffar en sirskild valideringsnod. I héndelse av slashing ar det
endast kryptotillgdngarna anslutna till valideringsnoden som utsatts for slashing som kommer att bestraffas. Saledes sprids
risken ut pa samtliga av de kryptotillgdngar som anvinds for staking. Bestraffningen i hdndelse av slashing &r att innehavaren
av kryptotillgadngarna forlorar en procentsats av de kryptotillgdngar som anvénds for staking. Procentsatsen skiljer sig at hos
de olika kryptotillgdngarna, exempelvis har Polkadot en bestraffning pa sju procent av det antalet DOT-tokens som &r stakade
som gér forlorade i hindelse av slashing. Diar Emittenten &r mottagare av stakingbeloningar, om négra, kommer Emittenten
att exponeras for dess associerade risker, och ddrmed kommer investerares kreditexponering gentemot Emittenten att 6ka om
och i den méan sddana risker intraffar. Om en del av stakingbeloningarna, om nédgra, delas med investerare i en sérskild Serie
av produkter enligt bestimmelserna i de tillimpliga Slutliga Villkoren, kommer investerare i den Serien dessutom att
exponeras for sddana risker, eftersom forekomsten av sidana risker kommer att minska fordelarna med delningen av

stakingbeloningar som géller f6r den Serien av produkter.
Riskniva: 14g.
Inlésning till foljd av staking kan innebiira att investerare inte kan 16sa in sina ETP:er vid 6nskad tidpunkt

Virtune kan komma att anvianda de Underliggande Kryptotillgdngarna som utgor Sakerheten for ETP:erna for stakingdndamal.
Enligt Virtunes interna regelverk kommer andelen av Kryptotillgdngarna som anvénds for staking att utvdrderas pé
manadsbasis och anpassas utifran aktuella marknadsforhallanden och dess samarbetspartners for att sikerstélla likviditet. Nar
kryptotillgdngar anvinds for staking kan de i vissa fall, vilket dr forutbestdmt avseende varje enskild kryptotillgang, fa en
inlasningsperiod pa ett forutbestimt antal dagar. Inldsningsperioden av de kryptotillgangar som utgér Virtunes Underliggande
Kryptotillgéngar varierar mellan noll och 28 dagar. Under inldsningsperioden finns det ingen mdjlighet f6r Emittenten att
sélja Kryptotillgadngen. I hdndelse av kraftiga marknadsfordandringar och stora volymer inlésen av ETP:er, dér det uppstar en
avsaknad av likvida andelar pa grund av inlésningsperioden samt att Emittentens tredjeparts likviditetsgarant for tillfallet inte
har mojlighet att 1dna ut, kan en situation uppsta dér samtliga Underliggande Kryptotillgdngar tillhdrande en ETP &r under

inldsning. En sadan situation kan innebéra att ETP:er inte kan 16sas in vid dnskad tidpunkt.
Riskniva: 14g.
ETP:er kan komma att avnoteras i fortid

Avnotering kan komma att ske i det fall Emittenten inte finner 16nsamhet i ETP:en eller p& grund av att juridiska, regulatoriska
eller tekniska skél omdjliggdr ETP:ns fortsatta existens. I hidndelse av en avnotering har Emittenten ritt att avveckla samtliga
ETP:er tillhdrande en Serie och ddrmed initiera fortida inldsen pé initiativ av Emittenten. Fortida inldsen kan endast ske under
forutsédttning av att investerarna har blivit informerade 1 fortid om en uppsidgningstid. Daremot kan den relevanta
marknadsplatsen och/eller behorig tillsynsmyndighet fatta beslut om handelsstopp utan foregdende information och sédant

handelsstopp kan fortsétta att géilla till dess att ETP:erna avnoteras. Risken for investerarna i en sddan situation ar att man fér

2 https://www.ledger.com/academy/topics/blockchain/what-is-slashing
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tillbaka mindre eller mycket mindre &n sin ursprungliga investering och ddrmed gor en forlust.

Riskniva: 1ag.

Fortida inlosen av ETP:er enligt de Allménna Villkoren, tillsammans med tillh6rande dterinvesteringsrisk.

Under vissa omstandigheter, sdsom en Uppsdgningsgrundande Héndelse eller efter Emittentens skonsméssiga beslut, kan
ETP:erna som emitteras under Programmet I6sas in. For att forse investerare med inlésenbelopp i fiat-valuta (dvs. traditionell
valuta i form av den relevanta Avvecklingsvalutan), forlitar sig Emittenten pé att motparter kdper Sékerheten for ETP:erna
som loses in. Det kan dock inte vara mdjligt att sélja hela beloppet av Sékerheten pé en dag, och inldsenlikviden kan ta langre
tid &n inldsen in natura. Priset pd Sdkerheten kan fluktuera och avgifter som tas ut av transaktionsparter kan 6ka, vilket
resulterar i ett ldgre nettoinlosenbelopp. Investerare bor vara medvetna om att det inte finns ndgon garanti for att
inlésenbeloppet kommer att vara storre dn eller lika med det investerade beloppet, och hela vérdet av investeringen kan ga
forlorat om priset pa Sdkerheten faller till noll. Dessutom, efter inldsen, kan Investerare méta aterinvesteringsrisk eller att
aterinvesteringsmojligheten endast kan ske pad mindre formanliga villkor. Varje uppsédgning av ETP:er kan dérfor resultera i
en partiell eller total forlust av en investerares investerade kapital, och de bdr noggrant dverviga sina alternativ for

aterinvestering.

Riskniva: lag.

Forks kan komma att piverka utvecklingen av en av Emittentens ETP:er

En “fork” innebir att en grupp utvecklare vill genomfora en uppdatering av nétverket i en kryptotillgdng. For att den nya
uppdateringen ska borja gélla krdvs det att en majoritet av anvdndarna av kryptotillgdngen viljer att godkdnna den nya
uppdateringen. Om en majoritet inte véljer att godkénna den nya uppdateringen skapas en sé kallad fork, dvs. en avknoppning
av originalvalutan, genom att en minoritet av anvindarna av kryptotillgdngen valt att godkdnna den nya uppdateringen. Ett
exempel pa en fork dr Bitcoin Cash som per den 26 november 2022 dr den 26:e storsta kryptotillgdngen i virlden. En fork
kan innebéra att originalvalutans vérde paverkas negativt eftersom ménga anvindare l&mnar originalvalutan for att i stéllet
anvinda den nya kryptotillgdngen som skapades i forken. Om detta intrdffar i ndgon av de Underliggande Kryptotillgdngarna
som utgdr Sdkerheten for en av Emittentens ETP:er skulle det kunna fa negativ effekt pd Virtunes finansiella stillning till
foljd av ett minskat AUM. Om en fork intridffar for en Index ETP giller styrdokument for det tillimpliga Indexet f6r den
relevanta ETP:en. For Single Asset- och Korg ETP:er viljer Emittenten efter eget gottfinnande, om Emittenten ska delta i
forken eller inte. Emittentens beslut att delta eller att inte delta, kan leda till en sdmre vardeutveckling jaimfort med vad som
skulle ha blivit fallet om Emittenten hade fattat ett annat beslut, vilket ddrmed kan f& en negativ inverkan pa vérdet pa och

avkastningen fran ETP:erna.

Riskniva: 14g.
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Risker relaterade till Kryptotillgingar

Incidenter hos enskilda kryptobolag kan paverka kryptomarknadens legitimitet och ha stora effekter pa priset av

kryptotillgdngar

Under 2022 intriffade tre storre incidenter pa kryptomarknaden; Terra Luna kraschade och Celsius och FTX gick i konkurs®.
Dessa hindelser orsakade kursfall hos majoriteten av samtliga kryptotillgdngar och illustrerar den volatilitet som finns pa
kryptomarknaden. Héndelserna gav &ven upphov till en dominoeffekt dir mindre aktdrer med koppling till ovanstdende
bolag/kryptotillgangar gick i konkurs. Ett exempel dr BlockFi som var en av de storre ldneleverantérerna av kryptotillgangar,
som pé grund av sin stora exponering mot FTX, tvingades ga i konkurs. Bland annat hade FTX och Alameda Research stora
innehav i Solana som de sedan behdvde sélja, konsekvensen av detta blev ett &nnu mer betydande prisras for just Solana. Om
fler incidenter av denna karaktdr uppstar kan det kraftigt skada fortroendet f6r marknaden och dirmed fa omfattande

konsekvenser pa kursen hos kryptotillgangar.
Riskniva: hog.

Incidenter hos storre kryptotillgingar eller storre kryptobolag kan piverka Emittentens forméga att kortsiktigt

bedriva sin verksamhet

Kryptomarknadens volatilitet kan ge upphov till allvarliga konsekvenser for savil de sma aktdrerna som de stdrre och mest
etablerade kryptotillgdngarna och kryptobolagen. Exempelvis Coinbase genomforde tvd storre nedskdrningar i sin
organisation under 2022 pa grund av den rddande krypto-bjornmarknaden med minskande intdkter. Emittenten forlitar sig pa
kryptobolag for att kunna bedriva sin verksambhet, till exempel Forvaringsinstitut for forvaring av Kryptotillgdngar. Skulle ett
av Emittentens Forvaringsinstitut g& i konkurs skulle det tillfélligt kunna péverka den operativa driften f6r de ETP:er vars
Underliggande Kryptotillgngar forvaras hos Forvaringsinstitutet. En sddan situation skulle i sin tur kunna skada fortroendet
for Emittenten och dess verksamhet. Om ett stort och véletablerat Forvaringsinstitut gér i konkurs finns det dven en risk for
att hela kryptomarknaden skulle paverkas vilket kan leda till prisras och att investerare drar tillbaka sina investeringar i
Emittentens ETP:er. Om risken skulle intrdffa kommer det att ha en negativ inverkan pa véirdet pA ETP:erna och avkastningen

frén ETP:erna.
Riskniva: medel.
Risker relaterade till hur Kryptotillgdngar virderas

Virdet pa Kryptotillgangar dr inte kopplat till ndgon sirskild regering, tillgdng eller foretag. Snarare bestdms deras virde av
framtida forvéntningar pd det relevanta nétverkets framtida vérdering, anvindning och transaktionsvolym. P4 grund av detta
ar en betydande faktor i virderingen av en kryptotillgdng baserad pé spekulation, vilket kan leda till 6kad volatilitet. Detta
innebdr att investerare som &r exponerade for Underliggande eller Underliggande komponenter genom Emittentens ETP:er

kan uppleva betydande vinster, forluster och/eller volatilitet beroende p& vérderingen av Kryptotillgdngarna. Dessutom kan

3 https://crypto.news/main-crypto-crashes-in-2022-remembering-ftx-celsius-network-three-arrows-capital-terra-luna/
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virderingen av kryptotillgdngar variera mycket baserat pd geografi eftersom vissa lokala bdrser kanske inte stoder alla
kryptotillgangar, vilket gor det svart att flytta kryptotillgdngar in och ut frén specifika marknader. Detta innebér att geografiskt
arbitrage kan ha en betydande inverkan p& virderingen och foljaktligen pa avkastningen fran Underliggande eller
Underliggande komponenter och ddrmed ETP:erna. Momentum-prisséttning har tidigare orsakat spekulationer angaende det
framtida vérdet av kryptotillgdngar, och detta kan fortsitta att bidra till volatilitet och potentiellt blasa upp priserna vid varje
given tidpunkt. Darfor kan prisséttningen av kryptotillgangar dndras baserat pa investerarnas fortroende for tiligangsklassens
framtid. Dessa faktorer kan péverka vérdet av en investering i Emittentens ETP:er. Om risken skulle intrdffa kan det f4 en

negativ inverkan pa virdet pa och avkastningen fran ETP:erna.
Riskniva: medel.
Brist pa transparens och reglering inom kryptomarknaden leder till 6kad risk for illegala aktiviteter

I dagslédget finns det relativt begrinsat med regleringar for kryptomarknaden. Vidare &r det vanligt att stora kryptobolag &r
baserade i offshore-jurisdiktioner som bland annat saknar krav pa rapportering till lokala myndigheter. Bristen pa insyn och
transparens i bolagen okar risken for illegala aktiviteter fran de som bedriver verksamheten. Till exempel kan aktiviteter
sdsom penningtvitt eller obehorig utlaning av kunders kryptotillgdngar ske. Emittenten samarbetar inte med aktorer baserade
i offshore-jurisdiktioner. Sddana bolags ageranden kan emellertid, om de uppméirksammas, komma att paverka synen pa
kryptomarknaden negativt samt skada fortroendet for kryptomarknaden som helhet, och i férlingningen innebéra att kursen

pa kryptotillgangar faller.
Riskniva: medel.
Skatterelaterade risker till Kryptotillgingar

Beskattningen av kryptotillgdngar och foretag verksamma inom kryptomarknaden kan skilja sig mycket beroende pa land,
och det kan férekomma forandringar i skattelagar i olika ldnder. Denna osdkerhet skulle kunna paverka Emittentens resultat
negativt, vilket kan inverka pd Emittentens vilja och formaga att upprétthalla notering av ETP:erna. Investerare som &r
intresserade av att investera i Emittentens ETP:er bor soka rdd frdn en lokal skatterddgivare avseende

beskattningskonsekvenserna av en investering i ETP:erna.
Riskniva: 14g.
Kryptotillgdngar bygger pa innovativ teknik med begriinsad testning och 6versyn

Kryptomarknaden bygger i stor del pa innovation och utveckling. Det skapas 16pande nya kryptotillgdngar vars syfte ar att
16sa nya problem. Historiskt har nya kryptotillgdngar snabbt fatt stor popularitet, ett exempel &r Solana vars kurs steg frén 6
kronor i april 2020 till 2 285 kronor i november 2021. Det finns emellertid en risk for att den tekniska utvecklingen av valutan
inte motsvarar de krav som stills i samband med att den blir alltmer populér. En sddan situation kan innebéra att tekniska fel

uppdagas forst nér kryptotillgdngen blivit populér, vilket kan leda till stora kursfall for kryptotillgangen.
Riskniva: 1ag.
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Tekniska incidenter, stélder och cyberattacker mot kryptotillgdngar kan paverka virdet pa Virtunes Underliggande

Kryptotillgdngar

Stolder och cyberattacker kan paverka kryptotillgdngarnas eller relevant marknadsplats rykte och dédrigenom ha en negativ
effekt pa marknadspriset for kryptotillgdngar. Genom att investera i Emittentens ETP:er skulle investerare indirekt paverkas
av sddana negativa hindelser, och en forlust, inklusive total forlust, ir mdjlig. Aven om Emittenten och Forvaringsinstitutet
for Sékerheten har vidtagit rimliga och adekvata &tgérder for att forhindra stold eller hacking av de Underliggande eller
Underliggande Komponenterna som anvinds som sdkerhet for ETP:er, kan en sddan hindelse inte helt uteslutas och
forlusterna som uppstér vid en sddan hindelse skulle baras av Investerarna. Dessutom kan stdld eller hacking av andra
kryptotillgdngar dn de som utgdr Sakerhet ocksa paverka marknadspriset, vardet eller likviditeten for de Kryptotillgdngar som

anvinds som Underliggande och Sékerhet for en specifik ETP pé ett negativt sitt.

Kryptotillgdngar &dr helt och hallet konstruerade pa en kéllkod. Manga nya kryptotillgangar stravar efter att vara innovativa
och skapa smartare protokoll och snabbare transaktioner &n sina konkurrenter. Detta innebér att varje kryptotillgang, likt ett
techbolag, kan drabbas av tekniska incidenter. Beroende pé karaktéren av den tekniska incidenten, kan det i det vérsta tdnkbara
scenariot vara forddande for kryptotillgdngen vilket kan leda till att den forlorar hela sitt virde. Ett exempel pa en
kryptotillgdng som utsattes for en aktdr som utnyttjade kryptillgdngens tekniska svaghet var Terra Luna, som var den sjitte
storsta kryptotillgdngen fore dess krasch. Aktéren hade identifierat en svaghet i Terra Lunas Stablecoin vars varde sdkrades
genom en algoritm. Det exploaterades vilket i sin tur ledde till att kryptotillgangen kraschade och tappade i princip hela sitt
virde pa mycket kort tid.

En 51%-attack &r en sérskilt allvarlig typ av hackingattack, vilken innebér en handling vars avsikt dr att sabotera, dér en aktor
kontrollerar mer dn 50 procent av all kapacitet for att validera transaktioner i natverket hos en kryptotillgang. Det ger aktoren
mojligheten att fa full kontroll 6ver nétverket och aktéren kan dérigenom sabotera eller korrumpera nétverket. Det ger dven
aktoren mojlighet till att intjina samtliga beloningar som skapas genom staking/mining i nitverket. En sddan héndelse skulle

sannolikt leda till att fértroendet for kryptotillgdngen raseras och ddrmed dess virde.

Om ndgon av ovanstiende faktorer realiseras skulle det kunna innebéra att den utsatta kryptotillgdngen forlorar hela sitt vérde
samt att det paverkar fortroendet for kryptomarknaden som helhet och ddrmed paverkar dvriga kryptotillgangar. I ett scenario
dér en kryptotillgang ar byggd pé en blockkedja tillhdrande en annan kryptotillgang, dér den senare ndmnda blir drabbad, kan
det leda till att bada kryptotillgadngarna forlorar hela sitt vérde.

Riskniva: 14g.

26



EKONOMISK OVERBLICK OVER ETP:ERNA

Overblick 6ver ETP:erna

Emittenten kan komma att emittera ETP:er under programmet, kopplade till en kryptotillgdng (Single-Asset ETP), flera
kryptotillgdngar (Korg ETP) alternativt ett index (Index ETP), enligt villkoren som anges i avsnittet "Allménna villkor" i detta
Grundprospekt och ldses tillsammans med Slutliga villkor som géller fér en sidan Tranche. Om ETP:er ar relaterade till en
Index kommer avkastningen pé varje serie av ETP:er att vara kopplad till utvecklingen av det tillimpliga Indexet, eftersom
inlosenbeloppet kommer att hérledas fran stingningspriset pad sddant Index pd den relevanta prisfaststillelsedagen.
Underliggande Kryptotillgdngar i ETP:erna behover alltid vara godkénda och i linje med eventuella regelverk kring
kryptotillgdngar som tillhdr den bors eller multilaterala handelsplattform som den relevanta ETP:n dr noterad pé.
Kryptotillgdngar omfattas av hog volatilitet samt handlas dygnet runt. ETP:erna som emitteras av Emittenten kan emellertid
endast handlas under borsens eller den multilaterala handelsplattformens Oppettider, vilket innebér att virdet av ETP:er
visentligen kan fordndras utanfor borsens eller den multilaterala handelsplattformens 6ppettider utan méojlighet att sélja eller
kopa ETP:erna nér borsen eller den multilaterala handelsplattformen ar stingd. Saledes kan ETP:ernas virde visentligen

forandras fran en dag till en annan.

Godtagbara kryptotillgingar for Emittenten

De kryptotillgangar som utgor en del av exponeringen och Sikerheten for Emittentens ETP:er anges i tillhdrande Slutliga
Villkor. Kryptotillgdngar som utgér Underliggande till Emittentens Single Asset ETP:er eller Korg ETP:er méste vara bland
de 300 storsta kryptotillgdngarna baserat pa totalt marknadsvérde i samband med uppréttandet av de tillimpliga Slutliga

Villkoren. Beddmningen ska vara baserad:
(1) data om totalt marknadsvérde i USD som publicerats pa coinmarketcap.com;

(2) om aktuell data inte &r tillgénglig enligt (1), kommer den senast publicerade uppsittningen av data pa coinmarketcap.com
anvéndas; eller

(3) i hindelse av att det inte finns nagra aktuella uppgifter tillgéingliga enligt (1) och det inte finns ndgon uppséttning data latt
tillginglig for allménheten enligt (2), baseras bedomningen pa foljande tabell (Den hér tabellen innehaller data fran

den 18 mars 2025 ungeférligen vid kl. 18:00 Centraleuropeisk tid),

i varje enskilt fall, med férbehall for eventuella begrénsningar i enlighet med tillimpliga lokala lagar och foreskrifter:

Placering| Symbol Namn Pris Totalt marknadsvarde
1 BTC Bitcoin $82 005,61 $1 626 874 294 088
2 ETH Ethereum $1 886,32 $227 536 905 665
3 USDT Tether $1,00 $143 396 210 762
4 XRP XRP $2,24 $130 648 880 810
5 BNB BNB $633,24 $90 221 387 187
6 SOL Solana $123,86 $63 175310 765
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7 USDC USDC $1,00 $58 887 135 172
8 DOGE Dogecoin $0,16 $24 463 231 990
9 ADA Cardano $0,69 $24 337 832 255
10 TRX TRON $0,22 $21 282 636 901
11 LEO UNUS SED LEO $9,71 $8978 273 971
12 LINK Chainlink $13,63 $8 958 341 710
13 TON Toncoin $3,57 $8 861 773 734
14 XLM Stellar $0,27 $8 194 885 962
15 PI Pi $1,16 $7 998 395 034
16 HBAR Hedera $0,18 $7 764 413 296
17 AVAX Avalanche $18,59 $7 708 009 462
18 SHIB Shiba Inu $0,00 $7 278 585 450
19 SUI Sui $2,25 $7 136 602 607
20 OM MANTRA $6,86 $6 760 023 312
21 DOT Polkadot $4,28 $6 685991 078
22 LTC Litecoin $88,41 $6 680417 718
23 BCH Bitcoin Cash $331,45 $6 577 381 865
24 |BGB Bitget Token $4,55 $5 468 291 325
25 USDe Ethena USDe $1,00 $5 417 545 556
26 DAI Dai $1,00 $5 365 989 760
27 |HYPE Hyperliquid $13,29 $4 440 764 829
28 XMR Monero $205,96 $3 799 326 237
29 UNI Uniswap $6,15 $3 696 557 430
30 APT Aptos $5,33 $3 215047 985
31 NEAR NEAR Protocol $2,54 $3 049 027 233
32 OKB OKB $50,18 $3 010 861 554
33 PEPE Pepe $0,06 $2 847 903 697
34 MNT Mantle $0,81 $2 727 421 930
35 ICP Internet Computer $5,66 $2 727 237 829
36 |ETC Ethereum Classic $17,31 $2 617 745 243
37 ONDO Ondo $0,82 $2 576 783 988
38 AAVE Aave $167,29 $2 524 453 944
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39 TRUMP OFFICIAL TRUMP $10,91 $2 182 151 564
40 CRO Cronos $0,08 $2 111019 310
41 VET VeChain $0,02 $2 085 172 858
42 FDUSD First Digital USD $1,00 $2 079 389 793
43 TAO Bittensor $242,39 $2 056 603 362
44 KAS Kaspa $0,07 $1908 642 513
45 GT GateToken $21,62 $1 856 386 840
46 FIL Filecoin $2,83 $1 828 948 490
47 TIA Celestia $3,13 $1 777 150 293
48 ATOM Cosmos $4,59 $1 796 753 343
49 |POL POL (prev. MATIC) $0,21 $1774 271 475
50 ARB Arbitrum $0,36 $1 644 960 537
51 RENDER [Render $3,09 $1 603 179 612
52 ALGO Algorand $0,18 $1 548 099 910
53 DEXE DeXe $17,69 $1 481 536 820
54 |S Sonic (prev. FTM) $0,48 $1384 303 552
55 |OP Optimism $0,85 $1377 142 968
56 |KCS KuCoin Token $11,09 $1 359245318
57 |JUP Jupiter $0,50 $1 345 804 747
58 1P Story $5,18 $1 297 430 686
59 |FET Artificial Superintelligence Alliance $0,50 $1 190 386 548
60 ENA Ethena $0,36 $1 155118553
61 MKR Maker $1 243,40 $1 054 500 955
62 XDC XDC Network $0,07 $1 049 143 448
63 MOVE Movement $0,43 $1 027 695 865
64 |IMX Immutable $0,56 $985 165 902
65 WLD Worldcoin $0,82 $960 240 531
66 SEI Sei $0,19 $941 236 651
67 |INJ Injective $9,40 $940 088 333
68 GRT The Graph $0,09 $904 658 697
69 FLR Flare $0,01 $903 739 000
70 STX Stacks $0,59 $900 390 443
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71 |QNT Quant $74,41 $898 442 523
72 THETA Theta Network $0,89 $892 243 126
73 LDO Lido DAO $0,91 $820 616 571
74 BONK Bonk $0,00 $806 902 373
75 |CAKE PancakeSwap $2,70 $792 225221
76 PYUSD PayPal USD $1,00 $767 034 781
77 EOS EOS $0,49 $766 263 564
78 XAUt Tether Gold $3 039,19 $749 235 007
79 GALA Gala $0,02 $723 863 731
80 XTZ Tezos $0,69 $711 101 211
81 NEXO Nexo $1,09 $706 097 953
82 SAND The Sandbox $0,28 $685 502 496
33 BTT BitTorrent [New] $0,07 $679 942 001
84 |BNX BinaryX $1,76 $673 469 614
85 BSV Bitcoin SV $33,57 $666 087 562
86 |JASMY JasmyCoin $0,01 $660 176 758
87 PAXG PAX Gold $3 057,62 $646 829 317
88 JTO Jito $2,11 $646 180 888
89 10TA I0TA $0,18 $646 485 792
90 FLOW Flow $0,41 $636 165 060
91 BERA Berachain $5,85 $629 692 971
92 KATA Kaia $0,10 $620 521 449
93 FLOKI FLOKI $0,00 $574 438 026
94 CRV Curve DAO Token $0,44 $566 971 842
95 ENS Ethereum Name Service $15,75 $560 936 563
96 NEO Neo $7,89 $557 237 492
97 HNT Helium $3,02 $543 009 908
98 PYTH Pyth Network $0,15 $530 740 684
99 KAVA Kava $0,48 $525 111 750
100 [AXS Axie Infinity $3,27 $522 539 392
101 [ZEC Zcash $32,45 $515 538 536
102 |MANA Decentraland $0,26 $508 892 368
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103 |DYDX dYdX $0,62 $501 209 663
104 |[TUSD TrueUSD $1,00 $495 084 246
105 |EGLD MultiversX $17,58 $492 110 108
106 |[RON Ronin $0,77 $476 606 250
107 [STRK Starknet $0,17 $470 626 924
108 [RAY Raydium $1,60 $467 862 442
109 [WIF dogwifhat $0,46 $456 304 917
110 |CORE Core $0,45 $451 155 341
111 [AR Arweave $6,72 $441 354 440
112 [VIRTUAL |Virtuals Protocol $0,68 $439 961 181
113 |CFX Conflux $0,09 $432 603 659
114 |NFT APENFT $0,06 $432 240 067
115 | XEC eCash $0,00 $427 427 964
116 [FTT FTX Token $1,28 $423 910 009
117 |CHZ Chiliz $0,04 $421 750932
118 [RUNE THORChain $1,17 $412 359 524
119 |PENGU Pudgy Penguins $0,01 $396 087 466
120 [AERO Aerodrome Finance $0,50 $394 964 696
121  [MATIC Polygon $0,21 $393 244 099
122 |APE ApeCoin $0,52 $391 189 262
123 |XCN Onyxcoin $0,01 $389 102 808
124 |COMP Compound $42,60 $379 090 039
125 |MELANIA |Official Melania Meme $0,70 $375 121 327
126 |PENDLE Pendle $2,30 $372 694 745
127  |AXL Axelar $0,39 $368 552 051
128 |TWT Trust Wallet Token $0,88 $364 644 319
129 |SPX SPX6900 $0,36 $337297 872
130 |LUNC Terra Classic $0,00 $337 082 232
131 [AMP Amp $0,00 $334 471 401
132 [KAITO KAITO $1,33 $321 535 645
133 [GRASS Grass $1,30 $317 513982
134 |BRETT Brett (Based) $0,03 $317 182 043
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135 |GNO Gnosis $122,00 $315779 419
136 [MINA Mina $0,26 $314 263 784
137 |AKT Akash Network $1,23 $307 754 620
138 [AIOZ AIOZ Network $0,26 $306 921 987
139 |MORPHO |[Morpho $1,28 $302 877 486
140 [BEAM Beam $0,01 $302 696 838
141 |RSR Reserve Rights $0,01 $299 746 282
142 |JST JUST $0,03 $296 767 190
143  [GLM Golem $0,28 $284 670 458
144 |SNX Synthetix $0,82 $278 722 102
145 [FARTCOIN |Fartcoin $0,28 $278 388 675
146 |KSM Kusama $17,01 $276 434 345
147 |DASH Dash $22,68 $276 393 164
148 [MX MX Token $2,89 $274 445 742
149 1INCH linch Network $0,20 $274 482 710
150 |CHEEMS |Cheems (cheems.pet) $0,05 $267 599 345
151 [CTC Creditcoin $0,61 $264 495 167
152 [SFP SafePal $0,53 $264 208 774
153 |ATH Aethir $0,03 $263 791 543
154 |EIGEN EigenLayer $1,10 $259 058 679
155 TFUEL Theta Fuel $0,04 $258 901 447
156 [ZRO LayerZero $2,33 $256 571 733
157 |SATS SATS (Ordinals) $0,06 $253 610 390
158 |ZK ZKsync $0,07 $248 859 834
159 |W Wormbhole $0,08 $247 103 072
160 [NOT Notcoin $0,00 $246 630 811
161 |DEEP DeepBook Protocol $0,08 $243 885 356
162 [ASTR Astar $0,03 $238 115992
163 |ZIL Zilliga $0,01 $237 644 664
164 [(BLUR Blur $0,10 $231 116 102
165 |ZKIJ Polyhedra Network $2,04 $229 696 050
166 |ID SPACE ID $0,25 $228 043 074
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167 |SUPER SuperVerse $0,44 $227 986 235
168 [QTUM Qtum $2,14 $226 643 781
169 |ROSE Oasis $0,03 $225 492 097
170 |CKB Nervos Network $0,00 $223 522 683
171 SAFE Safe $0,42 $223 011 035
172 |BAT Basic Attention Token $0,15 $223 008 485
173 |VTHO VeThor Token $0,00 $218 283 709
174 |WEMIX WEMIX $0,52 $219 551 660
175 |MASK Mask Network $2,15 $215917 205
176  |LPT Livepeer $5,50 $214 243 687
177 |ZRX 0x Protocol $0,25 $214 204 405
178 |LAYER Solayer $1,02 $214 356 567
179 [AUCTION [Bounce Token $32,46 $213 960 478
180 |BabyDoge |Baby Doge Coin $0,08 $211 675 065
181 |OSMO Osmosis $0,28 $202 280 804
182 |ACH Alchemy Pay $0,02 $197 658 925
183 [CVX Convex Finance $1,98 $196 457 226
184 [CELO Celo $0,35 $195 896 308
185 [DCR Decred $11,63 $194 130 240
186 |RED RedStone $0,68 $190 996 557
187 [HOT Holo $0,00 $190 026 581
188 |TRAC OriginTrail $0,38 $189 769 712
189 |DOG Dog (Bitcoin) $0,00 $188 260 000
190 |ORDI ORDI $8,93 $187 654 305
191 |GAS Gas $2,87 $187 095 704
192 [All6Z ail6z $0,17 $186 813 943
193 [SC Siacoin $0,00 $182 377 550
194 [WAVES Waves $1,55 $181 860 209
195 |ACT Act I : The Al Prophecy $0,19 $179 861 363
196 |MOCA Moca Network $0,09 $179 206 769
197 |POPCAT  |Popcat (SOL) $0,18 $179 033 342
198 |DRIFT Drift $0,61 $178 210 031
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199 | XEM NEM $0,02 $176 305 254
200 |RVN Ravencoin $0,01 $176 227 229
201 |FTIN Fasttoken $4,02 $1 754 906 435
202 |USDO Usual USD $1,00 $980 769 170
203 [(ZBU Zeebu $3,66 $949 946 411
204 |ULTIMA Ultima $20 573,20 $769 623 074
205 |AB AB $0,02 $760 963 744
206 |DHN Dohrnii $40,68 $694 650 706
207 |FLZ Fellaz $1,33 $630 585 771
208 [WOULD would $0,59 $593 216 926
209 [BDX Beldex $0,08 $529 451 002
210 |TEL Telcoin $0,01 $490 695 391
211 |CHEEL Cheelee $7,93 $450 766 059
212 |USDY Ondo US Dollar Yield $1,08 $384 788 973
213 |OHM Olympus v2 $21,47 $357 818 810
214 |FRAX Frax $1,00 $348 326 335
215 |USDD USDD $1,00 $263 103 140
216 |UPC UPCX $3,53 $259 155 131
217 |STIK Staika $5,25 $247 039 041
218 |DEUSD Elixir deUSD $1,00 $243 044 182
219 |SNEK Snek $0,00 $234 112 005
220 |WHITE WhiteRock $0,00 $225 588 260
221 |VVV Venice Token $3,29 $201 982 470
222 |KOGE 48 Club Token $59,39 $201 251 313
223 |CHEX Chintai $0,20 $200 370 473
224 |RLB Rollbit Coin $0,09 $191 352 188
225 [SOS Solana Swap $0,18 $178 258 742
226 |GOMINING |GoMining $0,43 $176 273 693
227 |ANKR Ankr $0,02 $175970 628
228 |ELF aelf $0,24 $174 473 272
229 |UXLINK UXLINK $0,51 $172 683 269
230 |VANA Vana $5,72 $172 236 422
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231 SUSHI SushiSwap $0,64 $171 460 539
232 |[MOG Mog Coin $0,06 $171 446 898
233 (T Threshold $0,02 $170 375 343
234 |BORG SwissBorg $0,17 $170 024 072
235 |FXS Frax Share $1,91 $169 995 435
236 |PNUT Peanut the Squirrel $0,17 $169 637 847
237 |RLUSD  |Ripple USD $1,00 $169 733 354
238 |XCH Chia $12,15 $169 619 479
239 |YFI yearn.finance $4 978,70 $168 029 478
240 |MEW cat in a dogs world $0,00 $163 227 108
241 |ONE Harmony $0,01 $162 107 392
242 |ENJ Enjin Coin $0,09 $160 836 380
243 |PRIME Echelon Prime $4,50 $161 086 876
244 |IOTX TIoTeX $0,02 $160 889 283
245 |SUN Sun [New] $0,02 $159 536 943
246 |HONEY Hivemapper $0,04 $158 141 791
247  |WOO WOO $0,08 $157 689 786
248 |AIC Al Companions $0,21 $154 365223
249  |[TURBO Turbo $0,00 $153 675 708
250 |CSPR Casper $0,01 $153 731 963
251 SKL SKALE $0,03 $152 975 369
252  |MUBARAK |Mubarak $0,15 $152 818 656
253 |ZETA ZetaChain $0,21 $151 651952
254 |ETHFI ether.fi $0,65 $151 612616
255 |ETHW EthereumPoW $1,40 $151 524 208
256 |ME Magic Eden $1,12 $149 447 415
257 |TOSHI Toshi $0,00 $149 272 747
258 |GMX GMX $14,27 $143 105 540
259 |EURC EURC $1,09 $142 574 701
260 |ZEN Horizen $8,91 $141938 212
261 |LUNA Terra $0,20 $141 921 342
262 |KDA Kadena $0,45 $140 770 319
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263 |LRC Loopring $0,10 $140 278 020
264 [XNO Nano $1,04 $139 306 095
265 [XYO XYO $0,01 $139 384 165
266 |DGB DigiByte $0,01 $139 165 102
267 |MPLX Metaplex $0,18 $137 649 193
268 |DSYNC Destra Network $0,14 $136 419 150
269 |USDG Global Dollar $1,00 $135835012
270 |FAI Freysa $0,02 $135 530978
271 |GOHOME |GOHOME $270,35 $135 148 822
272 |EURS STASIS EURO $1,08 $135 163 869
273 |G Gravity $0,02 $134 632 200
274 |QUBIC Qubic $0,05 $134 562 802
275 |GMT GMT $0,05 $134 239 648
276 |ORBR Orbler $0,13 $133 919 027
277 |ONT Ontology $0,14 $132229 832
278 |MYTH Mythos $0,17 $130 749 607
279 |HMSTR Hamster Kombat $0,00 $127 030010
280 B3 B3 (Base) $0,01 $126 226 307
281 SXP Solar $0,20 $126 250 455
282 [POLYX Polymesh $0,13 $123 475 078
283 |DAG Constellation $0,04 $122 106 376
284 |GIGA Gigachad $0,01 $122 456 290
285 |STORJ Storj $0,30 $120 298 065
286 |HIVE Hive $0,24 $120 640 364
287 |BAND Band Protocol $0,76 $119 951 067
288 |SYRUP Maple Finance $0,13 $119 559318
289 |ZIG Z1GChain $0,08 $118 239 964
290 [COW CoW Protocol $0,29 $119 130 544
291 [CUDOS CUDOS $0,01 $118 127 116
292 |PXT Pixer Eternity $0,04 $117 410 498
293  |ARKM Arkham $0,52 $117 305 678
294 |COTI COTI $0,07 $117 341 819
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295 |BIO Bio Protocol $0,09 $116 047 430
296 (IO io.net $0,78 $115414 350
297 |KUB KUB Coin $1,67 $115435 444
298 |BICO Biconomy $0,12 $113 794 953
299 [LCX LCX $0,14 $110 163 043
300 |(PROM Prom $6,02 $110 022 831

Data om totalt marknadsvérde och pris per enhet i USD &r hdmtade fran coinmarketcap.com. Denna data bor dock inte
betraktas som en forutsdgelse av framtida vardeutveckling for ETP:erna eller ndgot berdttigat Underliggande tillhérande en
Single Asset ETP eller Korg ETP. Det &r viktigt att notera att data frdn coinmarketcap.com &r en tredjepartskélla och darfor

inte har granskats eller godkints av Finansinspektionen och utgor inte en del av detta Grundprospekt.

En beskrivning av olika kryptotillgdngar finns att himta pa https://cryptocompare.com genom att vélja den aktuella
Kryptotillgédngen, t.ex.: https://www.cryptocompare.com/coins/btc/overview/USD. Varje kryptotillgdng presenteras med en
beskrivning av funktioner, teknik och olika marknadsdata. Denna webbplats utgdr inte en del av detta Grundprospekt och har

inte granskats eller godkénts av Finansinspektionen.

Godtagbara underliggande index for Emittenten

Om ETP:erna ger exponering mot ett Index maste de ingdende indexkomponenterna i Indexet vara indexkomponenter som ar
behoriga for inkludering som bestandsdelar i det relevanta Indexet enligt reglerna for det relevanta Indexet. Den enda
tillgngsklassen som dr tilldten som indexkomponent i Programmet dr Kryptotillgdngar och dessa behdver uppfylla samma
kriterier som beskrivs ovan i avsnittet ’Godtagbara kryptotillgdngar for Emittenten”. Varje Index kommer att utgéra en
referensram som omfattas av Benchmark-férordningen. Varje Index kommer att forvaltas av en administratér som ingér i

registret som avses i artikel 36 i Benchmark-forordningen.

Allmén beskrivning av ETP:erna

Emittenten kan komma att notera ETP:er pa borser eller multilaterala handelsplattformar, ETP:erna representerar indirekt en
eller flera kryptotillgdngar och dess virde, en sa kallad réttighetsrelation som beskrivs i avsnittet Prisséttning av ETP:erna”.
Samtliga ETP:er kan omfattas av en arlig forvaltningsavgift som tas ut pd dagsbasis 365 dagar per ar. Den éarliga
forvaltningsavgiften ticker samtliga operativa kostnader for ETP:erna och ddrmed omfattas inte ETP:erna av
transaktionsavgifter eller andra former av avgifter utdver den arliga forvaltningsavgiften fran Emittenten. ETP:erna kommer
att vara denominerade i en avvecklingsvaluta som anges i de relevanta Slutliga Villkoren (t.ex. SEK eller EUR) och, dir
avvecklingsvalutan &r annan &n USD, kommer det foljaktligen att finnas en valutaexponering mellan USD och den relevanta

avvecklingsvalutan som (positivt eller negativt) kan paverka marknadsvirdet och slutavkastningen p4 ETP:erna.

ETP:erna utfirdas som ETP:er utan faststélld forfallodag. ETP:erna saknar kapitalskydd och det avvecklingsbelopp som ska
betalas vid inlosen kan saledes vara s& 1dgt som noll. ETP:erna r inte rdntebdrande. I hdndelse av en framtida Fork av den

relevanta enskilda blockkedjan for kryptotillgdngar kommer Emittenten vidta alla nddvindiga atgdrder med vederborlig
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héinsyn till tilldimplig lag, regulatoriska, emissions- och clearingbegransningar samt administrativa bordor, for att maximera
virdet for investerarna i ETP:erna. I héndelse av en fork dr Emittentens valmojligheter emellertid begrénsade till
Forvaringsinstitutets, och i somliga fall aktuellt Index, riktlinjer for hantering av en Fork s& vil som relevant bors eller
multilateral handelsplattforms regler kring kryptotillgdngar. Forvaringsinstitutet har rétt att vilja vilken uppdatering som ska
foljas efter Forken och ddrmed har Emittenten ingen mojlighet att paverka utfallet av Forken om Forvaringsinstitutet har valt

en uppdatering.

ETP:ernas virde kommer att bero pa ett antal faktorer:

- Rattighetsrelationen till den/de underliggande kryptotillgdngen/kryptotillgdngarna som beskrivs i avsnittet
”Prissdttning av ETP:erna”

- Virdeutveckling pa det Index ETP:n foljer, om applicerbart

- Virdeutvecklingen av kryptotillgdngarna som dr Underliggande alternativt Index komponenter

- Emittentens arliga forvaltningsavgift

- Staking-beldningar som adderas 16pande till den relevanta ETP:n

- Vixelkursen mellan USD och den relevanta avvecklingsvalutan i antingen EUR eller SEK (eller annan tillamplig
Avveckningsvaluta)

ETP:erna &r, av Emittenten tillsammans med Emittentens leverantorer och Auktoriserade Deltagare, konstruerade for att skapa
en likvid och friktionsfri handel ddr ETP:erna kops och siljs direkt utan att investerare behdver 16sa in sina ETP:er. Under
sérskilda omsténdigheter, sdsom vid brist pd kopordrar, avsaknad av en Marknadsgarant och att de Auktoriserade Deltagarna

viljer att inte handla, kan investerare emellertid behdva inlosa ETP:erna i enlighet med de Allménna Villkoren.

Prisséittning av ETP:erna

Priset pd samtliga av Emittentens ETP.er kommer att styras av réttighetsrelationen till den/de Underliggande

Kryptotillgdngen/Kryptotillgdngarna. Exponeringen mot de Underliggande Kryptotillgadngarna ar alltid indirekt.

Prisrorelser av ETP:erna kommer alltid att ske i 1:1-korrelation till de Underliggande Kryptotillgdngarna som ETP:erna foljer
subtraherat med den arliga forvaltningsavgiften som tas ut pa dagsbasis. Priset av varje ETP sékras genom att minst 100

procent i motsvarande Underliggande Kryptotillgdngar forvaras hos Emittentens Forvaringsinstitut.

Emittenten kan komma att inkludera staking-beloningar i en Serie av ETP:er i enlighet med det som anges i de Tillimpliga
Slutliga Villkoren. Staking av de Underliggande Kryptotillgdngarna sker direkt fran cold-storage (offline) hos Emittentens
Forvaringsinstitut. Staking-beloningar adderas lopande och kan ddrmed bidra till en véxande réttighetsrelation till
Underliggande, medan den 4rliga forvaltningsavgiften har en motsatt effekt genom att bidra till en minskande

rattighetsrelation till Underliggande.

Priset pd& ETP:erna styrs av den/de Underliggande Kryptotillgangen/Kryptotillgdngarna eller det Underliggande Indexet.
Priset faststélls dagligen baserat pd Net Asset Value vilket publiceras p4 Emittentens hemsida péd daglig basis. Det berdknas
genom att inhdmta volymen av den/de Kryptotillgangen/Kryptotillgdngarna, beroende pa om det dr en Korg ETP eller Single
Asset ETP, hos Forvaringsinstitutet subtraherat med Emittentens arliga forvaltningsavgift. Vid Index ETP:er himtas priset
for respektive Kryptotillgng frén samma referensvirde som Indexet anvinder for kryptotillgdngarna. For Single Asset och

Korg ETP:er himtas priset for den enskilda Kryptotillgdngen som ETP:n foljer fran ett referensvirde for den enskilda
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Kryptotillgdngen hos Indexadministratéren, cryptocompare.com eller annan tillimplig kélla som anges i de Slutliga Villkoren.
For Single Asset, Korg eller Index ETP:er som foljer referensvirden frdn Indexadministratdren finns information om hur
prissittningen av Kryptotillgdngar sker pé https://methodology.vinter.co/vinter/reference-rates. For Single Asset eller Korg
ETP:er som foljer referensvirden fran cryptocompare finns mer information att hdmta pa https://www.cryptocompare.com/.
For Single Asset eller Korg ETP:er som anvénder referensvirden frén en annan killa, 1 enlighet med vad som anges i de
Slutliga Villkoren for den relevanta ETP:n, finns mer information att hdmta hos den killa som anges i de Slutliga Villkoren.
Syftet med referensvérden é&r att sikerstilla att respektive Kryptotillgéng vérderas pa ett korrekt sétt genom regelbaserade och
transparenta metoder. Det totala virdet av den/de Underliggande Kryptotillgangen/ Kryptotillgdngarna subtraherat med
forvaltningsavgiften dividerat med antalet ETP:er faststiller priset for en enskild ETP en gang per dag, vilket &ven beskrivs i

nedanstaende formel.

Rittighetsrelationen till de Underliggande Kryptotillgingarna for varje ETP &r en central komponent i prissittning av
ETP:erna. Emittenten viljer vilket pris ETP:erna for en produkt ska ha i samband den forsta emissionen, dvs. Emissionskursen
vilket framgér i de Slutliga Villkoren och presenteras genom att ange réttighetsrelationen till den/de Underliggande
Kryptotillgdngen/Kryptotillgdngarna. Réttighetsrelationen kalkyleras genom att berdkna ETP:ernas virde i forhéllande till
virdet pd den Underliggande Kryptotillgdngarna. For exempelvis en Single Asset ETP med ett viarde pa 100 SEK, som foljer
en Kryptotillgdng vars vérde dr 1 000 SEK, blir réttighetsrelationen for ETP:n till den Underliggande Kryptotillgdngen 0,1.
ETP:er  emitteras och loses alltid in  baserat pa&  réttighetsrelation till den/de  Underliggande

Kryptotillgdngen/Kryptotillgdngarna.

Definitionen av Net Asset Value &r det totala vérdet for en Korg ETP eller Single Asset ETP subtraherat med dess skulder

vilket endast bestar av Emittentens forvaltningsavgift.

Net Asset Value for en enskild ETP i USD beréknas i enlighet med nedanstdende formel:

n

Net Asset Value = Z P orixgi
i=1
Variablernas betydelse ar:
i = Representerar en kryptotillgang
n = Antalet kryptotillgéngar tillhdrande ETP:n (n =1 om det &r en Single Asset ETP)

ri = Referenspriset for varje enskild kryptotillgdng som hdmtas frdn samma kélla som index for Index ETP:er eller
referenspris fran Indexadministratéren®, cryptocompare.com eller annan tillimplig kélla som anges i de Slutliga Villkoren
for Single Asset och Korg ETP:er.

qi = Rittighetsrelation mellan de underliggande kryptotillgdngarna och ETP:n.

Detta mojliggor att priset for ETP:n kan vara en brékdel av vad den faktiska underliggande kryptotillgdngen ar vérd.

4 https://methodology.vinter.co/vinter/reference-rates
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Notera att det slutgiltiga virdet for varje enskild ETP konverteras fran USD/SEK, USD/EUR eller frén USD till annan

tillimplig avvecklingsvaluta och ddrmed utsitts for en valutaexponering.

Exempel pd avkastning for ETP:erna

For att forklara utrdkningen av ETP:ernas vérde aterges nedan for tre illustrativa exempel. Exemplen nedan redogor for
berdkning av virdet av en Korg ETP. Virdeberdkning av Single Asset ETP:er sker i enlighet med samma principer men med
rattighetsrelation till en enskild Kryptotillgdng istillet for till flera Kryptotillgdngar. Investerare ska vara medvetna om att

ETP:erna kan komma att handlas till en annan kurs &n det véirde som impliceras av den berdknade referenskursen.

Utrékning for en Korg ETP

Nedan exempel utgar fran en Korg ETP som bestér av tre Kryptotillgdngar dir varje enskild Korg ETP har en rittighet till
0,0001 Bitcoin, 0,003 Ethereum och 0,2 Polkadot. Referenspriset TWAP (“Time Weighted Average Price”), som hamtas fran
index med ett medianvirde mellan 15:00 och 16:00 enligt tidszonen GMT, &r 30 000 USD for Bitcoin, 3 000 USD for
Ethereum och 30 USD for Polkadot.

Net Asset Value per enskild ETP exklusive Emittentens forvaltningsavgift berdknas fram enligt foljande:
Bitcoin 30 000 USD x 0,0001 + Ethereum 3 000 USD x 0,003 + Polkadot 30 USD x 0,2 =15 USD

For en Single Asset ETP hade samma berdkning och metodik tillimpats men med skillnaden att réttighetsrelationen endast

hade multiplicerats med referenspriset TWAP, VFIX eller annan tillimplig metodologi for en enskild Kryptotillgéng.

For en Index ETP hade samma berdkning och metodik tillimpats dér referenspriset for respektive Kryptotillgang hamtas fran

samma kélla som Indexet anvinder sig av.

Exempel for Korg ETP:er baserat pd en positiv hypotetisk utveckling under ett drs tid
e En investerare handlar tio ETP:er f6r 180 USD (dvs. 18 USD per ETP).

e Vid inkopsdatumet var priset pa Bitcoin 30 000 USD, Ethereum 3 000 USD och Polkadot 30 USD dir varje
enskild ETP har rittighet till 0,0001 Bitcoin, 0,003 Ethereum och 0,2 Polkadot.

e  Efter ett ar dr referenspriset TWAP p4 Bitcoin 32 000 USD, Ethereum 3 500 USD och Polkadot 310 USD.

e ETP:n har en érlig forvaltningsavgift pa 2 procent. Forvaltningsavgiften debiteras dagligen vilket innebér att
rattigheten till respektive kryptotillgdng har minskat 0,000002 for Bitcoin, 0,00006 f6r Ethereum och 0,004 for
Polkadot.

e Rittigheten till respektive kryptotillgdng efter ett ar dr 0,000098 for Bitcoin, 0,00294 for Ethereum och 0,196 for
Polkadot.

e Net Asset Value for tio ETP:er efter ett &r &r 195 USD vilket innebér att investeraren gor 15 USD i vinst pa sin
investering.

Exempel for Korg ETP:er baserat pd en ofordindrad hypotetisk utveckling under ett drs tid
e En investerare handlar tio ETP:er f6r 180 USD (dvs. 18 USD per ETP).
e Vid inkdpsdatumet var priset pa Bitcoin 30 000 USD, Ethereum 3 000 USD och Polkadot 300 USD dér varje
enskild ETP har rittighet till 0,0001 Bitcoin, 0,003 Ethereum och 0,2 Polkadot.
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o  Efter ett ar ar referenspriset TWAP pa Bitcoin 30 000 USD, Ethereum 3 000 USD och Polkadot 30 USD.

e ETP:n har en érlig forvaltningsavgift pa 2 procent. Forvaltningsavgiften debiteras dagligen vilket innebér att
rattigheten till respektive kryptotillgdng har minskat 0,000002 for Bitcoin, 0,00006 for Ethereum och 0,004 f6r
Polkadot.

e Rittigheten till respektive kryptillgéng efter ett &r &r 0,000098 f6r Bitcoin, 0,00294 for Ethereum och 0,196 for
Polkadot.

e Net Asset Value for tio ETP:er efter ett ar &r 176,4 USD vilket innebir att investeraren gor 3,6 USD i forlust pa sin
investering trots att inga av de underliggande kryptotillgdngarna har gatt ner i vérde, vilket beror pa Emittentens
arliga forvaltningsavgift.

Exempel for Korg ETP:er baserat pd en negativ hypotetisk utveckling under ett drs tid
e En investerare handlar tio ETP:er f6r 180 USD (dvs. 18 USD per ETP).

e Vid inkdpsdatumet var priset pa Bitcoin 30 000 USD, Ethereum 3 000 USD och Polkadot 30 USD dar varje
enskild ETP har rittighet till 0,0001 Bitcoin, 0,003 Ethereum och 0,2 Polkadot.

e  Efter ett ar 4r referenspriset TWAP pa Bitcoin 27 000 USD, Ethereum 2 700 USD och Polkadot 27 USD.

e ETP:n har en érlig forvaltningsavgift pa 2 procent. Forvaltningsavgiften debiteras dagligen vilket innebér att
rattigheten till respektive kryptotillgdng har minskat 0,000002 for Bitcoin, 0,00006 f6r Ethereum och 0,004 for
Polkadot.

e Rittigheten till respektive kryptotillgdng efter ett ar dr 0,000098 for Bitcoin, 0,00294 for Ethereum och 0,196 for
Polkadot.

e Net Asset Value for tio ETP:er efter ett ar dr 158,8 USD vilket innebdr att investeraren gor 21,2 USD i forlust pa
sin investering.

Hur beriknas Net Asset Value for de 1x korta ETP:erna*?

*) De korta ETP:erna rebalanseras dagligen for att spara indexets -1x utveckling. De korta ETP:erna spérar inte -1x
utvecklingen for det underliggande under en innehavsperiod som &r langre &n 1 dag.

En kort ETP vérderas pa liknande sétt som en Index ETP. En Kort ETP lanar méltiligangen och séljer den pa marknaden f6r
att replikera en fysisk kort replikering mot kryptotillgangen. Korta ETP:er har bdde USD och en kort position som
underliggande tillgdngar. Om en kort ETP innehaller X kryptotillgang och USDC (en stablecoin) varav Indexpriset k1. 17.00
CET var 20 000 USD for X kryptotillgdng och 1 USD for USDC och rittighetsbeloppet per enhet var -,01 for X
kryptotillgdng och 400 f6r USDC, sa skulle nettotillgdngsvérdet for en enhet i USD beréknas enligt f6ljande:

1 USD (p1) x 400 USDC (q1) + 20 000 USD (p2) x -0,01 (¢2) = 200 USD/enhet

Dir, pl = priset pA USDC, ql = réttighetsrelation till USDC, p2 = pris p& Kryptotillgang, q2 = ritt till kort exponering mot
X Kryptotillgdng

Hur piverkas ETP:ernas virde av prisforindringar av det underliggande under en innehavsperiod pa en dag?

*) Investeringen kops och siljs till substansvérde. Exkluderar courtage och transaktionskostnader. I dessa exempel ar
Investeraravgiften 2,5 % érligen (0,00685 % dagligen) och en lanekostnad for kryptotillgdngar pa 5 % arligen (0,01370 %
dagligen).

Scenario 1: Okning av priset pd det underliggande under 1 arbetsdag

1. Investerare A kopte Ist enhet av en 1x kort Single Asset ETP med foljande rittighetsrelation = -,01 BTC, 400 USDC och
dar referenspriset BTC =20 000 USD och USDC =1 USD pa dag 1. NAV =200 USD

2. Pa dag 2 BTC = 22 000 USD.
Oppet dag NAV = 1 USD (p1) x 400 USDC (q1) + 22 000 USD (p2) x -0,01 (q2) = 180 USD
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3. Investeraravgift = 0,00685 % och lanekostnad = 0,01370 %. Investeraravgifter och lanekostnader periodiseras i USD pa
daglig basis och debiteras enligt foljande:

Investeraravgift = 180 USD (Ingéende NAV) x 0,00685 % (daglig Investeraravgift) = .01233 USD
Lénekostnad = 0,01 BTC (lanat belopp) x 0,01370 % (daglig lanekostnad) x 22 000 USD (referenspris) = 0,03014 USD
4. Net Asset Value dag 2 = 180 USD - 0,01233 USD (Investeraravgift) - 0,03014 USD (Lanekostnad) = 179,96 USD

5. Investeraren séljer enheten efter en innehavsperiod péa 1 dag och har en forlust pa 20,04 USD

Scenario 2: Minskning av priset pd det underliggande under 1 arbetsdag

1. Investerare A kopte 1 enhet av en 1x kort Single Asset ETP med foljande rattighetsrelation = -,01 BTC, 400 USDC och
dér referenspriset BTC =20 000 USD och USDC =1 USD pa dag 1. NAV =200 USD

2. P4 dag 2 BTC = 18 000 USD.
Oppen dag NAV = 1 USD (p1) x 400 USDC (q1) + 18 000 USD (p2) x -0,01 (q2) = 220 USD

3. Investeraravgift= 0,00685 % och lanekostnad = 0,01370 %. Investeraravgifter och ldnekostnader periodiseras i USD pa
daglig basis och debiteras enligt f6ljande:

Investeraravgift = 220 USD (Ingéende NAV) x 0,00685 % (daglig Investeraravgift) = .01507 USD
Lanekostnad = 0,01 BTC (l4nat belopp) x 0,01370 % (daglig lanekostnad) x 18 000 USD (referenspris) = 0,02466 USD
4. Net Asset Value dag 2 = 220 USD - 0,01507 USD (Investeraravgift) - 0,02466 USD (l&nekostnad) = 219,96 USD

5. Investeraren siljer enheten efter en innehavsperiod pa 1 dag och har en vinst pd 19,96 USD
Scenario 3: Ingen forindring i priset pd det underliggande under 1 arbetsdag

1. Investerare A kopte 1 enhet av en 1x kort Single Asset ETP med f6ljande réttighetsrelation = -,01 BTC, 400 USDC och
dar referenspriset BTC =20 000 USD och USDC =1 USD pa dag 1. NAV =200 USD

2.Pa dag2 BTC =20 000 USD.
Oppet dag NAV =
1 USD (pl) x 400 USDC (q1) + 20 000 USD (p2) x -0,01 (q2) = 200 USD

3. Investeraravgift = 0,00685 % och lanekostnad = 0,01370 %. Investeraravgifter och lanekostnader periodiseras i USD pa
daglig basis och debiteras enligt f6ljande:

Investeraravgift = 200 USD (Ingéende NAV) x 0,00685 % (daglig Investeraravgift) = .0137 USD
Lanekostnad = 0,01 BTC (l4nat belopp) x 0,01370 % (daglig lanekostnad) x 20 000 USD (referenspris) = 0,0274 USD
4. Net Asset Value dag 2 = 220 USD - 0,01507 USD (Investeraravgift) - 0,02466 USD (l&nekostnad) = 199,9589 USD

5. Investeraren siljer enheten efter en innehavsperiod pa 1 dag och har en forlust pd 0,0411 USD

Hur piverkas ETP:ernas virde av prisforindringar pa det underliggande under en innehavsperiod >1 dag?
Scenario 1: Hog volatilitet, stabilt Bitcoin-pris

Om Bitcoin-priset ror sig i olika riktningar dag for dag, kan en kort Single Asset ETP med -1 exponering mot Bitcoin
underprestera priset pa Bitcoin. Forluster dag 1 kommer inte att kompenseras av vinster dag 2 eftersom utgéngsbeloppet ar
mindre. Aven om ETP:erna foljer den dagliga procentuella foréindringen i BTC-priset ir den kumulativa utvecklingen
annorlunda pa grund av effekterna pa sammanséttningen.
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Dag BTC Index BTC Index Procentuell Féréndring (%) Kort Bitcoin ETP Index Kort Bitcoin ETP Procentuell Féréndring (%)

0 100 - 100 -
1 103 3% 97 -3%
2 100 -2,9% 99,83 2,90%
Tota - 0 - =0,17%

Scenario 2: Lag volatilitet, neddtgdende Bitcoin-pris

Om Bitcoin-priset &r stabilt men trendar i negativ riktning, kommer en kort Single Asset ETP med -1 exponering mot
Bitcoin att §verprestera priset pd BTC. Detta beror pd att den dagliga avkastningen av ETP &r sammansatt och sa
startbeloppet blir storre. Vilket framgar nedan, s& 6verpresterar en kort Single Asset Bitcoin ETP det icke-sammansatta
indexet med 0,18 % eftersom sammanséttning gynnar korta ETP:er pa en marknad med 1&g volatilitet med en konsekvent
trend.

Dag BTC Index BTC Index Procentuell Férandring (%) Kort Bitcoin ETP Index Kort Bitcoin ETP Procentuell Féréndring (%)

0 100 - 100 -
1 97 -3% 103 3%
2 94,09 -3% 106,09 3%
Tota - =-5,91% - 6,09%

Scenario 3: Lag volatilitet, stigande Bitcoin-pris

Om Bitcoin-priset &r stabilt men trendar i positiv riktning, kommer en kort Single Asset ETP med -1 exponering mot
Bitcoin pris att falla (men med mindre 4n BTC gar upp). Forluster gjorda pa dag 1 kommer att medfora att efterfoljande
forluster appliceras till ett mindre belopp. ETP:ns resultat &r mindre negativt 4n vad som skulle ha varit fallet utan
effekterna av sammansittningseffekten (som vi kan se av det faktum att ETP:n faller mindre under tva dagar 4n vad Bitcoin
stiger i procent).

Rénta pa rénta effekten paverkar i hog grad utvecklingen hos ETP:n under perioder lingre &n en dag. Denna effekt ar
sarskilt uttalad i volatila marknader. Som sédan har korta ETP:er en innehavshorisont pa mindre an eller lika med en dag
och innehavare bor 6vervéga sina innehav minst dagligen.

Dag BTC Index BTC Index Procentuell Férandring (%) Kort Bitcoin ETP Index Kort Bitcoin ETP Procentuell Féréndring (%)

0 100 - 100 -
1 103 3% 97 -3%
2 106,09 3% 94,09 -3%
Tota - 6,09% - -5,91%

Hur beriknas Net Asset Value for 2x-hiivstangsprodukterna*?

*) Havstangs-ETP:er rebalanseras om dagligen for att spara indexets 2x utveckling. Havstdngs-ETP:erna spérar inte 2x
utvecklingen for det underliggande under en innehavsperiod som &r lingre &n 1 dag.

En Havstangs-ETP virderas pa liknande sitt som en Index ETP. En 2x ETP ldnar USD och kdper maltillgdngen pa
marknaden for att replikera en fysisk 2x exponering av kryptotillgdngen. ETP:n héller 2x maltillgdngen och en kort position
pa USD som underliggande tillgdngar. Om en 2x ETP innehéller X kryptotillgdngar och USDC och indexpriset k1. 17.00
CET var 20 000 USD for X kryptotillgdng och 1 USD fér USDC och rittighetsbeloppet per enhet var 0,02 for X
kryptotillgang och -200 for USDC, sé skulle Net Asset Value for en enhet i USD berdknas enligt foljande:

1 USD (p1) x -200 USDC (q1) + 20 000 USD (p2) x 0,02 (q2) = 200 USD/enhet
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Dir, pl = priset pd USDC, ql = beréttigande till USDC, p2 = priset pd BTC, g2 = berittigande till hdvstangsexponering mot
X kryptotillgang.

Hur piverkas ETP:s* virde av prisforindringar pa det underliggande under en innehavsperiod pa en dag?

*) Investeringen kops och siljs till Net Asset Value. Exkluderar courtage och transaktionskostnader. Investeraravgifterna
kommer att vara 2,5 % arligen (0,00685 % dagligen) och en lanekostnad for kryptotillgdng pa *5 % érligen (0,01370 %
dagligen). Lanekostnaden ar endast en hypotetisk rinta for demonstrationsdndamal nér den anvénds i nagra illustrativa
berdkningar héri. Den faktiska ldnekostnaden kan vara annorlunda och kommer att variera beroende pa
marknadsforhéllanden.

Scenario 1: Okning av priset pd det underliggande under 1 arbetsdag

1. Investerare A kopte 1 enhet av en 1x kort Single Asset ETP med réttighetsrelationen = 0,02 BTC, -200 USDC och dér
referenspriset BTC =20 000 USD och USDC =1 USD pa dag 1. NAV =200 USD

2. Pa dag 2 BTC = 22 000 USD.
Oppet dag NAV = 1 USD (p1) x -200 USDC (q1) + 22 000 USD (p2) x 0,02 (q2) = 240 USD

3. Investeraravgift = 0,00685 % och lanekostnad = 0,01370 %. Investeraravgifter och lanekostnader periodiseras i USD pa
daglig basis och debiteras enligt f6ljande:

Investeraravgift = 240 USD (Ingéende NAV) x 0,00685 % (daglig Investeraravgift) = 0,01644 USD
Lanekostnad = -200 USDC (lanat belopp) x 0,01370 % (daglig 1&nekostnad) x 1 USD (referenspris) = 0,0274 USD
4. Net Asset Value dag 2 = 240 USD - 0,01644 USD (Investeraravgift) - 0,0274 USD (lanekostnad) = 239,96 USD

5. Investeraren séljer enheten efter en innehavsperiod pé 1 dag och har en vinst pa 39,9 USD

Scenario 2: Minskning av priset pd det underliggande under 1 arbetsdag

1. Investerare A kopte 1 enhet av en 2x Hévstdngs-ETP med réttighetsrelationen = 0,02 BTC, -200 USDC och dér
referenspriset BTC =20 000 USD och USDC =1 USD pa dag 1. NAV =200 USD

2. Pa dag 2 BTC = 18 000 USD.
Oppet dag NAV = 1 USD (p1) x -200 USDC (q1) + 18 000 USD (p2) x 0,02 (q2) = 160 USD

3. Investeraravgift = 0,00685 % och lanekostnad = 0,01370 %. Investeraravgifter och lanekostnader periodiseras i USD pa
daglig basis och debiteras enligt f6ljande:

Investeraravgift = 160 USD (Ingédende NAV) x 0,00685 % (daglig Investeraravgift) = 0,01096 USD
Lanekostnad = 200 USDC (lanat belopp) x 0,01370 % (daglig lanekostnad) x 1 USD (referenspris) = 0,0274 USD
4. Net Asset Value dag 2 = 160 USD - 0,01096 USD (Investeraravgift) - 0,0274 USD (lanekostnad) = 159,96 USD

5. Investeraren siljer enheten efter en innehavsperiod pa 1 dag och har en forlust pa 40,03 USD

Scenario 3: Ingen forindring i priset pd det underliggande under 1 arbetsdag

1. Investerare A kopte 1 enhet av en 2x Hévstdngs-ETP med réattighetsrelationen = 0,02 BTC, -200 USDC och dér
referenspriset BTC =20 000 USD och USDC =1 USD pa dag 1. NAV =200 USD

2. Pa dag 2 BTC = 20 000 USD.
Oppet dag NAV = 1 USD (p1) x -200 USDC (q1) + 20 000 USD (p2) x 0,02 (q2) = 200 USD

3. Investeraravgift = 0,00685 % och lanekostnad = 0,01370 %. Investeraravgifter och lanekostnader periodiseras i USD pa
daglig basis och debiteras enligt f6ljande:

Investeraravgift = 200 USD (Ingédende NAV) x 0,00685 % (daglig Investeraravgift) = 0,0137 USD
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Lanekostnad = 200 USDC (lanat belopp) x 0,01370 % (daglig lanekostnad) x 1 USD (referenspris) = 0,0274 USD
4. Net Asset Value dag 2 =200 USD - 0,0137 USD (Investeraravgift) - 0,0274 USD (lanekostnad) = 199,96 USD

5. Investeraren séljer enheten efter en innehavsperiod pa 1 dag och har en forlust pa 0,0411 USD

Hur paverkas ETP:s viirde av prisfordndringar pa det underliggande under en innehavsperiod >1 dag?
Scenario 1: Hog volatilitet, oscillerande underliggande pris

Pa en volatil marknad, dér det underliggande stindigt ror sig upp och ner, kommer sammanséttningen att leda till en negativ
effekt jamfort med det forvantade vérdet for investerare som héller ETP:n under langre perioder. Havstangs-ETP:er foljer
den underliggande dagliga utvecklingen med havstang. Efter en forlust kommer varje forlust pa en Havstangs-ETP: att
tillimpas pa ett ldgre ETP-vidrde. Efter en uppgang kommer varje uppgang att tillimpas pé ett hogre ETP-vérde. Detta
innebér att ETP:n kommer att ha tappat i varde dven om priset pa det underliggande blir detsamma.

Tabellen nedan visar utvecklingen for en underliggande och dess 2x Havstangs-ETP efter 10 dagar. Den underliggande
pendlar dagligen mellan 3% 6kningar och -3% nedgéngar. Efter 10 dagar &r den underliggande tillgdngen upp med +2,6%,
medan 2x Havstangs--ETP &r upp med 4,5% pé grund av sammansittning. Den forvéntade avkastningen utan rénta pa ranta
effekten skulle vara 5,2%.

Dag Underliggande 2x Havstangs-ETP Foérvantad avkastning
0 0 0 0
10 2,60% 4,50% 5,20%

Scenario 2: Ldg volatilitet, nedgdende trend i priset for underliggande

Om det underliggande priset &r stabilt men trendar i negativ riktning, kommer vérdet pa Havstangs-ETP:n virde att minska
med 2x beloppet. Forluster gjorda pa en dag kommer att vara efterfoljande forluster som tillimpas pé ett mindre belopp.
Detta innebér att rdnta pé rénta effekten kommer att leda till ndgot minskade forluster &n om det inte fanns négon rénta pé
rénta effekt.

Tabellen nedan visar utvecklingen for ett underliggande och dess 2x Havstdngs-ETP efter 10 dagar. Det underliggande
minskar kontinuerligt med 3% per dag. Efter 10 dagar ar den underliggande tillgdngen nere med -24%, medan 2x
Hévstangs-ETP:n &r nere med -43% pa grund av rinta pé rénta effekten. Den forvéintade avkastningen utan rénta pa ranta
effekten skulle vara -48%.

Dag Underliggande 2x Havstangs-ETP Forvantad avkastning
0 0 0 0
10 -24% -43% -48%

Scenario 3: Lag volatilitet, stigande pris for underliggande

Om det underliggande priset &r stabilt men trendar i positiv riktning, kommer priset pad Havstangs-ETP att stiga 2x det
beloppet och den totala férdelen. Detta beror pa att den dagliga avkastningen av ETP:n genererar en rinta pé rinta effekt
och vinster gjorda pa en dag kommer att gynnas av vinster gjorda under tidigare dagar.

Tabellen nedan visar utvecklingen for ett underliggande och dess 2x Havstangs-ETP efter 10 dagar. Det underliggande 6kar
kontinuerligt med 3 % per dag. Efter 10 dagar 4r den underliggande tillgdngen upp med +34%, medan 2x hévstangs-ETP:n
ar upp med 79% pa grund av rénta pa rédnta effekten. Den forvéntade avkastningen utan rénta pa rénta effekten skulle vara
68%.
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Dag Underliggande 2x Havstangs-ETP Foérvantad avkastning
0 0 0 0
10 34% 79% 68%

Produkter med ldng exponering

Kort sagt, om vérdet av rattighetsrelationen for en viss ETP som ger 1dng exponering 6kar jimfort med Emissionskursen
kommer detta att ha en positiv inverkan pa den relevanta ETP:n marknadsvérde och, om ETP:n 16stes in vid en sddan
tidpunkt, Inlosenbeloppet.

Omvint, om vérdet av réttighetsrelationen for en sédan ETP minskar jamfort med Emissionspriset kommer detta att ha en
negativ inverkan pa den relevanta ETP:n marknadsvirde och, om ETP:n skulle 16sas in vid en sddan tidpunkt,
Inlésenbeloppet.

Inlésenbeloppet kommer att minskas med Investeraravgiften oavsett om virdet pa rattighetsrelationen 6kar, minskar eller
forblir ofdrdndrat och marknadsvirdet pA ETP:erna kommer att ta hénsyn till detta kontinuerligt.

Inlésenbeloppet kan vara sé 14gt som noll, i det fall Underliggande forlorar néstan eller hela sitt vérde.

Marknadsviardet pa ETP:erna, det vill sdga de priser till vilka ETP:erna kan kopas eller séljas, kan skilja sig fran det varde
som en hypotetisk berdkning av Inldsenbeloppet skulle resultera i vid en given tidpunkt.

Produkter med kort exponering

Kort sagt, om vérdet av réttighetsrelationen for en viss ETP som ger kort exponering minskar jamfort med Emissionskursen
kommer detta att ha en positiv inverkan pd ETP:ernas marknadsvirde och, om ETP:erna skulle 16sas in vid en sddan
tidpunkt, Inlosenbeloppet.

Omvint, om vérdet av réttighetsrelationen for en sédan ETP 6kar jaimfort med &n Emissionspriset kommer detta att ha en
negativ inverkan pad ETP:ernas marknadsvirde och, om ETP:erna skulle 16sas in vid en sddan tidpunkt, Inldsenbeloppet.

Inlosen

Inlésenbeloppet kommer att minskas med Investeraravgiften oavsett om vérdet pa réttighetsrelationen 6kar, minskar eller
forblir oforandrat. ETP:er som ger kort exponering ér ocksé foremal for en kostnadskomponent for ldnekostnader enligt de
relevanta Slutliga Villkoren. Marknadsviardet pd ETP:erna kommer att ta hiansyn till detta kontinuerligt.

Inlésenbeloppet kan vara sa 1agt som noll.

Marknadsvirdet pa en ETP, det vill sdga de priser till vilka ETP:erna kan kopas eller sdljas, kan skilja sig fran det virde en
hypotetisk berdkning av inlosenbeloppet skulle resultera i vid en given tidpunkt.

Emittentens avgifter
Emittenten intdkter &r korrelerade till de Underliggande Kryptotillgdngarna som anvinds som Sékerhet hos
Forvaringsinstitutet. Emittentens avgifter och ddrmed intékter kan komma att tas ut via a) en arlig forvaltningsavgift som

debiteras pa dagsbasis, b) att beloningar frén staking tillfaller Emittenten och c) att beldningar fran utldning (lending) tillfaller

Emittenten. Emittentens forvaltningsavgift for relevant serie av ETP:er kommer att anges i de slutliga villkoren.
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Inlosen av ETP:er

Vid inlésen av ETP:er kommer priset per ETP att berdknas i enlighet med angiven formel i de Slutliga Villkoren.
Auktoriserade Deltagare dr de enda parterna som har rétt 16sa in ETP:er under normala forhéllanden, under sérskilda
omstdndigheter har Emittenten rétt att 16sa in en hel serie av ETP:er och ETP innehavarna rétt att inlosa sina ETP innehav

vilket beskrivs i de Allmédnna Villkoren.
Anvindning av index i emissionsprogrammet

Féljande avsnitt innefattar information om anvéndning av index i emissionsprogrammet. Emittenten kan komma att utfarda
ETP:er som ér kopplade, och dirmed har ett Index som Underliggande instrument. S&dana ETP:ers viardeutveckling ar séledes
kopplade till viardeutvecklingen av aktuellt Index. Inlésenpriset kommer att baseras pd Indexets stdngningspris. Emittenten

kommer endast att anvinda sig av index som &r relaterade till kryptotillgdngar och inga andra tillgangsklasser.

Emittenten kommer endast att anvinda sig av registrerade benchmark-administratorer. Per dagen for godkdnnande av detta
Grundprospekt dr Invierno AB den benchmark-administratér som Emittenten valt som leverantdr av index. Emittenten kan

komma att anlita andra benchmark-administratdrer av kommersiella och/eller produkttekniska skal.

Endast benchmark index med kryptotillgdngar som indexkomponenter kommer att anvéndas. Index levereras av Emittentens
indexleverantor tillika referensviardeadministrator och indexberdkningsagent. Information om de index Emittenten anvander
eller har for avsikt att anvidnda i emissionsprogrammet harstammar fran Emittenten sjilv eller fran Emittentens initiala
indexleverantor Invierno AB (Vinter). For respektive index som anvinds finns en indexmetodologi tillgdnglig pa Emittentens
och/eller Indexadministratérens hemsida. Information om de index som Emittenten anvander eller har for avsikt att anvinda

ar tillgénglig utan kostnad.

Virtune Vinter Crypto Top 10 Index (VVTOP10)

Virtune Vinter Crypto Top 10 Index foljer de tio stdrsta kryptotillgdngarna baserat pad medelvérdet av det totala
marknadsvirdet per dag for respektive kryptotillgang de senaste 90 dagarna. Syftet &r att ge en diversifierad exponering mot
kryptomarknaden. Indexet ombalanseras méanatligen med syftet att anpassa sig till marknadens utveckling. Utdver respektive
kryptotillgdngs totala marknadsvirde kvalificeras respektive Kryptotillgdng utifrdn benchmark-administratorens kriterier

(https://methodology.vinter.co/vinter/universes) och eventuella kryptoregelverk pa relevant bors eller multilateral

handelsplattform.
Vinter Vinter Crypto Altcoin Index (VVIRALT)

Vinter Vinter Crypto Altcoin Index foljer de tio stdrsta alternativa kryptotillgdngarna (oftast kallat altcoins™), exklusive
Bitcoin och Ethereum, med en likaviktad allokering av respektive kryptotillgdng. Syftet ar att ge en bred exponering mot
kryptomarknaden bortom Bitcoin och Ethereum. Indexet ombalanseras manatligen dir allokering av varje kryptotillgang

justeras till att vara likaviktad. Utover respektive kryptotillgangs totala marknadsvarde kvalificeras respektive Kryptotillgdng
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utifrdn benchmark-administratérens kriterier (https://methodology.vinter.co/vinter/universes) och eventuella kryptoregelverk

pa relevant bors eller multilateral handelsplattform.

Publicering efter emission

Med undantag for publiceringen av Net Asset Value pa Emittentens hemsida pa daglig basis, avser Emittenten inte att

regelbundet rapportera ndgon viss information efter emissionen av respektive Serie.
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ALLMANNA VILLKOR

ETP:erna emitteras inom ramen for programmet for borshandlade produkter (Programmet) som upprittats av Virtune AB
(Publ) (Emittenten). F6ljande allménna villkor (tillsammans de Allménna Villkoren och, var for sig, ett Villkor) géiller for
alla ETP:er som emitteras under Programmet av Emittenten och ska fardigstdllas genom, och ska ldsas tillsammans med, de
Slutliga Villkoren tillimpliga pa den aktuella Serien av ETP:er. I hindelse av avvikelse mellan de Allménna villkoren och de
Slutliga Villkoren, ska de Slutliga Villkoren ha foretrade.

Investerarna ska anses ha kinnedom om alla bestimmelser i dessa Allménna Villkor, de Slutliga Villkoren, det relevanta

Avtalet med Auktoriserad Deltagare, Sikerhetsagentavtalet, Administrationsavtalet och Emissionsagentavtalet.

Alla efterfoljande hénvisningar i dessa Allmédnna Villkor till ETP:er ar till de ETP:er som &r féremal for en relevant
uppsattning Slutliga Villkor. Alla termer med stor begynnelsebokstav som inte definieras i dessa Allménna Villkor kommer

att ha de betydelser som ges dessa i de tillimpliga Slutliga Villkoren.

Som begreppet anvinds i dessa Allmanna Villkor avser Tranche ETP:er som ingér i samma Serie, som &r identiska i alla

avseenden forutom Emissionsdagen och Emissionskursen.

Vid tillimpningen av dessa Allménna villkor, dar ETP:er 19ses in i enlighet med dessa Allménna Villkor, ska Emittenten och

den eller de relevanta Investerarna anses samtycka till frislippandet av de relevanta Underliggande.
1. DEFINITIONER

Som de anvénds i dessa Allmanna Villkor ska f6ljande, definitioner for alla ETP:er, ha de betydelser som anges nedan. Ord

uttryckta i singularform ska dven anses inkludera uttrycket i pluralform och vice versa.

ACA betyder (i) kontokontrollavtalet daterat pa eller omkring den 31 mars 2023, som regleras av lagarna i New York,
som ingétts mellan Emittenten, Forvaringsinstitutet och Sdkerhetsagenten med avseende pa respektive Sékerhetskonto
eller (ii) varje annat kontokontrollavtal som anges i de Slutliga Villkoren som ar tillimpliga for den relevanta Serien,

beroende pé vad som ér tillampligt.

Administrationsavtal betyder avtalet daterat pa eller omkring den 9 mars 2023 mellan Emittenten och Administratéren,

sd som detta kan dndras och/eller kompletteras och/eller f6rnyas, frén tid till annan.

Administrator betyder Formidium Corp. enligt vad som anges i de Slutliga Villkoren som &r tillimpliga for den relevanta

Serien och eventuella efterféljande administrator(er).

Airdrop betyder motsvarigheten till en sdrskild utdelning in natura som resulterar i skapandet eller allokeringen av nya
enheter i en befintlig tillgdng som fungerar som en underliggande eller underliggande komponent (enligt definitionen
nedan) till deltagare i blockchain. De nya enheterna av kryptotillgangar tilldelas vissa men inte nddvéndigtvis alla
deltagare pd en blockkedja och dr vanligtvis utformade for att stimulera specifikt beteende i nitverket (dvs. okat

deltagande, underhall av infrastruktur etc.).
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Auktoriserad Deltagare betyder en enhet som anges i de Slutliga villkoren och som har ingétt ett Avtal med

Auktoriserad Deltagare med Emittenten och eventuella tillkommande eller efterféljande Auktoriserade Deltagare.

Avtal med Auktoriserad Deltagare avser ett avtal mellan Emittenten och en Auktoriserad Deltagare avseende skapande,

inlosen och distribution av ETP:er, s& som detta kan &ndras och/eller kompletteras och/eller fornyas, fréan tid till annan.
Avstimningsdag betyder den dag som anges som sddan i de relevanta CSD-Reglerna.

Avvecklingsvaluta betyder den valuta som anges i de Slutliga Villkoren som ér tillimpliga for den relevanta Serien dar

Inlésenbeloppet avvecklas.

Avtal om Pantsiittning av Séikerhetskonto betyder (i) Avtalet om Pantséttning av Sékerhetskonto som regleras av lagarna
i New York daterat pa eller omkring den 31 mars 2023 mellan, Emittenten, som pantsittare, och Sékerhetsagenten, som
sikerhetsagent, med avseende pa Sdkerheten, s som detta kan dndras och/eller kompletteras och/eller fornyas, fran tid till
annan eller (ii) vilket som helst annat avtal om pantsittning av sikerheter som anges i de Slutliga Villkoren som &r

tillampliga for den relevanta Serien, beroende pa vad som ér tillimpligt.

Avtal om Forvaringstjinster betyder (i) avtalet om depéforvaringstjdnster m.m. daterat pé eller omkring den 31 mars
2023 mellan Emittenten och Forvaringsinstitutet, s& som detta kan &ndras och/eller kompletteras och/eller fornyas, fran
tid till annan eller (ii) eller varje annat avtal om depaforvaringstjanster som anges i de Slutliga Villkoren som géller for

den relevanta Serien, beroende pa vad som ér tillimpligt.

Bankdag betyder, i samband med betalnings- och avvecklingsférfaranden, en dag pé vilken (i) relevanta Clearingsystem
ar oppna och ETP:er kan avvecklas, (ii) relevanta affirsbanker och depaforvarare dr 6ppna, (iii) banker i Sverige ar 6ppna,
(iv) valutamarknader utfoér betalningar i respektive Avvecklingsvaluta, (v) transaktioner i Underliggande eller
Underliggande Komponenter for den relevanta ETP:en kan avvecklas, och/eller (vi) varje annan dag, enligt vad som

anges i de Slutliga Villkoren som ér tillimpliga for den relevanta Serien, om tillampligt.

Bors avser de handelsplatser ddr ETP:en 4r noterad enligt vad som anges i de Slutliga Villkoren som ér tillimpliga for

den relevanta Serien.

Borshandelsdag innebir, om inte annat anges i de Slutliga Villkoren:

@) I forhallande till ETP:er med en enda Underliggande eller en Korg, om vérdet pa sddana Underliggande eller

Underliggande Komponenter bestams:

(a) genom hénvisning till en pris- eller vardekilla, inklusive, men inte begrénsat, till informationsleverantorer
sdsom Reuters eller Bloomberg och respektive sidor i deras system, en dag dé ett sddant pris eller en sddan
vardekilla fortfarande existerar och officiellt foreskriver respektive pris eller virde, med forbehdll for

Marknadsstdrningshéndelser;
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(b) genom hénvisning till ett offentliggdérande av ett officiellt faststdllande, en dag da ett sddant faststéllande &r
planerad att faststéllas och offentliggdras av respektive sponsor av sddant faststidllande, med forbehall for

Marknadsstorningshindelser,

(c) genom hénvisning till ett officiellt kontantavvecklingspris, en dag da ett sddant officiellt
kontantavvecklingspris dr planerat att faststdllas och offentliggoras av respektive bors eller ndgon annan

officiell tillkénnagivande part, med forbehall for Marknadsstérningshéndelser,

(d) genom hénvisning till ett officiellt avvecklingspris, en dag d& den Relevanta Underliggande Borsen ar
planerad att vara 6ppen for handel under sin respektive ordinarie handelssession, utan hinder av att en sidan

Relevant Underliggande Bors stiangs fore den planerade stdngningstiden.

(ii) Nér det giller ETP:er med ett Index som Underliggande, en dag da det relevanta Indexet berdknas av
Indexberdkningsagenten eller den Efterf6ljande Indexberdkningsagenten och publiceras av den Offentliggérande

Parten eller den Offentliggérande Tredje Parten, med forbehall f6r Marknadsstérningshéndelser.

(iii) I forhallande till ETP:er med mer dn en Underliggande eller Underliggande Komponent, oavsett deras art och antal,

en dag da alla Underliggande eller Underliggande Komponenter kan faststéllas i enlighet med (i) och (ii) ovan.

Clearing och/eller Clearingsystem: betyder, efter vad som ar tillimpligt (i) den Finska CSD:n; (ii) den Norska CSD:n;
(iii) den Svenska CSD:n eller (iv) varje annat ytterligare clearingsystem som anges som sadant i de Slutliga Villkoren

som &r tillimpliga for den relevanta Serien.

Efterfoljande Indexberikningsagent betyder den enhet som é&r efterfoljare till Indexberdkningsagenten.
Efterfoljande Underliggande betyder underliggande tillgangar enligt definitionen i Villkor 8.3.
Emissions- och Betalningsombud har den betydelse som anges i Villkor 14.1.

Emissionsdag avser det datum som anges i de Slutliga Villkoren som ér tillimpliga for den relevanta Serien, pa vilken de

aktuella ETP:erna ska emitteras.

Emissionskurs per Produkt avser den Sékerhet i Kryptotillgdngar som anges i de Slutliga Villkoren som ér tillimpliga for

den relevanta Serien.
Emittent betyder Virtune AB (Publ), ett bolag bildat enligt svensk rétt med organisationsnummer 559175-2067.

Emissionsagentavtal avser emissionsagentavtalet mellan Emittenten och det relevanta Emissionsinstitutet i forhallande

till Programmet, s& som detta kan &ndras och/eller kompletteras och/eller fornyas, fran tid till annan.

Emissionsinstitut betyder (i) Nordic Issuing AB, ett bolag registrerat enligt svensk ritt med organisationsnummer
559338-2509; (ii) varje annan enhet som anges som siadan i de Slutliga Villkoren som é&r tillimpliga pé den relevanta

Serien, och/eller (iii), i varje enskilt fall, varje efterféljande emissionsinstitut.
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Erforderligt Troskelvidrde betyder: (i) med avseende pa ndgon &tgird som ror eller efter en Insolvenshédndelse,
respektive Investerare; och (ii) i alla andra fall (inklusive, for att undvika tvivel, en Uppsédgningsgrundande Héndelse),

Investerare som representerar minst 25% av ETP:erna i den relevanta Serien.
Etableringsdag for Valutakurs har den betydelse som anges i Villkor 10.

ETP Beriikningsagent betyder den ETP berdkningsagent som anges i de tillimpliga Slutliga Villkoren eller, i

forekommande fall, varje eftertradare eller erséttare till denna.

ETP betyder de borshandlade produkter som é&r relaterade till en Underliggande, enligt vad som anges i de Slutliga
Villkoren.

Extraordinir Héndelse har den betydelse som tilldelats sddant begrepp i Villkor 17.

Finsk CSD betyder Euroclear Finland Oy, PB 1110, 00101 Helsingfors, Finland, den finska virdepapperscentralen eller

varje eftertridare eller ersittare till denna.

Finska CSD-Regler betyder de lagar, férordningar, regler och operativa forfaranden som géller for och / eller utfardas
av den Finska CSD:n, fran tid till annan, inklusive men inte begrinsat till den finska lagen om vérdepapperssystemet och
clearingverksamheten (pa finska: laki arvo-osuusjérjestelmdstd ja selvitystoiminnasta (749/2012), i dess dndrade lydelse)

och den finska lagen om kontoforing (pé finska: Laki Arvo-Osuustileistd (827/1991), 1 dess dndrade lydelse).

Fork betyder en héndelse dér en utvecklare eller grupp av utvecklare delar upp kodbasen som driver en Kryptotillgdng
som fungerar som en Underliggande eller Underliggande Komponent i tva eller flera grenar av variationer av utveckling,
vilket resulterar i skapandet av en ny tillgdng som hérrér fran den ursprungliga blockkedjan for respektive Underliggande

eller Underliggande Komponent.
Formulér for Investerares Orderbegéran har den betydelse som anges i Villkor 5.4.

Formulér for Orderbegiran avser formuldret for orderbegédran avseende inlésen av ETP:er efter en Auktoriserad

Deltagares val i enlighet med Villkor 5.4, som aterfinns i det relevanta Avtalet med Auktoriserad Deltagare.

Forvaringsinstitutet betyder Coinbase Custody Trust Company, LLC eller tillkommande depéforvarare enligt vad som
anges i de Slutliga Villkoren som ér tillimpliga for den relevanta Serien eller, i forekommande fall, varje eftertridare

eller ersittare till ett Forvaringsinstitut.
Index betyder det index som anges i de Slutliga Villkoren som ér tillimpliga for den relevanta Serien.

Indexberikningsagent betyder den indexberidkningsagent som anges i de Slutliga Villkoren som ér tillimpliga for den

relevanta Serien eller, i forekommande fall, varje eftertrddare eller ersittare till denna.

Indexsponsor betyder sponsorn for Indexet som anges i de Slutliga Villkoren som ér tillimpliga for den aktuella Serien eller,

i forekommande fall, varje eftertradare eller ersittare till denna.
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Inlésenbelopp avser ett belopp i Avvecklingsvalutan som Emittenten ska betala per Produkt till Investerarna beréknat
enligt vad som anges i de Slutliga Villkoren som ér tillimpliga for den relevanta Serien; dock forutsatt att i hindelse av
en Extraordindr Handelse enligt Villkor 17 sa ska Inlosenbeloppet minskas och kan vara sa 1agt som den ldgsta enheten

av Avvecklingsvalutan (dvs. 0,01 €, 0,01 SEK eller motsvarande i andra Avvecklingsvalutor, om séddana finns).

Inlésendag betyder (i) det datum som anges i Meddelande om Uppsdgning, vilket datum ska vara tidigast 30 dagar efter
offentliggdrandet av Meddelande om Uppségning; eller (ii) for varje inlosen efter utnyttjande av en Investerares option i
enlighet med Villkor 5.2, det relevanta Investerarens Séljdatum, enligt vad som anges i de Slutliga Villkoren. Om en
Slutlig Faststillelsedag skjuts upp till foljd av en Marknadsstdrningshindelse kommer Inlésendagen att skjutas upp i
enlighet med detta.

Inlésendag (AP) betyder det transaktionsdatum som anges av en relevant Auktoriserad Deltagare i dess Formular for
Orderbegéran, eller ett annat datum som kan avtalas skriftligen mellan Emittenten och den berérda Auktoriserade

Deltagaren.

Inlésenorder har den betydelse som anges i villkor 5.2.
Inlésenperiod har den betydelse som anges i Villkor 5.2.
Insolvenshéndelse har den betydelse som anges i Villkor 20.

Intékter fran Verkstillighet av Siikerheten frin Emittenten har den betydelse som tilldelats sddant begrepp i Villkor
21.2.

Investerare betyder varje innehavare av ETP:er som &r registrerade som sddana pa respektive relevant dag med avseende
pa en Produkt i registren for det relevanta Clearingsystemet, inklusive dven: (i) varje forvaltare som auktoriserats som
sddan av den CSD som &r registrerad som forvaltare for ndgon Produkt; och (ii) varje sidan annan person som ér registrerad
i registren for den relevanta CSD:n pé den relevanta dagen som beridttigad att ta emot den relevanta betalningen (eller

leveransen, om ndgon) i varje enskilt fall, i enlighet med de Relevanta CSD-Reglerna.
Investerares Siljdatum &r det datum som anges i de Slutliga Villkoren som ér tillimpliga f6r den relevanta Serien.

Kontantavveckling avser de forfaranden som anges i Villkor 5.5, s& som kompletterat av de tillimpliga Slutliga
Villkoren.

Kontoforande Institut betyder, avseende en Serie av ETP:er som &r registrerad for clearing och avveckling genom den
Svenska CSD:n, den bank eller annat institut som &r auktoriserat att agera som kontoforande institut enligt de Svenska

CSD-Reglerna, genom vilket den relevanta Investeraren har 6ppnat ett VP-konto for de relevanta ETP:erna.

Korg avser en korg med Underliggande som anges i de Slutliga Villkoren som tillimpliga for den relevanta Serien, som

kan justeras av Indexberékningsagenten, fran tid till annan i enlighet med dessa Allménna Villkor.
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Kryptotillgdng betyder varje kryptotillgdng som dr bland de 300 stérsta kryptotillgdngarna baserat pa totalt
marknadsvirde i samband med uppréttandet av de tillimpliga Slutliga Villkoren och ddrmed berittigad att anvéindas som
Underliggande eller som indexkomponent till tillimpligt Underliggande index. Dessa kriterier beskrivs i avsnittet

”Godtagbara kryptotillgangar for Emittenten”.

Marknadsgarant betyder Flow Traders B.V. eller den marknadsgarant som anges som sadan i de Slutliga Villkoren som
ar tillimpliga for den relevanta Serien eller, i forekommande fall, varje eftertridare eller ersittare till en Marknadsgarant.

Marknadsgarant kan vara samma som eller annan 4n den eller de Auktoriserade Deltagarna for ETP:en.

Marknadsstorningshiindelse har den betydelse som anges i Villkor 6.

Meddelande om Verkstiillighet avser ett meddelande som ges till Emittenten av Sdkerhetsagenten (efter mottagande av
instruktioner om att gora detta inom ramen for den Erforderliga Troskeln for Investerare) efter intrdffandet av en

Uppsédgningsgrundande Héndelse eller en Insolvenshindelse enligt vad som anges i Villkor 21.

Minsta Handelspost betyder en minsta handelspost som anges i de Slutliga Villkoren som ar tillimpliga for den relevanta

Serien, om sadan finns.

Minsta Investeringsbelopp avser det ldgsta investeringsbeloppet for vilken som helst av alla Trancher av ETP:er som

anges i de Slutliga Villkoren som ér tillimpliga for den relevanta Serien, om sidana finns.

Mottagare avser en person som utsetts av Sdkerhetsagenten for att hjilpa till med utforandet av sina uppgifter enligt

Sakerhetsagentavtalet i enlighet med Klausul 16 (Utndmning och avidgsnande av mottagare eller administratér) darav.

Nasdaq eller Nasdaq Stockholm betyder den reglerade marknad som drivs av Nasdaq Stockholm, Tullvaktsviagen 15, 105
78 Stockholm, eller dess eftertradare.

Norsk CSD betyder Verdipapirsentralen ASA, Biskop Gunnerus Gate 14A, P.O. Box 4, N-0051 Oslo, Norge, den norska

virdepapperscentralen eller varje eftertridare eller erséttare till denna.

Norska CSD-Regler betyder de lagar, forordningar, regler och operativa forfaranden som géller for och / eller utfardas av
den Norska CSD:n, fran tid till annan, inklusive men inte begrénsat till, den norska vardepappersregisterlagen (pa norska:

lov om registrering av finansielle instrumenter av 2002 5. juli nr. 64).

Observationsdag har den betydelse som anges i de Slutliga Villkoren som géller for den relevanta Serien, om tillimpligt.

Offentliggorande Part betyder den enhet som anges som Offentliggdrande Part i de Slutliga Villkoren som &r tillampliga

for den relevanta Serien.

Offentliggorande Tredje Part betyder den enhet som é&r efterf6ljaren till Offentliggdrande Parten.

Potentiell Justeringshéindelse har den betydelse som anges i Villkor 8.1.
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Produktdokumentation betyder dessa Allménna Villkor och de tillimpliga Slutliga Villkoren, var och en, si dessa som

kan &ndras och/eller kompletteras och/eller fornyas, fran tid till annan.

Plinbok (eller Digital Planbok eller Kryptovalutaplanbok eller Kryptopldnbok) betyder ett mjukvaruprogram dér en
privat nyckel (hemligt nummer) och offentlig adress for varje Kryptotillgdng-adress som sparas i planboken for den

person eller person som &ger saldot.

Relevant Valuta betyder den valuta i vilken den Underliggande eller Underliggande Komponenterna handlas pa den

Relevanta Underliggande Borsen.

Relevanta CSD-Regler betyder, (i) i forhallande till varje Serie av ETP:er som &r registrerade for clearing och avveckling
genom den Finska CSD:n, de Finska CSD-Reglerna; (ii) i férhéllande till varje Serie av ETP:er som é&r registrerade for
clearing och avveckling genom den Norska CSD:n, de Norska CSD-Reglerna; (iii) i forhallande till varje Serie av ETP:er
som &r registrerade for clearing och avveckling genom den Svenska CSD:n, de Svenska CSD-Reglerna; (iv) i forhallande
till varje Serie av ETP:er som ér registrerade for clearing och avveckling genom ett annat clearingsystem enligt de Slutliga
Villkoren som &r tillampliga for sddan Serie, de lagar, forordningar, regler och operativa forfaranden som ér tillimpliga

pa och / eller utfardade av CSD:n som anges i sddana Slutliga Villkor.

Relevanta Underliggande Borser betyder den eller de borser eller ett noteringssystem som anges i de Slutliga Villkor
som dr tillimpliga for den relevanta Serie pa vilken den relevanta Underliggande eller Underliggande Komponenterna
handlas, eller nigon eftertrddare till en siddan Relevant Underliggande Bors eller ndgot erséttningsbors- eller
noteringssystem som handeln med den Underliggande har tillfalligt flyttat till. Varje alternativa utbytes- eller
noteringssystem maste tillhandahélla jamforbar likviditet i forhéllande till den Underliggande eller Underliggande

Komponenterna som pa den ursprungliga relevanta underliggande borsen, enligt Emittentens faststdllande.

Rimligt Marknadsvirde har den betydelse som tilldelats sddant begrepp i Villkor 9.2.

Slutlig Faststillelsedag avser, med forbehdll for bestimmelser om en Marknadsstorningshiandelse, dagenfor
faststidllande av Inlosenbeloppet, som anges i de Slutliga Villkoren som &r tillimpliga for den relevanta Serien eller i

nagot Meddelande om Uppsédgning.

Stillande av Sékerhet betyder de forfaranden som anges i Villkor 3.2.

Svensk CSD betyder Euroclear Sweden AB, organisationsnummer 556112-8074, registrerad adress:
Klarabergsviadukten 63, Box 191, 101 23 Stockholm, den svenska véardepapperscentralen eller varje eftertriddare eller

ersattare till denna.

Svenska CSD-Regler betyder de lagar, forordningar, regler och verksamhetsrutiner som géller f6r och/eller utfardas av
den Svenska CSD:n, fran tid till annan, inklusive men inte begrinsat till, lagen (1998:147) om centrala

vardepappersforvarare och kontoféring av finansiella instrument, med &ndringar.
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Svenskt VP-konto betyder, i férhallande till en Serie av ETP:er som é&r registrerad for clearing och avveckling genom

den Svenska CSD:n, ett konto hos den Svenska CSD:n dér en Investerares ETP:er &r registrerade.

Sédkerhet betyder de Underliggande eller Underliggande Komponenter som krediterats Sékerhetskontot och andra
tillgdngar som &r denominerade i de Underliggande eller Underliggande Komponenterna och/eller varje annan sikerhet

som anges som sadan i de Slutliga Villkoren och som utgér sikerhet for ETP:en.

Sikerhet frin Emittenten avser den sidkerhet som skapas 6ver Sékerheten till forman for Sdkerhetsagenten och till formén

for Investerare i enlighet med Sakerhetsdokumenten.

Sidkerhet i Kryptotillgangar betyder méngden godtagbara Kryptotillgdngar eller andra tillgdngar denominerade i

Underliggande eller Underliggande Komponenter eller andra godtagbara tillgdngar som utgér sékerhet for en Produkt.
Sékerhetsagent betyder The Law Debenture Trust Corporation p.l.c. och eventuella efterféljande sikerhetsagenter.

Sidkerhetsagentavtal betyder avser sdkerhetsagentavtalet, som regleras av lagarna i England, med vissa bestimmelser i
Sdkerhetsagentavtalet som regleras av lagarna i New York enligt vad som anges i Sékerhetsagentavtalet, som ingatts
mellan Emittenten och Sékerhetsagenten pa eller omkring den 31 mars 2023, som detta kan éndras och / eller kompletteras

och / eller fornyas, frén tid till annan.

Sidkerhetsdokument betyder ACA, Avtalet om Pantsittning av Sékerhetskonto och, i tillimpliga fall, de Ytterligare

Pantsdttningarna.

Siikerhetskonto betyder det konto eller underkonto, beroende pd vad som é&r tillimpligt, som administreras av

Forvaringsinstitutet och dppnats for ETP:erna.
Transaktionsdokument har den innebdrd som termen ges i Avtalet med Sakerhetsagenten.
Transaktionspart har den innebdrd som termen ges i Avtalet med Sékerhetsagenten.

Teknisk Andring av Emittenten avser varje dndring, variation eller modifiering till de Allminna Villkoren och/eller vilket

som helst Transaktionsdokument, som gors:

(a) i samband med (i) utseendet av en Auktoriserad Deltagare och/eller (ii) ingdendet av ett Avtal med Auktoriserad
Deltagare och/eller (iii) vilken som helst dndring av villkoren i ett Avtal med Auktoriserad Deltagare, som &r

noddviandig eller onskvird enligt Emittentens uppfattning;

(b) i samband med (i) utseendet av ett Forvaringsinstitut, Administrator eller annat Emissionsombud och/eller (ii)

ingdendet av ett ytterligare Avtal om Forvaringstjanster, Administrations- eller Emissionsombudsavtal och/eller (iii)

vilken som helst &ndring av villkoren i ett Avtal om Forvaringstjdnster, Administrations- eller

Emissionsombudsavtal, som &r nddvéndig eller 6nskvérd enligt Emittentens uppfattning;
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() i samband med vilken som helst &ndring av avgifterna eller kostnaderna som ska betalas till vilken som helst

Transaktionspart som &r annan dn Emittenten;

(d) for att efterleva eller inrdtta sig utifran regler, foreskrifter eller forfaranden hos vilken som helst bors,
avvecklingssystem, Auktoriserad Deltagare eller Forvaringsinstitut, ddr sadan efterlevnad eller inréttande &r

obligatorisk eller &r till fordel f6r Investerarna; eller
(e) for att mojliggora vilken som helst faktisk eller skéligen forvintad konsekvens av en Potentiell Justeringshindelse.
Underliggande betyder underliggande som anges i de Slutliga Villkoren som ar tillimpliga for den relevanta Serien.

Underliggande Komponent betyder, i forhallande till ETP:er som ér relaterade till ett Index, varje komponent i ett sddant

Index och, i forhallande till ETP:er som &r relaterade till en Korg, varje komponent i en sddan Korg.
Underliggande Illikviditet har den innebdrd som termen ges i Villkor 7.1.

Uppskjuten Observationsdag har den betydelse som anges i Villkor 10.

Uppskjuten Slutlig Faststillelsedag har den betydelse som anges i Villkor 10.

Uppségningsgrundande Héndelse har den betydelse som anges i Villkor 20.

Utsedd Person betyder varje agent, delegat, depahallare eller foretrddare som utsetts av Sékerhetsagenten.
Valutakurs har den betydelse som anges i Villkor 10.

Valutakursstorande Héndelse har den betydelse som anges i Villkor 10.

Ytterligare Pantséittningar betyder varje annat pantsittningsavtal dn Avtal om Pantsittning av Sdkerhetskonto mellan
Emittenten och Sékerhetsagenten som ingéatts avseende den Sékerhet som anges i de Slutliga Villkoren som é&r tillimpliga

for den relevanta Serien.
Okade Kostnader for Stiillande av Sikerhet har den betydelse som anges i Villkor 10.
2. SERIER, TRANCHER OCH FORM

2.1 Serier och Trancher

ETP:er som emitteras inom ramen fér Programmet emitteras i Serier (var och en, en Serie), och varje Serie kan besta
av en eller flera Trancher (var och en, en Tranche). Varje Tranche ar foremal for en uppsittning Slutliga Villkor.

Trancher i en Serie ska vara identiska i alla avseenden férutom Emissionsdagen och Emissionskursen.
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2.2

ETP:ernas form etc.

ETP:er far emitteras i icke-dokument baserad och dematerialiserad form och, om sa krivs eller uttryckligen forutses i
de Relevanta CSD-Reglerna som ér tillimpliga for den relevanta Serien, i annan form. ETP:er kan, beroende pa
angivandet i de Slutliga Villkoren som ér tillimpliga for den relevanta Serien, utfardas genom och registreras hos: (i)
den Finska CSD:n i enlighet med de Finska CSD-Reglerna; ii) den Norska CSD:n i enlighet med de Norska CSD-
Reglerna; (iii) den Svenska CSD:n i enlighet med de Svenska CSD-Reglerna (iv) ett annat Clearingsystem som anges
som sadant i de Slutliga Villkoren som ér tillimpliga p& den relevanta Serien i enlighet med de Relevanta CSD-
Reglerna som ér tillimpliga pa ett sddant Clearingsystem. Varje Produkt kommer att emitteras i dematerialiserad och
kontoford form i enlighet med de Relevanta CSD-Reglerna. Alla ETP:er kommer att registreras pa Svenska VP-konton
eller sddana andra konton som kan vara relevanta enligt de Relevanta CSD-Reglerna pa uppdrag av respektive
Investerare. Inget innehavarpapper eller andra vardepapper i fysisk form kommer att utfirdas avseende ETP:erna,

savida inte detta krdvs eller forutses i de Relevanta CSD-Reglerna, avseende ETP:er i dematerialiserad kontoford form.

Alla betalningar av belopp som ska betalas enligt ndgon Produkt ska goras till en sddan person som &r registrerad som
Investerare pad den relevanta Avstimningsdagen for den relevanta forfallodagen. Om en Investerare genom ett
Kontoforande Institut har registrerat att sddana belopp ska krediteras ett visst bankkonto, om inte annat foljer av
bestaimmelserna i de Relevanta CSD-Reglerna pa den relevanta forfallodagen, kommer en sddan kreditering att goras
av Clearingsystemet pa den relevanta forfallodagen. I andra fall kommer betalningar att Gverforas av Clearingsystemet
till Investerare pd den adress som ar registrerad hos det relevanta Clearingsystemet per Avstimningsdagen. Om
Clearingsystemet, pa grund av forsening hénforlig till Emittenten eller av ndgon annan anledning, inte kan verkstélla
betalningar enligt ovan, ska Emittenten se till att sidana belopp betalas ut till de personer som var registrerade som
Investerare pd den relevanta Avstimningsdagen sa snart som mdjligt efter det att ett sidant hinder har undanrojts.
Oaktat det foregdende kommer kontantavveckling pa relevant dag for respektive forfallna belopp alltid att ske i enlighet
med de forfaranden som beskrivs i de Relevanta CSD-Reglerna Om sé krévs enligt de Relevanta CSD-Reglerna far
betalningar goras via det betalningsombud som anges i de Relevanta CSD-Reglerna och/eller de Slutliga Villkoren
som &r tillimpliga for den relevanta Serien. Om den relevanta Avvecklingsdagen inte dr en Bankdag ska betalningarna
goras enligt ovan den forsta omedelbart foljande Bankdagen i enlighet med de Relevanta CSD-Reglerna. Ingen ritt till

dr6jsmalsrinta eller annan erséttning ska uppkomma om betalningar verkstills pa detta sétt.

Emittenten och, i den utstrdckning det &r tillatet enligt de Relevanta CSD-Reglerna, den berdrda Emissionsinstitutet
och Sékerhetsagenten, ska ha ritt att erhélla information frén det relevanta Clearingsystemets register i enlighet med
de Relevanta CSD-Reglerna.

Den som med stdd av overlatelse, sidkerhet, bestimmelserna i fordldrabalken (1949:381), villkor for testamente eller
gavobrev eller pd annat sitt har forvarvat rétt att erhélla betalning for en Produkt, registrerad hos den Svenska CSD:n,

skall registrera sina réttigheter att fa betalning enligt de Svenska CSD-Reglerna.

En begidran om atgiarder avseende kontobaserade registreringar avseende en Produkt ska goras till det berdrda
kontoforande institutet (eller till en annan part som utsetts for sddana dndamal i enlighet med de Relevanta CSD-

Reglerna).

58



3.1

3.2

5.1

5.2

STATUS OCH STALLANDE AV SAKERHET

Status

ETP:erna utgdér Emittentens icke-efterstillda forpliktelser och rangordnas lika pari passu med varje av Emittentens

6vriga nuvarande och framtida icke-efterstéllda forpliktelser.
Stiillande av Siikerhet

Emittenten kommer, senast pd Emissionsdagen for den relevanta Serien av ETP:er, att kreditera de Underliggande eller
Underliggande Komponenterna i ETP:erna eller andra tillgdngar som anges i de tillampliga Slutliga Villkoren till
respektive Sakerhetskonto for sddan Serie. Emittenten har ingatt ACA, Avtalet om Pantsittning av Sakerhetskonto,
Ytterligare Pantsdttningar, om négra, och Avtalet om Sékerhetsagent for att tillhandahalla Sakerheten till formén for

Investerarna for att stélla sidkerhet for sina betalningsforpliktelser enligt Produktdokumentationen.

EVIGA ETP:ER
ETP:erna dr eviga ("0ppna") och har ingen forutbestdmd 16ptid.

Emittenten har rétt att séga upp och 16sa in alla, men inte endast en del av, de utestdende ETP:erna i respektive Serie i

enlighet med forfarandet som beskrivs i Villkor 5.

INLOSEN AV ETP:ER

Uppséigning och Inlésen av ETP:er pa begéiran av Emittenten

Emittenten kan séga upp och 16sa in de ETP:er som é&r utestdende i vilken Serie som helst, i dess helhet, men inte
delvis, (i) ndr som helst, efter Emittentens eget gottfinnande och utan ytterligare samtycke fran eller godkannande fran
Investerarna, pd relevant Inlésendag genom att offentliggéra Meddelande om Uppsdgning avseende sddan Serie i
enlighet med Villkor 16, och (ii) i enlighet med Villkoren 11 och 12.

Inlosen av ETP:er efter Investerares val

Emittenten ska, efter val av Investerare som innehar ETP:er, efter att en sddan Investerare ger minst 30 men inte mer
an 60 dagars skriftligt varsel, fore Investerarens Séljdatum (Inlésenperioden) till Emittenten (inklusive via e-post till
product@virtune.com), 16sa in de ETP:er som innehas av en sddan investerare, till ett belopp av ETP:er som motsvarar
en sadan Investerares Inlosenorder (enligt definitionen nedan), pa det Investerares Saljdatum som anges i de tillampliga

Slutliga Villkoren.

For att utnyttja en sddan option maste innehavaren, inom Inldsenperioden, instruera den finansiella intermedidr som
uppritthaller det relevanta vardepapperskontot for en sddan innehavare att upprétta en séljorder (Inlésenordern) hos

Emissionsinstitutet, som agerar pd Emittentens vignar. Alla Inlosenorder som mottagits av Emissionsinstitutet eller
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Emittenten och Administratdren (i forekommande fall) under Inlosenperioden ska anses vara giltiga och far inte senare

aterkallas utan foregdende samtycke fran Emittenten. Avveckling av sddana Inldsenorder ska ske uteslutande (i) for

inlosen enligt Villkor 5.4, s& som anges diri, och (ii)) for inlosen enligt Villkor 5.5, i leverans- kontra

betalningsforfarandet via det relevanta Clearingsystemet.

ETP:er ska 16sas in i enlighet med de forfaranden som anges i Villkor 5.4 sdvida inte den relevanta Investeraren i den

tillampliga Inldsenordern anger att de forfaranden som anges i Villkor 5.3 eller i Villkor 5.5 ska gilla eller Investeraren

ar forbjuden av juridiska eller regulatoriska skél att ta emot leverans av Sdkerhet i Kryptotillgangar.

Inlésen av ETP:er efter val av en Auktoriserad Deltagare

a)

b)

¢)

d)

e)

En Investerare, som ocksé édr en Auktoriserad Deltagare, kan nér som helst kréva att Emittenten avslutar och
16ser in hela eller delar av sitt innehav av ETP:er genom leverans av Sdkerhet i Kryptotillgangar foér sidana
ETP:er (som bestdms av ETP Berdkningsagenten) i enlighet med punkt (b) genom att 1dmna in ett Formulér for
Orderbegiran till Emittenten.

Om ETP:er ska l6sas in genom leverans av Sékerheten i Kryptotillgangar for sddana ETP:er i enlighet med
punkt (a):

i) Den Auktoriserade Deltagaren ska ldmna in ett Formuldr for Orderbegiran pa plattformen for
ordertagning.
i) Emittenten (och i forekommande fall Administratoren) ska kontrollera ordern for att sikerstélla att den

uppfyller dessa Villkor, de tillimpliga Slutliga Villkoren och det relevanta Avtalet med Auktoriserade
Deltagare och, om sa &r fallet, skicka en orderbekréftelse.

iii)  Emissionsinstitutet ska i) debitera den Auktoriserade Deltagarens konto i enlighet med detta via DfP:s
overforingsinstruktioner och ii) avregistrera och annullera de relevanta ETP:erna fran registren i det
relevanta Clearingsystemet,

iv)  Depdahéllaren ska dverfora den relevanta Kryptotillgangen till den Auktoriserade Deltagarens planbok
eller konto pa det relevanta Inlésendagen for AP.

Fran och med den relevanta Inlosendagen (AP) ska all dganderitt till och alla risker i sidana Sdkerheten i
Kryptotillgdngar 6vergé till innehavaren av de relevanta ETP:erna. Ingen av Emittenten, Administratoren,
Sékerhetsagenten, Emissionsinstitutet eller annan Agent ska vara skyldig eller ansvarig for underlatenhet av
Forvaringsinstitutet att genomfora leverans av den relevanta Sdkerhet i Kryptotillgdngar i enlighet med
Formuldret for Orderbegéran och instruktionerna fran Emittenten eller ndgon annan person. I hdndelse av ett
sddant misslyckande ska Emittenten dock, i den man det &ar praktiskt mojligt, tilldela den inlésande
Auktoriserade Deltagaren sina ansprak avseende sddan Sikerhet i Kryptotillgdngar for att tillgodose alla
ansprak fran en sddan innehavare med avseende pa de ETP:er som ska 16sas in och innehavaren ska inte ha
ndgra ytterligare ansprak mot Emittenten eller Sékerheten frén Emittenten.

Emittentens skyldigheter med avseende pd ETP:er som 16ses in enligt detta Villkor 5.3 ska uppfyllas genom
overforing av relevant Sékerhet i Kryptotillgangar i enlighet med detta Villkor 5.3.

En Auktoriserad Deltagare kan begira att inlsen enligt detta Villkor 5.3 ska ske pa kontantavvecklingsbasis

om funktionen ingér i Avtalet med Auktoriserad Deltagare. Om en sdan begéran godkénns av Emittenten ska
inlosen ske i enlighet med de férfaranden som anges i Villkor 5.5.

60



5.4

2

Ett Formuldr for Orderbegédran som ldmnas in av en Auktoriserad Deltagare ska vara i den form som anges i
det relevanta Avtalet med Auktoriserad Deltagare och ska bland annat innehélla antalet och typen av ETP:er
som ska 19sas in, Planboken eller kontot till vilket den relevanta Sékerhet i Kryptotillgdngar ska levereras och
Inlésendag (AP), och ska undertecknas av en behorig firmatecknare for den Auktoriserade Deltagaren.

Emittenten kan &ndra eller &ndra forfarandena for inlimning och slutférande av Formulér for Orderbegiran och
detta Villkor 5.3 ska @ndras med avseende pa inldsen i den utstradckning som en sadan variation foreligger.

Inlésen av ETP:er genom leverans av Sikerhet i Kryptotillgdngar for sidana ETP:er

Om inte den relevanta Investeraren i den tillimpliga Inlésenordern anger att de férfaranden som anges i Villkor 5.5
ska gilla, eller om Investeraren av juridiska eller regulatoriska skél &r forbjuden att ta emot leverans av Sékerhet i
Kryptotillgadngar, ska de ETP:er som dr foremal for en specifik Inlosenorder 16sas in enligt det f6ljande:

a)

(b)

(©

d)

(e)

®

(&)

(i)

ETP:er som ska losas in enligt en relevant Inldsenorder ska l6sas in genom leverans av Sikerhet i
Kryptotillgdngar for sddana ETP:er;

den relevanta Investeraren maéste, tillsammans med den tillimpliga Inldsenordern, l&dmna in nddvéindiga
uppgifter for sddan inlésen in natura genom att fylla i ett formuldr for investerares orderbegidran som kan
erhallas fran Emittenten (Formulidr for Investerares Orderbegiran). Ett Formuldr for Investerares
Orderbegidran ska bland annat innehélla antalet och typen av ETP:er som ska 18sas in, Planboken eller kontot
till vilket den relevanta Sékerhet i Kryptotillgdngar ska levereras pa Investerarens Sdljdatum och ska vara
vederborligen undertecknad av Investeraren;

Emittenten (och i forekommande fall Administratoren) ska verifiera ordern om Inlésenorder och Formuldret for
Investerares Orderbegéran for att sdkerstilla att den uppfyller dessa Villkor, de tillampliga Slutliga Villkoren
och det relevanta formulér som erhallits fran Emittenten och, om sa é&r fallet, skicka en orderbekriftelse till den
relevanta Investeraren;

Emissionsinstitutet ska i) debitera den direkta deltagarens konto i enlighet med detta via leverans- kontra
betalningsinstruktioner och ii) avregistrera och annullera de relevanta ETP:erna fran registren i det relevanta
Clearingsystemet, och

Forvaringsinstitutet ska 6verfora den relevanta Sékerhet i Kryptotillgdngar till Investerarens Planbok eller konto
som anges i Formuldret for Investerares Orderbegiran pa relevant Investerare Séljdatum.

Fran och med relevant Investerares Sdljdatum ska all dganderitt till och alla risker i sddana Sdkerhet i
Kryptotillgdngar 6verga till innehavaren av de relevanta ETP:erna. Ingen av Emittenten, Administratéren,
Sékerhetsagenten, Emissionsinstitutet eller annat utfirdande ombud ska vara skyldig eller ansvarig for
underlatenhet av Forvaringsinstitutet att genomfora leverans av den relevanta Sidkerhet i Kryptotillgdngar i
enlighet med Formuléret for Investerares Orderbegéran. I hindelse av ett sddant misslyckande ska Emittenten
dock, i den man det dr praktiskt mojligt, tilldela den inlésande Investeraren sina ansprak avseende sddan
Sakerhet i Kryptotillgangar for att tillgodose alla ansprak fran en sddan innehavare med avseende pa de ETP:er
som ska 16sas in och innehavaren ska inte ha nigra ytterligare ansprak mot Emittenten.

Emittentens skyldigheter med avseende pd ETP:er som 16ses in enligt detta Villkor 5.4 ska uppfyllas genom
overforing av den relevanta Siakerhet i Kryptotillgdngar i enlighet med detta Villkor 5.4.

Emittenten kan &dndra eller dndra forfarandena for inldmning och ifyllande av Formuldret for Investerares

Orderbegidran och detta Villkor 5.4 ska dndras med avseende pa inlosen i den utstrackning som en sddan dndring
sker.
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5.5

6.1

Kontantavveckling
a) Inlésen genom Kontantavveckling

Om sa anges i den tillampliga Inlésenordern ska uppsdgning och inlésen av ETP:er, utover vad som anges i
Villkor 5.3 (Inlosen av ETP:er efter en Auktoriserad Deltagares val) regleras pa kontantavvecklingsbasis i
enlighet med detta Villkor 5.5.

b) Faststédllande och anmélan av Inlésenbeloppet

ETP Berdkningsagenten ska faststélla det Inlosenbelopp som ska betalas av Emittenten for de ETP:er som
avslutas och 16ses in.

¢) Kontantavveckling pa Inlésendagen for den aktuella Serien.

Pa eller fore Inlésendagen ska Emittenten, med avseende pd de ETP:er som avslutas och 16ses in, for virde pa
Inlésendagen, 6verfora (eller 1ata 6verfora) eller gora Inlosenbeloppet tillgéngligt for 6verforing i enlighet med
de Relevanta CSD-Reglerna.

Pa Inlosendagen ska Emissionsinstitutet, med forbehall for (i) 6verforing av de relevanta ETP:erna som ska
avslutas och 16sas in och (ii) mottagande av betalning av relaterade skatter och avgifter, om sddana finns, inleda
inldsenprocessen genom leverans- kontra betalningsforfarande via det relevanta Clearingsystemet.

MARKNADSSTORNING — RATTIGHETER VID EN MARKNADSSTORNING

For ETP:er relaterade till ett Index
Detta villkor 6.1 dr endast tillampligt i forhdllande till ETP:er relaterade till ett index.
a) Héandelse av marknadsstorning

I detta Villkor 6.1 betyder Marknadsstorningshiindelse, med avseende pa ett Index, forekomsten eller
forekomsten pa en dag som &r relevant for faststillandet, observationen eller virderingen av Indexet, sarskilt
den Slutliga Faststillelsedagen, av ett tillfalligt upphévande eller en begransning av handeln med ett visentligt
antal eller en procentandel av de Underliggande Komponenterna eller en prisbegrinsning foér en sddan
Underliggande Komponent. Antalet eller procentsatsen kan bestimmas i de Slutliga Villkoren och i avsaknad
av ett sddant faststillande ska ett tillfdlligt upphdvande eller en begrinsning av handeln med 20 % eller mer av

det indexkapitalet anses utgora en Marknadsstorningshandelse.

Vid tillimpningen av denna definition kommer en begrinsning av ppettiderna och antalet handelsdagar inte
att utgéra en Marknadsstérningshdndelse om den &r ett resultat av en tillkdnnagiven fordndring av den Relevanta

Underliggande Borsens ordinarie dppettider.
b) Rattigheter vid intrdffandet av en Marknadsstérningshandelse

Om ETP Berikningsagenten efter eget gottfinnande faststiller att en Marknadsstérningshéndelse har intréffat

och fortsdtter pd en dag som é&r relevant for faststillandet, observationen eller virderingen av Indexet, till
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exempel den Slutliga Faststillelsedagen, ska respektive dag som é&r relevant for faststéllandet, observationen
eller virderingen av Indexet skjutas upp till narmast f6ljande Boérshandelsdag dé det inte foreligger ndgon sddan

Marknadsstorningshéndelse.

Om, enligt ETP Berdkningsagentens eget gottfinnande, en Marknadsstérningshéndelse fortsitter, ska den dag
som &r relevant for faststdllandet, observationen eller virderingen av Indexet, sirskilt den Slutliga
Faststéllelsedagen, och vérdet for det Indexet faststéllas for detta datum av ETP Berdkningsagenten, efter eget

gottfinnande och i enlighet med etablerad marknadspraxis.

6.2  For ETP:er relaterade till enstaka Underliggande eller en Korg med Underliggande

Detta Villkor 6.2 dir endast tilldmpligt i forhdllande till ETP:er relaterade till en enda Underliggande eller en Korg.

a)

b)

Marknadsstorningshiandelse

I detta Villkor 6.2 betyder Marknadsstorningshiindelse, med avseende pa den enskilda Underliggande eller
Korgen, att det pris eller virde som &r relevant for ETP:en inte kan bestdmmas eller tillkdnnages eller publiceras
eller pa annat sitt inte gors tillgéngligt p4 en dag som é&r relevant for faststdllande, observation eller vérdering
av sddan Underliggande eller Korg, sérskilt den Slutliga Faststillelsedagen, som faststéllts av ETP

Berdkningsagenten, efter eget gottfinnande.
Rattigheter vid intrdffandet av en Marknadsstdrningshandelse

Om ETP Berikningsagenten, efter eget gottfinnande, faststiller att en Marknadsstorningshdndelse har intréffat
och fortsétter pd en dag som &r relevant for faststdllandet, observationen eller varderingen av den enskilda
Underliggande eller Korgen, sdrskilt de Slutliga Faststéllelsedagen, ska respektive dag som ar relevant for
faststdllandet, observationen eller varderingen av sddan Underliggande eller Korg skjutas upp till ndrmast

foljande Borshandelsdag dé det inte foreligger ndgon sdédan Marknadsstorningshiandelse.

Om en Marknadsstérningshdndelse fortsdtter ska respektive dag som é&r relevant for faststillandet,
observationen eller virderingen av den enskilda Underliggande eller Korgen, sirskilt den Slutliga
Faststéllelsedagen, och vérdet for en sddan Underliggande eller Korg for ett sidant datum bestimmas av ETP

Berdkningsagenten, efter eget gottfinnande, men i enlighet med etablerad marknadspraxis.

Niér det giller ETP:er som avser en Korg ska den dag som &r relevant for faststéllandet, observationen eller
virderingen av Korgen, sirskilt den Slutliga Faststillelsedagen, for varje Underliggande Komponent som inte
paverkas av Marknadsstérningshéndelsen vara den ursprungligen angivna Slutliga Faststéllelsedagen och den
Slutliga Faststéllelsedagen, allt efter omstindigheterna. for respektive Underliggande Komponent som paverkas

ska faststillas enligt ovan.
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71

7.2

7.3

UNDERLIGGANDE ILLIKVIDITET

Underliggande Illikviditet

I detta Villkor 7 betyder Underliggande Illikviditet, med avseende pa respektive Underliggande eller Underliggande
Komponent, 1ag eller ingen handelsvolym i den Underliggande eller Underliggande Komponenten, svarigheten att
kopa och/eller sdlja den Underliggande eller Underliggande Komponenten pa kort tid utan att priset paverkas, eller
ndgon jamforbar hédndelse som leder till en extraordindr illikviditet i ndgon Underliggande eller Underliggande

Komponent, som bestdms av Emittenten efter eget gottfinnande.
Riittigheter vid Underliggande Illikviditet
a) Utdkade spreadar for kop- och saljkurs

Vid Underliggande Illikviditet ska Marknadsgaranten eller den Auktoriserade Deltagaren ha ritt att tillfalligt
O0ka spreaden mellan kop- och séljkurserna for ETP:en for att ta hinsyn till sddana radande

marknadsférhallanden.
b) Modifierat Inlosenbelopp

I héndelse av Underliggande Illikviditet kan det relevanta Inlosenbeloppet berdknas baserat pa det
genomsnittliga genomforandepriset (minskat med transaktionskostnader) som det erholls efter bésta forméga,
som faststillts av ETP Berdkningsagenten, istdllet for att anvdnda det ursprungligen fordefinierade
faststillandet eller vardet av den Underliggande (t.ex. det officiella avslutandet av respektive Underliggande)

som anges i de Slutliga Villkoren.
c) Uppskjutet faststdllande och/eller inlosen

I héndelse av Underliggande Illikviditet ska faststdllandet (fixeringen) och/eller betalningen av det relevanta
Inlésenbeloppet skjutas upp i enlighet med detta med det antal dagar som &r nodvindigt for att ta hansyn till

sddana radande marknadsfoérhéallanden som faststillts av ETP Berdkningsagenten.
Inga rittigheter till Underliggande eller Underliggande Komponent

Investeraren i en Produkt har inte rtt till nagra rattigheter eller ansprak p& den Underliggande eller Underliggande
Komponent forutom de som beskrivs i de Allménna Villkoren. Om inte i de fall som specifikt anges, utesluts fysisk
leverans av den Underliggande eller Underliggande Komponent och Investerarens intressen regleras i fiatvaluta i
hiindelse av inlosen. Aven i de fall dér inldsen in natura ir mojlig har investerare inte ritt till ndgon Underliggande,
utan de har snarare ritt att ta emot ett sddant antal kryptotillgdngar av samma typ som den Underliggande for att

tillgodose deras ansprak pa det relevanta Inlosenbeloppet.
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8.1

8.2

8.3

JUSTERINGAR FOR ETP:ER SOM ROR UNDERLIGGANDE ELLER KORGAR MED
UNDERLIGGANDE

Justeringar

Emittenten ska, pa ett affirsmissigt rimligt sétt och i enlighet med etablerad marknadspraxis och utan Investerarnas
samtycke, avgdra om en potentiell justeringshéndelse har intréffat eller inte. En justeringshéndelse &r en hdndelse som
kan ha en utspddande eller koncentrerande effekt pa det teoretiska virdet av den relevanta Underliggande eller

Underliggande Komponent (den Potentiella Justeringshéindelsen).

Om Emittenten faststéller att en Potentiell Justeringshéndelsehidndelse har intrdffat kommer Emittenten, genom att
agera pa ett kommersiellt rimligt sétt och i enlighet med etablerad marknadspraxis, att avgdra om en sddan Potentiell
Justeringshidndelse har en utspiddande eller koncentrerande effekt pd det teoretiska vérdet av den relevanta
Underliggande eller Underliggande Komponent och, om sa ar fallet, kommer att géra sddana justeringar som
Emittenten anser ldmpliga efter eget gottfinnande och i enlighet med etablerad marknadspraxis. En sddan justering
kan goras av Inldsenbeloppet, den relevanta Underliggande eller Underliggande Komponent, antalet Underliggande
som varje Produkt avser, antalet Underliggande eller Underliggande Komponenter som ingar i en Korg och/eller
nagon annan justering och, under alla omstindigheter, ndgon annan variabel som &r relevant for inlésen-, avvecklings-
eller betalningsvillkoren for de relevanta ETP:erna som Emittenten faststéller, i sitt vederborligen utdvade utrymme
for skonsméssig bedomning men i enlighet med etablerad marknadspraxis, vara lamplig for att ta hiansyn till denna
utspadningseffekt eller koncentrationseffekt. Emittenten ska vidare, efter eget gottfinnande och i enlighet med

etablerad marknadspraxis, faststélla ikrafttridandedatum(n) for sddana justeringar.
Fork-hiindelse

Vid foérekomsten av en Fork kommer Emittenten, efter eget gottfinnande, att avgéra om den ska delta i denna Fork
eller inte, i enlighet med Emittentens Fork Policy vid den relevanta tidpunkten. Om Emittenten bestimmer sig for att
delta i denna Fork kommer allt virde som erhalls fran den nyligen forkade tillgdngen att utgora en del av Sékerheten
(i sddan form som bestdms av Emittenten efter eget gottfinnande). Om Emittenten bestdmmer sig for att inte delta i
denna Fork, har Investerarna inte rétt att fi nagot virde fran den nyligen forkade tillgdngen. Emittenten &r inte skyldig
att bedoma varje Fork eller hiindelse som resulterar i en Fork eller att meddela Investeraren om ETP:en om ndgon som

helst Fork eller hidndelse som resulterar i en Fork.
Avbrytande av handel pa Relevant Underliggande Bors

Om Emittenten, som agerar pa ett kommersiellt rimligt sdtt och i enlighet med etablerad marknadspraxis, vid
tillkdnnagivandet av den Relevanta Underliggande Borsen att den relevanta Underliggande eller Underliggande
Komponenten enligt reglerna for en sdédan Relevant Underliggande Bors upphor (eller kommer att upphdra) att handlas
eller borsnoteras pad Borsen av ndgon anledning och inte omedelbart omhandlas eller omnoteras pé ett bors- eller
noteringssystem, dd kan Emittenten bestimma, efter eget gottfinnande och i enlighet med etablerad marknadspraxis,
att de relevanta ETP:erna ska avslutas och ETP:en ska betala ett belopp som ETP Berdkningsagenten, efter eget
gottfinnande och i enlighet med etablerad marknadspraxis, faststéller 4r det rimliga marknadsvérdet. Alternativt har
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8.4

8.5

8.6

9

Emittenten rétt att fortsatta de berérda ETP:erna med en ny underliggande (Efterfoljande Underliggande). Emittenten
ska faststdlla Efterfoljande Underliggande efter eget gottfinnande och i enlighet med etablerad marknadspraxis for
typen av Underliggande.

Airdrop

Om den Underliggande dr ett Index kommer eventuella ytterligare Kryptotillgdngar som erhélls genom en Airdrop att
behallas tills den efterfoljande ombalanseringen av Indexet, vid vilken tidpunkt de tilldelningar som kréavs av Indexet
skulle uppfyllas en géng till, vilket kan krdva en forséljning av de nya tillgdngarna som forvarvats via Airdrop.
Eventuella intdkter fran sddan forsiljning, eller Kryptotillgdngar som innehas efter en Airdrop, kommer att utgora en

del av Sdkerheten.

Om den Underliggande bestar av en enda Kryptotillgdng kommer tillgdngarna frén en Airdrop att utgora en del av

Sékerheten.
Andra hindelser

I héndelse av andra hindelser &n de som beskrivs i detta Villkor 8, som enligt Emittentens egna uppfattning har en
effekt som motsvarar effekten av sddana héndelser, ska de regler som beskrivs i detta Villkor 8 gélla pad motsvarande

sitt med nodviandiga justeringar.
Meddelanden om justering

Emittenten ska meddela Investerarna i enlighet med Villkor 16 om varje dndring av villkoren for ETP:erna i enlighet
med detta Villkor 8. For att undvika tvivel ska Investerarnas samtycke inte krdvas for att géra ndgon av de dndringar

av ETP:erna som anges i detta Villkor 8.

JUSTERINGAR FOR ETP:ER RELATERADE TILL ETT INDEX

Detta Villkor 9 dr tillimpligt i forhallande till ETP:er relaterade till ett Index.

9.1

Andring av berikning eller ersittning av ett Index

Om Indexberdkningsagenten eller den Efterfoljande Indexberdkningsagenten, i forekommande fall, védsentligt andrar
formeln eller berdkningsmetoden for ett Index eller pd ndgot annat sitt visentligt dndrar ett Index i handelse av bland
annat fordndringar i bestdndsdelar som utgdér Underliggande Komponenter eller deras kapitalisering, eller om
Indexberdkningsagenten, den Efterfoljande Indexberdkningsagenten, om négon, ersitter ett Index med ett nytt Index

som ska erséttas med det Indexet, kan Emittenten (utan Investerarnas samtycke):

(i) antingen (med forbehall for ett positivt yttrande fran en oberoende expert som utsetts av ETP Berdkningsagenten
(om sadan utsetts) ersétta det Indexet med det Index som éndrats pa detta sétt eller med ersattningsindexet (om
sadant finns), vid behov multiplicerat med en lankkoefficient som sikerstiller kontinuitet i utvecklingen av det
underliggande indexet. I sddana fall kommer det modifierade Indexet eller erséttningsindexet, och (vid behov)
lankkoefficienten och yttrandet frén den oberoende experten, att meddelas Investerarna i enlighet med Villkor
16 inom tio (10) Bankdagar efter dagen for dndring eller erséttning av det Indexet;
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9.2

9.3

10.

(i) tillimpa bestimmelserna i Villkor 9.2.
Upphorande av berikningen av ett Index

Nér det giller ETP:er som &r relaterade till ett Index bor, om Indexberdkningsagenten eller den Efterfoljande
Indexberikningsagenten av ndgon anledning pé eller fore ndgon Slutlig Faststéllelsedag permanent upphora att berdkna
och/eller tillkdnnage Indexnivan och inte tillhandahéller ett ersattningsindex, eller sa kan ett sddant erséttningsindex
inte ersitta det Indexet, av vilken anledning som helst, ska Emittenten sdga upp och 16sa in ETP:erna och till respektive
Investerare betala, avseende de ETP:er som innehas av Investeraren, ett belopp som representerar det rimliga
marknadsvirdet for sddana ETP:er (Rimligt Marknadsvérde). Det Rimliga Marknadsvardet kommer att faststillas
av ETP Beridkningsagenten, efter eget gottfinnande och i enlighet med etablerad marknadspraxis. Inget annat belopp

ska betalas till Investerarna av Emittenten vid inlésen av ETP:erna.

Det sélunda faststéllda Rimliga Marknadsvérdet kommer att meddelas Investerarna i enlighet med Villkor 16 inom sju

arbetsdagar efter dagen for faststidllandet av det Rimliga Marknadsvardet.

Det belopp som motsvarar det Rimliga Marknadsvardet kommer att betalas till Investerarna si snart det &dr praktiskt

mojligt inom tio Bankdagar efter dagen for faststillandet av det Rimliga Marknadsvérdet.
Andra hiindelser

I hindelse av andra hiandelser &n de som beskrivs i detta Villkor 9, som enligt Emittentens egna uppfattning har en
effekt som motsvarar effekten av sddana héndelser, ska de regler som beskrivs i detta Villkor 9 gilla pd motsvarande

satt med nddvéndiga justeringar.

SENARELAGGNING AV SLUTLIG FASTSTALLELSEDAG ELLER OBSERVATIONSDATUM
VID INTRAFFANDE AV EN VALUTAKURSSTORANDE HANDELSE

Om ETP Berikningsagenten faststiller att pd en Slutlig Faststdllelsedag eller ett Observationsdag har en
Valutakursstorande Héndelse intraffat och fortsitter, s ska datumet for faststdllande av Valutakursen (enligt
definitionen nedan) skjutas upp till den forsta Bankdagen dé en sddan Valutakursstorande Héndelse upphor att existera
(Etableringsdag for Valutakurs). Den Slutliga Faststéllelsedagen eller Observationsdagen for ETP:erna ska skjutas
upp till den Bankdag som infaller pA samma antal Bankdagar efter Etableringsdagen for Valutakurs som den Slutliga
Faststillelsedagen eller Observationsdagen, beroende pé vad som é&r tillimpligt, ursprungligen var planerat att vara
efter den Slutliga Faststéllelsedagen eller Observationsdagen, beroende pa vad som ar tillimpligt (den Uppskjutna

Slutliga Faststillelsedagen eller den Uppskjutna Observationsdagen).

Om en Valutakursstorande Héandelse har intrdffat och fortsétter pa den Uppskjutna Slutliga Faststillelsedagen eller den
Uppskjutna Observationsdagen (inklusive eventuellt Slutlig Faststéllelsedag eller Observationsdag som skjutits upp
pa grund av en tidigare Valutakursstérande Héndelse), ska den Uppskjutna Slutliga Faststéllelsedagen eller den
Uppskjutna Observationsdagen, beroende pa vad som ér tillimpligt, skjutas upp ytterligare till den forsta Bankdagen

efter den dag da en sddan Valutakursstérande Héndelse upphor att existera, eller till en dag som rimligen bestdms av
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11.

ETP Berikningsagenten. For att undvika tvivel, om en Valutakursstérande Hindelse sammanfaller med en
Marknadsstdrningshéndelse, allt efter omsténdigheterna, ska bestimmelserna i detta Villkor 10 trdda i kraft forst efter
att sddana uppskjutningar eller justeringar har gjorts till foljd av en sddan Marknadsstérningshandelse i enlighet med
de Allmidnna Villkoren och, oaktat respektive bestimmelser i de Allmdnna Villkoren, s ska Emittentens
betalningsskyldighet avseende Inlosenbeloppet fortsitta att skjutas upp i enlighet med bestimmelserna i detta Villkor
10.

I detta Villkor 10 betyder Valutakursstorande Héndelse forekomsten av en handelse som gor det omojligt genom

lagliga kanaler for Emittenten eller dess nérstdende foretag att antingen:
(i konvertera den Relevanta Valutan till Avvecklingsvalutan; eller
(i)  leverera Avvecklingsvalutan fran konton inom det relevanta landet till konton utanfor sddan jurisdiktion; eller

(iii)  leverera den Relevanta Valutan mellan konton i det relevanta landet till en person som inte dr bosatt i den
jurisdiktionen.

Valutakurs betyder vixelkursen (faststilld av ETP Berdkningsagenten i god tro och pé ett kommersiellt rimligt sitt)
for forsdljning av den relevanta valutan for Avvecklingsvalutan pd den Slutliga Faststillelsedagen eller
Observationsdagen eller annat datum da en saddan vixelkurs infaller for att faststéllas i enlighet med bestimmelserna i

detta Villkor 10, uttryckt som ett antal enheter av Relevant Valuta per enhet i Avvecklingsvaluta.

I héndelse av att en Avvecklingsvaluta som anvénds i samband med Valutakursen (enligt definitionen ovan) eller i
nagot annat sammanhang ersétts av en annan Avvecklingsvaluta i sin funktion som lagligt betalningsmedel i landet
eller jurisdiktionen, eller ldnder eller jurisdiktioner, av den myndighet, institution eller annat organ som utfardar sddan
Avvecklingsvaluta, av en annan valuta eller slds samman med en annan valuta for att bli en gemensam valuta, den
berdrda Avvecklingsvalutan ska erséttas i enlighet med dessa Allmédnna Villkor och respektive Slutliga Villkor med
sadan ersittande eller sammanslagen valuta, om tillimpligt efter att lampliga justeringar har gjorts, (den Efterfoljande
Valutan). Den Efterf6ljande Valutan och dagen for dess forsta tillimpning ska bestimmas av Emittenten efter eget

gottfinnande och kommer att meddelas Investerarna i enlighet med Villkor 16.

UPPSAGNING OCH ANNULLERING PA GRUND AV ILLIKVIDITET, OLAGLIGHET,
OMOJLIGHET ELLER OKADE KOSTNADER FOR STALLANDE AV SAKERHET

Emittenten ska ha rétt att sdga upp och l6sa in utestiende ETP:er i alla Serier:

1) om ETP Berdkningsagenten har faststéllt att den Underliggande for de relevanta ETP:erna permanent har
upphort att vara likvida;

(i) om Emittentens efterlevnad av forpliktelserna under ETP:erna eller ndgon transaktion med avseende pa en
Underliggande for de relevanta ETP:erna har blivit olaglig eller omdjlig helt eller delvis, sarskilt till foljd av
Emittentens efterlevnad av tillimplig nuvarande eller framtida lag, regel, forordning, dom, order eller direktiv
frdn ndgon regering, administrativa, lagstiftande eller réttsliga myndigheter eller befogenheter eller
kontrollerande myndigheter eller av relevanta behoriga marknadsmyndigheter (en Regulatorisk Inlésen), eller

(iii)  pa grund av Okade Kostnader for Stillande av Sikerhet betriffande ETP:er med sikerhet.
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12.

Okade Kostnader for Stillande av Sikerhet innebir att Emittenten skulle 4dra sig ett visentligt okat (jamfort med
omstdndigheter som rddde pd Emissionsdagen) av skatt, tull, kostnad, avgift eller annan kostnad for att férvérva, hélla,
ersitta eller uppratthalla transaktioner eller tillgdngar som dr nédvéndiga eller anses nddvandiga av Emittenten for att

stilla sdkerhet for de relevanta ETP:erna.

Under sddana omstandigheter kan Emittenten sdga upp och 16sa in ETP:erna genom att meddela Investerare i enlighet
med Villkor 16.

Om Emittenten sédger upp och 16ser in ETP:erna i enlighet med detta Villkor 11 kommer Emittenten, i den utstrackning
det ar tillatet enligt tillaimplig lag, att betala ett belopp till varje Investerare avseende ETP:erna, faststillt av Emittenten
efter eget gottfinnande och i enlighet med etablerad marknadspraxis, som representerar det Rimliga Marknadsvéardet
for sddana ETP:er vid inlosen (oaktat eventuell olaglighet eller omdjlighet). Betalning kommer att ske inom rimlig tid
pa sadant sitt som ska meddelas Investerarna inom en period av minst tio (10) och hogst trettio (30) Bankdagar i
enlighet med Villkor 16.

Dessutom har Emittenten rétt att siga upp och 16sa in alla utestdende ETP:er i en Serie i sin helhet, men inte delvis, pa
vilket datum som helst som infaller 30 kalenderdagar efter Emissionsdagen (och, om det finns mer &n en Tranche av
ETP:er i ndgon Serie, dar sddant Emissionsdag dr Emissionsdagen for den forsta Tranchen som emitteras i den Serien),
savida inte ETP:erna ar foremal for en Regulatorisk Inldsen enligt ovan, om det inte finns ndgon utestdende position
for den relevanta ETP:en pa marknaden, som bestdms av Emittenten. Emittenten ska s& snart som mdojligt underritta

Investerarna om sadan inldsen i enlighet med Villkor 16.
BESKATTNING/SKATTEINLOSEN

Varje Investerare ska ata sig och vara ansvarig for alla skatter, tullar, avgifter och avgifter som péafors eller tas ut mot
(eller som kan aldggas eller tas ut mot) en sddan investerare i ndgon jurisdiktion eller av ndgon statlig eller reglerande

myndighet.

Emittenten och Emissions- och Betalningsombuden ska ha rétt, men inte skyldighet, att fran alla belopp som annars
ska betalas till Investeraren hélla inne eller dra av det belopp som ar nédvindigt f6r betalning av sddana skatter, tullar,

avgifter och/eller pélagor.
Investerare ska inte ha rétt att erhélla belopp for att kompensera for ndgot belopp som halls inne eller dras av.

Om négon statlig eller tillsynsmyndighet dldgger Emittenten skyldigheten att betala sddana skatter, tullar, avgifter

och/eller avgifter, ska Investeraren omedelbart ersitta Emittenten.

Emittenten kan sidga upp och 16sa in alla utestiende ETP:er i vilken serie som helst i hidndelse av att nuvarande eller
framtida skatter, tullar eller statliga avgifter skulle tas ut av ndgon jurisdiktion dér Emittenten &r eller blir féremal for
skatt till foljd av dndringar i lagar eller férordningar i relevant jurisdiktion (Skatteinlosen). Emittenten ska sd snart
som mdjligt underritta Investerarna om sddan inldsen i enlighet med Villkor 16. Vid tillimpningen av detta villkor 12

ska emittenten faststdlla ett sddant inldsenbelopp efter eget gottfinnande till det verkliga marknadsvérdet. Det belopp
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13.

14.

14.1

14.2

som representerar det verkliga marknadsvirdet kommer att betalas till investerarna s& snart som mojligt efter dagen

for faststéllandet av det verkliga marknadsvérdet.

HANDEL MED ETP:ERNA

Den Minsta Handelsposten (eller en integrerad multipel ddrav) av ETP:er for handel med sddana ETP:er, om saddan

finns, kommer att specificeras i de Slutliga Villkoren.

AGENTER

Emissionsinstitut

Emittenten forbehéller sig ritten att ndr som helst dndra eller avsluta Emissionsinstitutets order/mandat och att utse ett
annat betalningsombud dock forutsatt att om ETP:erna dr utestdende kommer det att uppritthélla ett Emissionsinstitut

i den utstrackning som krévs enligt de Allménna Villkoren och/eller de Relevanta CSD-Reglerna.

Var och en av Emissionsinstitutet och alla andra betalningsombud som utsetts for en viss Serie av ETP:er (tillsammans
Emissions - och Betalningsombuden) agerar endast som ombud fér Emittenten och atar sig ingen skyldighet eller

skyldighet gentemot eller nidgot agentforhallande eller fortroenderoll for eller med Investerarna.

Alla avgoéranden, beslut och berdkningar som goérs av Emissions- och Betalningsombud skall (utom i fall av uppenbart

fel eller avsiktlig forsummelse) vara slutgiltiga och bindande f6r Emittenten och Investerarna.

Emittenten kan nér som helst &dndra eller avsluta utndmningen av Emissions- och Betalningsombud. Den ska meddela
Investerarna i enlighet med Villkor 16 om eventuella dndringar i utndmningen av Emissions- och betalningsombud.
Meddelande om sédan uppsédgning av utndmning eller ny utndmning och om varje fordndring av det angivna kontoret

for ett Emissions- och Betalningsombud kommer att ges till Investerarna i enlighet med Villkor 16.
ETP Berikningsagent
ETP Berikningsagenten kommer att anges i de Slutliga Villkoren.

ETP Berdkningsagenten agerar inte som agent for Investerarna och atar sig ingen skyldighet eller skyldighet till, eller

ndgot agentforhallande eller fortroenderoll for eller med Investerarna.

Alla berékningar, beslut och beslut som gors av ETP Berdkningsagenten ska (utom i héindelse av uppenbart fel eller

avsiktlig forsummelse) vara slutgiltiga och bindande for Emittenten, Emissionsinstitutet och Investerarna.

ETP Berikningsagenten kan, med Emittentens samtycke, delegera alla sina skyldigheter och funktioner till en tredje

part, enligt vad den anser lampligt.

Emittenten kan ndr som helst dndra eller avsluta utndmningen av ETP Berdkningsagenten. Den ska meddela
Investerarna i enlighet med Villkor 16 om eventuella dndringar i utndmningen av ETP Berdkningsagenten.
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14.3 Sikerhetsagent

Genom att investera i ETP:en(erna) anses respektive Investerare godkdnna och bekréfta att Emittenten ska utse
Sakerhetsagenten (eller dess eftertrddare) att agera pa Investerarnas viagnar enligt vad som anges i och i enlighet med

de villkor som anges i Sdkerhetsagentavtalet och Sikerhetsdokumenten.

Sékerhetsagenten kan, i enlighet med bestimmelserna i Sdkerhetsagentavtalet, delegera alla eller vilken som helst av
dess befogenheter under Sikerhetsagentavtalet eller given denne enligt lag (inklusive rétten att vidaredelegera) till

sadana tredje parter som Sékerhetsagenten enligt sjdlvstindiga och skonsméssiga bestimmanderatt anser lampligt.

Emittenten kan nér som helst dndra eller sdga upp utndmningen av Sékerhetsagenten i enlighet med bestdimmelserna i
Sékerhetsagentavtalet. Den ska meddela investerarna i enlighet med villkor 16 om eventuella dndringar i utndmningen

av Sékerhetsagenten.

Enligt Sdkerhetsagentavtalet har Sikerhetsagenten ritt att héllas skadeslds och befriad fran ansvar under vissa
omstdndigheter och att fa betalt eller aterbetala eventuella skulder som den &dragit sig i forsta hand till Investerarnas
ansprak (utom i forhallande till allt ansvar som uppstér till f61jd av eller skulder som uppstétt till £51jd av eget bedrégeri,
uppsatlig forsummelse eller grov oaktsamhet). Dessutom har Sékerhetsagenten ritt att ingd affarstransaktioner med

Emittenten utan att redovisa ndgon vinst.

Sakerhetsagenten ansvarar inte for forlust, kostnad, skada, utgift, ansvar eller oldgenhet som kan uppsté till f6ljd av att
tillgdngar som ingar i Sdkerheten fran Emittenten eller ndgra dganderittsdokument dartill &r oférsédkrade eller
otillrickligt forsdkrade. Sdkerhetsagenten ska inte vara ansvarig for att 6vervaka att ndgon av de andra parterna i

Transaktionsdokumenten uppfyller sina skyldigheter enligt Transaktionsdokumenten.

Sékerhetsagenten ska inte vara skyldig eller skyldig att vidta nagra atgérder, steg eller forfaranden, vare sig i samband
med verkstilligheten av Sdkerheten fran Emittenten, eller pa annat sétt utan att forst (i) ha instruerats skriftligen av
Erforderligt Troskelvdrde av Investerare och (ii) halls skadeslos och/eller sdkras och/eller forfinansieras till dess

belatenhet.

Sakerhetsagenten ska inte vara ansvarig for att Overvaka eller faststilla om en Uppsidgningsgrundande Handelse eller
Insolvenshéndelse eller Extraordindr Hindelse har intréffat eller existerar. I avsaknad av uttryckligt skriftligt
meddelande om motsatsen, har Sékerhetsagenten rétt att anta (utan nigot ansvar gentemot nagon person) att ingen

Uppségningsgrundande Handelse eller Insolvenshidndelse eller Extraordindr Héndelse har intriaffat eller existerar.

Sékerhetsagenten dr befriad frén ansvar med avseende pé forlust eller stold eller minskning av vérdet eller forlust
realiserad vid forsdljning eller annan disposition avseende de tillgdngar som ingér i Sédkerheten fran Emittenten (eller

vilken som helst av dessa).
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14.4 Ansvar

15.

16.

17.

Utan att det paverkar tillimpningen av bestimmelserna i Sdkerhetsagentavtalet skall ingen av Emittenten, ETP
Berdkningsagenten, Sdkerhetsagenten eller Emissions- och Betalningsombuden ha nagot ansvar i den utstrackning det
ar tillatet enligt lag for eventuella fel eller utelimnanden vid berdkningen av négot belopp eller med avseende pé nagot
annat faststdllande eller beslut som krévs enligt dessa Allminna Villkor eller med avseende pa ndgra ETP:er, oavsett

om agenterna agerar i Emittentens eller Investerarens intresse.

EMITTENTENS KOP

Emittenten och/eller ndgot av dess nérstdende foretag kan nér som helst kopa ETP:er till vilket pris som helst pa den
O6ppna marknaden eller pa annat sétt. Sddana ETP:er kan, efter Emittentens val, och/eller, i forekommande fall, det

relevanta nérstdende foretagets val, innehas, séljas vidare eller annulleras eller pa annat sitt hanteras.

MEDDELANDEN

Meddelanden till Investerare avseende ETP:er noterade hos Nasdaq Stockholm kommer att publiceras i enlighet med
géllande bestimmelser hos Nasdaq Stockholm pa Nasdaq Stockholms webbplats
https://www.nasdaqomxnordic.com/nyheter/nyheter-for-investerare, pa Emittentens webbplats
https://virtune.com/investor-relations, eller i ndgon annan form som &r tilliten enligt Nasdaq Stockholms regler och

foreskrifter.

Meddelanden till Investerare avseende ETP:er noterade pa en annan vérdepappersbors eller handelsplats &n Nasdaq
Stockholm kommer att offentliggdras i enlighet med bestimmelserna for den relevanta virdepappersborsen eller

handelsplatsen.

Meddelanden till Investerare avseende onoterade ETP:er kan publiceras, enligt vad som anges i de Slutliga Villkoren

som ér tillimpliga f6r den relevanta Serien, i tidningar, pa en webbplats eller pa annat sétt.

ANSVAR FOR FORLUSTER

Ingen av Emittenten, Sdkerhetsagenten eller ndgon annan géldenédr avseende ndgon som helst Produkt ska héllas
ansvarig for bedrdgeri, stold, cyberattacker och/eller ndgon liknande eller liknande hindelse (var och en, en
Extraordindr Hiindelse). Vid férekomsten av en Extraordindr Héndelse med avseende pé eller som paverkar ndgon
Underliggande eller Underliggande Komponent, inklusive ndgon Underliggande eller Underliggande Komponent som
fungerar som Sékerhet, ska Emittenten darfér meddela Investerare i enlighet med Villkor 16 och Sékerhetsagenten och
Inlésenbeloppet for sddana ETP:er ska minskas for att ta hiansyn till en sdédan Extraordindr Héndelse och kan vara sa
lagt som noll, sd som bestdms av ETP Berédkningsagenten (om den utses) och, dér ingen ETP Berdkningsagent utses,

Emittenten.
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18.

19.

20.

20.1

Under inga omsténdigheter ska Emittenten eller Sikerhetsagenten ha ndgot ansvar for indirekta, tillfélliga, f6ljdskador
eller andra skador (dven om de informerades om risken for sdidana skador) annat dn (endast for Emittenten) rinta fram
till betalningsdagen pa belopp som inte betalats nédr dessa forfaller till betalning fér ndgra ETP:er. Investerare har

endast ratt till skadestdnd och har inte rétt till avhjdlpande genom annan prestation med avseende pé en Produkt.

SARSKILJANDE OCH ANDRING AV DE ALLMANNA VILLKOREN OCH DE SLUTLIGA
VILLKOREN

I hiandelse av att ndgot Villkor eller aspekt i de tillimpliga Slutliga Villkoren &r eller blir ogiltigt, ska giltigheten av de

aterstdende Villkoren och aspekterna i de tillimpliga Slutliga Villkoren inte péverkas.

Emittenten ska ha ritt att utan Investerarnas samtycke dndra vilket som helst Villkor eller aspekt i de tillampliga
Slutliga Villkoren i syfte att (i) korrigera ett uppenbart fel, eller (ii) klargora eventuell osékerhet, eller (iii) korrigera
eller komplettera bestimmelserna hari pé ett sddant sitt som Emittenten anser nodvandigt eller dnskviart, férutsatt att,

enligt Emittentens egna uppfattning, Investerarna inte skulle ddra sig betydande ekonomiska forluster till foljd av detta.

Vidare ska Emittenten alltid ha rétt att dndra alla Villkor eller aspekter i de tilldimpliga Slutliga Villkoren dér, och i
den utstrdckning som &ndringen dr nédvéndig till foljd av lagstiftning, beslut av domstol eller beslut som fattats av

statliga myndigheter.

YTTERLIGARE EMISSIONER

Emittenten ska vara fri att utan Investerarnas samtycke skapa och emittera ytterligare ETP:er (forutsatt att de
Underliggande eller Underliggande Komponenterna ockséd 6kas med motsvarande belopp) som antingen har samma
villkor som ETP:erna i alla avseenden (eller i alla avseenden forutom deras Emissionsdag och Emissionskurs) och sa
att en sédan ytterligare emission ska konsolideras och bilda en enda Serie med de utestdende ETP:erna av vilken som
helst Serie eller pa sddana villkor som Emittenten kan bestimma nir som helst vid dessas emission. Hinvisningar i
dessa Allménna Villkor till ETP:erna inkluderar (om inte sammanhanget kréver nagot annat) alla andra virdepapper

som emitterats i enlighet med detta Villkor och bildar en enda Serie med befintliga ETP:er eller en separat Serie.

UPPSAGNINGSGRUNDANDE HANDELSER OCH INSOLVENSHANDELSE

Uppsigningsgrundande Héindelse

Om Emittenten underlater att betala ndgot belopp som ska betalas for en Serie av ETP:er nér det forfaller och sddan
underlatenhet fortsitter under en period av 10 svenska bankdagar (en Uppséigningsgrundande Hiindelse), kan
Investerare som innehar minst 25% av de utestdende ETP:erna i den relevanta Serien, genom skriftligt meddelande till
Emittenten (pa dess site) och Sdkerhetsagenten (pa dess angivna kontor) (med kopia till Administratéren), forklara att
alla ETP:er i sddan Serie ska, och varpa de ska, omedelbart 16sas in utan ytterligare atgérder eller formaliteter. Sddan

inlosen ska ske av Emittenten i enlighet med Villkor 21 och i 6vrigt i enlighet med Villkor 5.
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20.2

21.

21.1

21.2

Insolvenshindelse

Om Emittenten forsétts i konkurs i den mening som avses i konkurslagen (1987:672), d4ndrad av behorig domstol (en

Insolvenshéndelse), ska samtliga ETP:er omedelbart 16sas in utan vidare atgéird eller formalitet i enlighet med Villkor

21 och i 6vrigt i enlighet med Villkor 5.

Emittenten kommer att meddela Sékerhetsagenten omedelbart vid intrdffandet av en Insolvenshéndelse.

VERKSTALLIGHET OCH PRIORITERING AV BETALNINGAR EFTER VERKSTALLIGHET

Verkstillighet

a)

b)

Vid Uppsdgningsgrundande Hindelse eller Insolvenshindelse ska Sakerhetsagenten, med forbehdll for att
hallas skadeslos och/eller sdkrad och/eller forfinansierad till dess belatenhet: (i) i hédndelse av en
Uppsdgningsgrundande Héndelse, om sé skriftligen instrueras av Investerare som representerar minst 25% av
ETP:erna i den relevanta Serien (vilken instruktion kan kombineras med meddelandet i Villkor 20.1 och
instruktionen i Villkor 21.1(b)); eller (ii) i hdndelse av en Insolvenshindelse, om s& skriftligen instrueras av
nagon Investerare vilken instruktion som kan kombineras med instruktionen i Villkor 21.1 (b)), delge
Emittenten ett Meddelande om Verkstillighet och med férbehall for vad som anges i Sdkerhetsagentavtalet, nar
som helst och utan foregdende meddelande, inleda sddana foérfaranden och/eller vidta sddana atgéirder, steg eller
forfaranden som den anser lampliga mot, eller i férhallande till, Emittenten eller ndgon annan person for att

genomdriva sina réttigheter enligt ngot av Transaktionsdokumenten.

Med forbehall for bestimmelserna i Sékerhetsagentavtalet, ACA, Avtalet om Pantsittning av Sdkerhetskonto
och de Ytterligare Pantséttningarna, ska Sdkerhetsagenten, nar som helst efter det att Sdkerheten fran Emittenten
har blivit verkstéllbart, med forbehéll for att det hélls skadeslos och/eller sdkras och/eller forfinansieras till dess
beldtenhet, om sa instrueras av Investerare som representerar minst 25 % av ETP:erna i den relevanta Serien
efter en Uppsédgningsgrundande Héndelse eller ndgon Investerare efter en Insolvenshindelse, skriftligen, utan
foregdende meddelande, vidta sddana atgérder, atgarder eller forfaranden som denne instruerats att genomdriva

sadan Sikerhet fran Emittenten.

Ingen Investerare ska ha rétt att vinda sig direkt mot Emittenten eller ndgon annan part i
Produktdokumentationen avseende ETP:erna savida inte en sddan Investerare forst har begirt verkstéllighet av

Sékerheten frén Emittenten i enlighet med Sékerhetsagentavtalet.

Prioritet for betalningar efter verkstillighet

Vid Sékerhetsagentens verkstillighet av Sékerheten fran Emittenten ska alla mottagna pengar och alla pengar som

harror fran dessa (Intéikter fran verkstillighet av Sdkerheten frin Emittenten) anvéindas av eller pd uppdrag av

Sakerhetsagenten i enlighet med f6ljande:
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22,

23.

Fér det forsta, for betalning eller tillfredsstillelse av alla belopp som da forfaller och obetalda eller ska betalas
till Sdkerhetsagenten och vilken som helst Utsedd Person;

For det andra, for betalning eller tillfredsstéllelse lika pari passu och proportionerligt av alla belopp som dé
forfaller och obetalda till Forvaringsinstitutet (som vidare anges i Sdkerhetsagentavtalet);

For det tredje, for eller till betalning eller prestation lika pari passu och proportionerligt av alla belopp som
dé forfaller till betalning och obetalda och alla skyldigheter som ska utféras och inte fullgdras med avseende
pé de relevanta ETP:erna;

For det fjdrde, for betalning av dterstoden (om nagon) till Emittenten (utan att det paverkar eller ansvar for
eventuella frdgor om hur en saddan betalning till Emittenten ska hanteras mellan Emittenten och en sddan
person),

(Betalningsprioritet efter Verkstillighet).

EMITTENTENS BETALNINGSATAGANDE

Emittenten forbinder sig med och atar sig gentemot Investerarna, och dven till formén for Sékerhetsagenten, att

Emittenten vederborligen, villkorsldst och punktligt ska betala och fullgora alla pengar och forpliktelser som fran tid

till annan forfaller till betalning, &r skyldiga eller ska betalas av Emittenten: (a) under eller med avseende pa ETP:erna;

och (b) under eller med avseende pa Sakerheten fran Emittenten.

PRIORITERING AV BETALNINGAR

Med undantag for eventuella belopp som mottagits i samband med realisering eller verkstéllighet av hela eller delar

av Sdkerheten fran Emittenten, kommer alla medel som mottagits av eller p4 uppdrag av Emittenten i samband med

inlosen i enlighet med Villkor 5 att betalas i foljande prioritetsordning:

1.

For det forsta, for betalning eller tillfredsstillelse av alla belopp som da forfaller till betalning och obetalda
eller ska betalas till Sdkerhetsagenten;

Fér det andra, for betalning eller tillfredsstillelse av alla belopp som dé skulle betalas och obetalda till
Emissionsinstitutet;

For det tredje, for betalning eller tillfredsstillelse lika pari passu och proportionerligt for alla belopp som da
skulle betalas och obetalda till Forvaringsinstitutet (som vidare anges i Sékerhetsagentavtalet);

Fér det fjirde, for betalning av varje Inlosenbelopp som ska betalas och som inte har betalats till Investerarna;
For det femte, for betalning av aterstoden (om ndgon) till Emittenten (utan att det paverkar eller ansvar for

eventuella fragor om hur en sddan betalning till Emittenten ska hanteras mellan Emittenten och en séddan
person),

(Betalningsprioritet).
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24,

25.

25.1

25.2

(A)

(B)

©

PRESKRIPTION

Krav pa betalning av ett Inlésenbelopp f6r ETP:erna och/eller for leverans av Sékerheten i Kryptotillgangar vid inldsen
enligt Villkor 5.4, ska preskriberas av preskriptionstiden i enlighet med svensk lag, sdvida de inte gors inom tio (10)

ar fran den relevanta Inlésendagen.

ANDRINGAR
Sikerhetsagent

Emittenten och Sikerhetsagenten kan, fran tid till annan, avtal om att 4dndra Sikerhetsagentavtalet eller
Sékerhetsdokumenten, forutsatt att Sdkerhetsagenten forst har instruerats skriftligen av inte mindre dn 25% av
innehavarna av den relevanta Serien av ETP:er och vidare fOrutsatt att de ovriga villkoren angivna i
Sakerhetsagentavtalet ar uppfyllda.

Tekniska Andringar av Emittenten

Med forbehall f6r punkt (B) nedan kan Emittenten, utan Investerarnas samtycke, géra vilken som helst Teknisk
Andring av Emittenten forutsatt att Emittenten skriftligen har intygat till Séikerhetsagenten (pa vilken certifiering
Sékerhetsagenten kan forlita sig utan nadgon skyldighet att undersoka eller verifiera eller bilda sin egen asikt) att en
sddan dndring, enligt Emittentens uppfattning:

1. inte védsentligt skadar Investerarnas intressen;

2. har utarbetats uteslutande for de d&ndamél som anges i punkterna a, b, c, d och/eller e i definitionen av
"Teknisk Andring av Emittenten ",

3. inte resulterar i en negativ inverkan pa nagot Inldsenbelopp; och

1) har godkiénts av varje berdrd transaktionspart om en sddan berdrd part &r skyldig att ge sitt samtycke till en
sddan dndring,

(sadant intygande, ett Intyg om Teknisk Andring av Emittenten).

Med forbehall for ett Intyg om Teknisk Andring av Emittenten, ska Sikerhetsagenten vara skyldig att samtycka till
vilken som helst Teknisk Andring av Emittenten, forutsatt att Sakerhetsagenten inte ska vara skyldig att samtycka
till ndgon Teknisk Andring av Emittenten som skulle, enligt Séikerhetsagentens uppfattning, infora mer betungande
forpliktelser pa Sakerhetsagenten eller exponera denne mot ytterligare skyldigheter eller reducera dennes réttigheter,
befogenheter eller skydd.

Varje Teknisk Andring av Emittenten gjord i enlighet med Villkor 25 ska meddelas Investerarna och ska vara

bindande for Investerarna, forutsatt att sddan Teknisk Andring av Emittenten inte ska trdda i kraft forrdn atminstone
tre kalenderdagar efter dagen for sddant meddelande.
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26.

27.

28.

ERSATTNING

Emittenten kan nir som helst, utan Investerarnas samtycke, ersitta sig sjilv som géldendr under ETP:erna nagot
ndrstdende foretag, dotterforetag eller holdingbolag till Emittenten (den Nya Emittenten), forutsatt att den Nya
Emittenten ska &ta sig alla skyldigheter som Emittenten ar skyldig Investerarna enligt eller i forhallande till ETP:erna

och med forbehall for varje samtycke som kréivs fran andra parter till Transaktionsdokumenten.

Om ett sadant utbyte sker ska alla hdnvisningar i Produktdokumentationen till Emittenten tolkas som en hénvisning
till den Nya Emittenten. Eventuell ersittning kommer omedelbart att meddelas Investerarna i enlighet med Villkor 16.
I samband med Emittentens utdvande av ritten till substitution ska Emittenten inte vara skyldig att béra nigra
konsekvenser som enskilda Investerare drabbas av till f61jd av utévandet av sddan rittighet och foljaktligen ska ingen

Investerare ha ritt att krdva av Emittenten nagon ersittning eller dterbetalning med avseende pa nagon konsekvens.

BEGRANSNINGAR AV FORSALJNING

Med undantag for Finansinspektionens godkédnnande av Grundprospektet avseende Programmet, vilket mojliggor ett
offentligt erbjudande av ETP:erna i Sverige, och varje meddelande om godkénnande till andra EES-medlemsstater i
enlighet med artikel 25 i Prospektforordningen i syfte att 1imna ett erbjudande till allménheten i sddana medlemsstater,
ingen atgdrd har vidtagits eller kommer att vidtas av Emittenten som skulle tillata ett offentligt erbjudande av nagra
ETP:er eller innehav eller distribution av ndgot erbjudandematerial i forhallande till ndgra ETP:er i ndgon jurisdiktion
dér atgarder for detta andamal krévs. Inga erbjudanden, forsdljningar, aterforsdljningar eller leveranser av ndgra ETP:er
eller distribution av ndgot erbjudandematerial relaterat till ndgra ETP:er far goras i eller frdn ndgon jurisdiktion utom
under omstiandigheter som kommer att resultera i efterlevnad av tillimpliga lagar och foérordningar och som inte

kommer att dldgga Emittenten ndgon skyldighet.

TILLAMPLIG RATT OCH JURISDIKTION

ETP:erna regleras av, och ska tolkas i enlighet med, svensk rétt (utan hinvisning till principerna om lagvalsregler).

I samband med eventuella forfaranden avseende ETP:erna underkastar sig Emittenten svensk domstol, med

Stockholms tingsrétt som forsta instans.

Oaktat ovanstaende, och for att undvika tvivel, ska vissa bestimmelser i vart och ett av Sdkerhetsdokumenten och
Sakerhetsagentavtalet regleras av lagarna i delstaten New York eller lagarna i England och Wales, som anges i vart
och ett av de ovanndmnda avtalen.
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SYFTE MED DE SLUTLIGA VILLKOREN

I detta avsnitt betyder uttrycket "nddvindig information", i férhallande till alla ETP:er, den information som ar nédvéndig for
att investerare ska kunna gora en vélgrundad bedémning av Emittentens tillgangar och skulder, finansiella stillning, vinster
och forluster och framtidsutsikter och av de réttigheter som &r knutna till ETP:erna. I férhallande till ETP:er som kan komma
att emitteras inom ramen for Programmet har Emittenten strdvat efter att i detta Grundprospekt inkludera all nddvéndig
information med undantag foér information om sddana ETP:er, som inte dr kdnd vid tidpunkten for detta Grundprospekt och

som endast kan faststéllas vid tidpunkten fér en enskild emission av en ETP.

All information om ETP:er som inte ingér i detta Grundprospekt och som kravs for att slutfora nédvandig information om en

ETP kommer att finnas i de tillimpliga Slutliga Villkoren.

For respektive emission av ETP:er méste de relaterade Slutliga villkoren, endast vad géller den ETP:en, ldsas tillsammans
med detta Grundprospekt. De Villkor som géller for en viss ETP é&r de Allménna Villkoren, som kompletteras av de relaterade

Slutliga Villkoren.
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MALL FOR SLUTLIGA VILLKOR

[MIFID II PRODUKTSTYRNING - Endast for [varje] tillverkares produktgodkdnnandeprocess har
malgruppsbedomningen avseende ETP:erna lett till slutsatsen att: (i) malgruppen for ETP:erna ar jambordiga motparter [,]
[och] professionella kunder [och icke-professionella kunder], var och en enligt definitionen i direktiv 2014/65/EU, i dess
andrade lydelse (MiFID II); [och] [ANTINGEN: (ii) alla kanaler for distribution av ETP:erna ér ldmpliga, *inklusive
investeringsradgivning, portfoljforvaltning, icke-rddgivningsforsiljning och rena utforandetjanster] [ELLER: (ii) alla kanaler
for distribution av ETP:erna ‘till jimbordiga motparter och professionella kunder dr limpliga; [och (iii) f6ljande kanaler for
distribution av  ETP:erna till icke-professionella kunder &r ldmpliga — investeringsrddgivning|[,][och]
portfoljforvaltning[,][och] [icke-rddgivningsforsdljning] [och rena utfoérandetjénster] [, med forbehdll for distributérens
lamplighets- och passandeskyldigheter enligt MiFID II, beroende pa vad som ér tillimpligt]]. Varje person som senare
erbjuder, sdljer eller rekommenderar ETP:erna (en distributor) bor ta hinsyn till tillverkarens malgruppsbedémning. En
distributér som omfattas av MiFID II 4r dock ansvarig for att genomféra sin egen Malgruppbeddmning avseende ETP:erna
(genom att antingen anta eller forfina tillverkarens] Mélgruppsbedémning) och besluta om lampliga distributionskanalerf|,
med forbehall for distributorens ldmplighets- och passandeskyldigheter enligt MiFID II, sdsom tillimpligt’]. For att undvika

missforstand dr Emittenten inte en tillverkare eller distributor i den mening som avses i MiFID I1.]

SLUTLIGA VILLKOR DATERADE [+]

Virtune AB (Publ)

(inkorporerat i Sverige)
LEIL: 636700EWO37NE7B7GW19

Emission av

[nummer] produkter (ETP:erna)

enligt

Emittentens Program for Borshandlade Produkter

Detta dokument utgor de Slutliga Villkoren for de ETP:er som beskrivs héri.

Inkludera for ETP:er som inte d4r Esma-komplexa enligt riktlinjerna for komplexa skuldinstrument och strukturerade insattningar

(Esma/2015/1787) ( Esmas riktlinjer).

Inkludera for ETP:er som dr Esma-komplexa enligt Esmas riktlinjer. Denna forteckning kan behdva dndras, till exempel om
rekommenderad forsdljning anses nddvéindig. Om det rekommenderas forséljning, kommer en bestdmning av ldmplighet och
lamplighet att vara nédvindig. Dessutom, om ETP:erna utgér "komplexa" produkter, dr rena utforandetjénster till icke-professionella

kunder inte tilldtna utan att behdva gora den bedomning av lamplighet som kravs enligt artikel 25(3) i MiFID II.
Om det finns rdd om forséljning, kommer en bestdimning av ldmplighet att vara nddvéndig.
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DEL A - AVTALSVILLKOR

[Grundprospektet som hénvisas till nedan (som kompletteras genom dessa Slutliga Villkor) har upprittats pa grundval av att
varje erbjudande av ETP:er i en medlemsstat i EES som har implementerat Prospektférordningen (var och en, en Relevant
Medlemsstat) kommer att goras i enlighet med ett undantag enligt Prospektférordningen, s& som implementerat i den
Relevanta Medlemsstaten, fran kravet att offentliggéra ett prospekt for erbjudanden av prospektet. Foljaktligen far varje
person som ldmnar eller avser att limna ett erbjudande i den Relevanta Medlemsstaten av ETP:erna endast gora det under
omsténdigheter dér ingen skyldighet uppstér for Emittenten eller ndgon Auktoriserad Deltagare att offentliggéra ett prospekt
enligt artikel 1 i Prospektférordningen eller komplettera ett prospekt enligt artikel 23 i Prospektférordningen, i varje enskilt
fall, i forhédllande till ett sddant erbjudande. Varken Emittenten eller ndgon Auktoriserad Deltagare har godként, eller

godkinner, att ndgot erbjudande av ETP:erna limnas under nigra andra omstéindigheter.]?

[Grundprospektet som hénvisas till nedan (som kompletteras genom dessa Slutliga Villkor) har uppréttats pa grundval av,
med undantag for vad som anges i underpunkt (ii) nedan, varje erbjudande av ETP:er i en medlemsstat i EES som har
implementerat Prospektforordningen (var och en, en Relevant Medlemsstat) kommer att goras i enlighet med ett undantag
enligt Prospektforordningen, sdsom implementerats i den relevanta medlemsstaten, fran kravet att offentliggora ett prospekt
for erbjudanden av ETP:erna. Foljaktligen far varje person som gor eller avser att gora ett erbjudande om ETP:erna endast

gora det:

i) under omstandigheter dir ingen skyldighet uppkommer fér Emittenten att offentliggora ett prospekt enligt artikel 1.4
i Prospektforordningen eller komplettera ett prospekt enligt artikel 23 i Prospektforordningen, i varje enskilt fall i

samband med ett sddant erbjudande;

i) i de Icke-Undantagna Erbjudandejurisdiktioner som ndmns i f6ljande stycke, férutsatt att en sddan person &r [en av de
personer som ndmns i foljande stycke] och att ett sddant erbjudande ldmnas under den for detta &ndamal angivna

Erbjudandeperioden.

Ett erbjudande av ETP:erna kan limnas av Emittenten eller av de Auktoriserade Erbjudarna som anges i del B i dessa Slutliga
Villkor annat dn i enlighet med artikel 1(4) i Prospektférordningen i[+] (Icke-Undantagna Erbjudandejurisdiktioner) under
perioden fran [ange datum] till [ange datum eller en formel som "Emissionsdagen” eller "det datum som infaller [+]

Bankdagar dérefter"] (Erbjudandeperioden).

Varken Emittenten eller ndgon Auktoriserad Deltagare har godkint, eller godkédnner, att erbjuda ETP:er under négra andra

omsténdigheter.]’

Villkor som anvinds hédri ska anses vara definierade som sddana i enlighet med de Allménna Villkoren fér ETP:erna

(Villkoren) som utfardats av Virtune AB (Publ) (Emittenten) som anges i grundprospektet daterat den 4 april 2025[,

8 Inkludera den hér forklaringen for ett undantaget erbjudande om ETP:er.

o Inkludera den hér forklaringen for ett Icke-Undantaget Erbjudande.
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kompletterat med tilldgge[t]/[n] till detta datera[t]/[de] [datum]] (Grundprospektet), som tillsammans utgor ett
grundprospekt i den mening som avses i forordning (EU) 2017/1129, i dess dndrade lydelse (Prospektforordningen). Detta
dokument utgér de Slutliga Villkoren for de ETP:er som beskrivs hédri i den mening som avses i artikel 8(5) i
Prospektforordningen och maste ldsas tillsammans med Grundprospektet (och eventuella tilligg dértill). Fullstindig
information om Emittenten och erbjudandet av ETP:erna dr endast tillgdnglig pa grundval av kombinationen av dessa Slutliga
Villkor och Grundprospektet. Grundprospektet (tillsammans med eventuella tillagg till detta) finns tillgéngligt for visning pa
Emittentens site och pd Emittentens (https://virtune.com/investor-relations) webbplats. De Slutliga Villkoren kommer att

finnas tillgidngliga for visning p& Emittentens séte och pa Emittentens (https://virtune.com/investor-relations) webbplats.

(i) Emissionsdag []
(ii) Serie []
(iii) Tranche []

(iv) Datum d& ETP:erna blir
fungibla

[Ej tillampligt/ETP:erna ska konsolideras och bilda en enda Serie med de
befintliga delarna den [Emissionsdag] / [Ange datum]].

(v) Sammanlagt antal ETP:er
som representeras av denna
Tranche

[*]/ [Upp 6l [+]]]

(vi) Emissionskurs

Den ursprungliga Sékerhet i Kryptotillgdngar bestar av foljande
Kryptotillgdngar per ETP: [ska infogas].

Emissionskursen dr foremdl for eventuella tilldmpliga avgifter och provisioner
for den person som erbjuder ETP:en.

(vii) Underliggande

[*] [Korg] [Index]

[Relevant Underliggande Bors: [+]]
[Relevant Valuta: []]

Information om tidigare resultat, ytterligare resultat och volatilitet for den
Underliggande finns tillgdngligt kostnadsfritt pa [¢]

(viii) Korg

[Tillampligt] [Ej tillampligt]

(ix) Index

[Tillampligt] [Ej tillampligt]

[Index: [Vinter Vinter Crypto Top 10 Index] / [+]]
[Indexsponsor: [*]]

[Publicerande Part: []]

[Indexberdkningsagent: [*]]

[Indexadministratdr: [Invierno AB]/[¢], som ingar i registret dver
administratorer i enlighet med artikel 36 i referensvérdesforordningen (EU
2016/1011). [Information om indexet kan erhallas kostnadsfritt pé [e].]
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(x) [Underliggande
Komponenter]

[[]] Vikt: [¢] | Relevant Underliggande Bors: [¢] | Relevant Valuta: []]
[[]] Vikt: [¢] | Relevant Underliggande Bors: [¢] | Relevant Valuta: [¢]]
[[]] Vikt: [¢] | Relevant Underliggande Bors: [¢] | Relevant Valuta: [¢]]
[[]] Vikt: [¢] | Relevant Underliggande bors: [+] | Relevant Valuta: []]
[Ej tillampligt]

(xi) Inlésenbelopp m.m.

Inlésenbeloppet berdknas enligt foljande:

[infoga for ETP:er med (i) lang exponering eller (ii) hdvstangsexponering som
(a) inte dr ackumulerande av staking-beloningar eller (b) dr ackumulerande av
staking-beloningar utan utbetalning fore Inlosendagen):

n

Var (for varje Kryptotillgdang (i)):

n = [antal Underliggande]/[®]/[infoga ddr staking dr tillimpligt: 6kat, frdn tid
till annan, med realiserade staking-beloningar allokerade till Investerare],

pi = priset pd sald tillgang (USD),

qi = sdlt belopp [och eventuella ldnekostnader],

rf = inlésenavgift lika med [$ 250] / [®] plus [4] / [®] rintepunkter for

inlésenbelopp per inlosenorder]

[infoga for ETP:er med (i) ldng exponering eller (ii) hivstdingsexponering som
dr ackumulerande av staking-beloningar med potentiella utbetalning(ar) fore
Inlosendagen):

Var (for varje Kryptotillgang (i)):

n = [antal Underliggande]/[®]/[infoga ddr staking dr tillimpligt: 6kat, frdn tid
till annan, med (I) summan av realiserade staking-beloningar allokerade till
Investerare sedan FEmissionsdagen minskad med (II) realiserade staking-

beloningar utbetalade till Investerare pd varje foregdende Utbetalningsdag (om

ndgon)],
pi = priset pd sald tillgang (USD),
qi = sdlt belopp [och eventuella lanekostnader],

rf = inldsenavgift lika med [$ 250] / [®] plus [4] / [®] rintepunkter for

inlosenbelopp per inldosenorder,

ddir Utbetalningsdag avser den [®], ... och [e] varje [dr]/[kvartal]/[mdnad]

(med borjan den [®] och med slut pd Inlosendagen), varvid relevant belopp (om
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ndgot och efter avrundning neddt for jamn fordelning mellan respektive ETP av
aktuell Tranche) frigors odterkalleligen ur Sdkerheten och utbetalas med
befriande verkan pd relevant Utbetalningsdag till respektive Investerare som
var registrerad som sddan per den relevanta Avstdmningsdagen for den

relevanta Utbetalningsdagen.]

[infoga for ETP:er med kort exponering:
AIP + VoS — F - rf
Dir:

AIP= sammanlagt emissionspris for alla ETP:er som krediteras till
siakerhetskontot i USD

VoS = virdet av den korta positionen i relevant(a) Kryptotillgang(er)

F = betyder det sammanlagda beloppet av Investeraravgifter och ldnekostnader
rf = inlosenavgift lika med [$250]/[ @] plus [4]/[ @] bps av inldsenbeloppet
per inldsenorder] [och var

Lénekostnader avser de ldnekostnader som uppstér dver tiden for att hantera
korta positioner och vilka kostnader normalt kommer att variera mellan [ @] %
till [ @] % och vilka kostnader som kommer att vara foremal for maximalt [ @]
%, 1 varje fall av den sammanlagda korta positionen. Lanekostnaderna kommer
att publiceras dagligen pad Emittentens webbplats pd basis av ett viktat

genomsnitt. ]

Inlésenbeloppet kan ocksd vara foremal for ytterligare avgifter relaterade till
overforing av fiattillgéngar.

Inlésenbeloppet per ETP far inte vara mindre &n den minsta valdren av
Avvecklingsvalutan (dvs. 0 €. 01, SEK 0,01 eller motsvarande i andra
Avvecklingsvalutor).

Inlésen av Auktoriserade Deltagare enligt Villkor 5.3 (Inldsen efter en
Auktoriserad Deltagares val) ska avvecklas in natura sdvida inte Emittenten
tillater att sidan inldsen regleras i enlighet med Villkor 5.5 (Kontantavveckling).
Berikningen av Inldsenbeloppet kan fluktuera till foljd av tracking error
relaterade till Underliggande, enligt beskrivningen i avsnittet "Riskfaktorer"
som anges i Grundprospektet.

(xii) Belopp for eventuella
utgifter och skatter som
specifikt debiteras
abonnenten eller koparen:

[Investeraravgift pd [+]% av det sammanlagda vidrdet av Sidkerhet i
Kryptotillgdngar &rligen. Arvodet berdknas dagligen kl. 17:00 CET. Avgifter
relaterade till ETP:en kommer att tas ut in natura.]/[Investeraravgift pa [+]% av
det sammanlagda vérdet av Sdkerhet i Kryptotillgdngar arligen. Arvodet
beriknas dagligen kl. 17:00 CET/CEST. Avgifter relaterade till ETP:en kommer
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att tas ut in natura. Investeraravgiften kan minskas pa initiativ av Emittenten till
0 procent, dock forbehaller sig Emittenten rétten att ater hoja avgiften upp till
[*]% 1 hdndelse av kraftiga fordndringar av forutsittningar for intjdning av
staking-beloningar. Om sé skulle ske, kan &ven namnet pé produkten komma att
dndras.]

[Om  utlaningsarrangemang  dr  tillimpliga,  inkludera:  [25]/[®]%
arrangOrsavgift som ska betalas for utldningsavtal som anvénds for att generera
ytterligare intdkter for [infoga relevant underliggande] som ska betalas till
emittenten vid betalningstillfillet.]

[Om stakingarrangemang dr tillimpliga, inkludera: [[25]/[®]% total provision
som ska betalas pd de intjanade stakingintikterna, om ndgra, kommer att
fordelas  [kollektivt] till ~ [Forvaringsinstitutet och]  Emittenten.]/[
Stakingleverantéren och Emittenten kommer att erhélla ett arvode p& upp till
[[25]/[®]% av de intjdnade staking-beloningarna, om tillaimpligt.]/[Investerarna
kommer att erhalla ett arvode pé upp till [®]% av stakingbeloningarna, dock
begrinsad till att staking-beloningarna genererar en arlig beloningsgrad - utver
den Underliggande Kryptotillgdngens utveckling - pd hogst []% per ar fore
investeraravgiften. Foljaktligen ska arvodet utgéras av antingen [@]% av
staking-beloningarna eller den andel av staking-beldningarna som motsvarar en
arlig beldningsgrad pa [e]% utdver den Underliggande Kryptotillgdngens
utveckling, beroende pa vilket av dessa virden som &r ldgre. Resterande staking-
beloningar utdver det som genererar en arlig beloningsgrad om [@]% eller
resterande [®]% av staking-beloningarna, beroende pa vad som tillimpas,
kommer att tillfalla Emittenten och Stakingleverantoren.

[For ETP:er med kort exponering, inkludera: Berékningen av Inlosenbeloppet
inkluderar dven en kostnadskomponent relaterade till lanekostnader, se
foregdende avsnitt. ]

(xiii) Investerarens [¢] varje ar
Séljdatum:
(xiv) [Slutlig []
Faststillelsedag:]
(xv) [Initial Faststiillelsedag:] []
(xvi) ETP [Namn: []
Berikningsagent: Adress: [+]]
(xvii) Indexberiikningsage | Namn: []
nt:
Adress: [*]
(xviii) Administrator: Namn: [+]
Beskrivning: [*]
(xix) Emissionsinstitut: [*]/[Ej tillampligt]
(xx) [Ytterligare [*]/[Ej tillampligt]

Betalningsombud:]
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(xxi) Forvaringsinstitut: []
(xxii) Stakingleverantor: []
(xxiii) [Kontantavveckling: | [¢]
|
(xxiv) Avvecklingsvaluta: [SEK]/[EUR]/ [6vrigt]
(xxv) Bors [detaljer om respektive bors] []
(xxvi) [Borshandelsdag] [Sa som anges i Allmanna Villkor] / [Annat, ange]
(xxvii) Marknadsgarant: [*] [Ange huvudvillkoren for marknadsgarantens dtagande om ej beskrivet i
grundprospektet]
(xxviii) Auktoriserad []
Deltagare:
(xxix) Minsta [Ej tillimpligt] / [*]
Investeringsbelopp:
(xxx) Minsta Handelspost: | [Tillampligt] [E; tillimpligt]
[Euro] [SEK] []
(xxxi) Ansvar: Emittenten accepterar ansvar for informationen i dessa Slutliga Villkor.
(xxxii) [Information fran [[Relevant information frdn tredje part] har hamtats frén [*]. Emittenten
tredje part:] bekriftar att sddan information har &tergetts korrekt och att, savitt den kdnner

till och kan forvissa sig om utifrdn information som offentliggjorts av [], inga
fakta har utelamnats som skulle géra den atergivna informationen felaktig eller
vilseledande. ]

Undertecknat p4 Emittentens viignar:

Av:

Vederbérligen bemyndigad
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DEL B - OVRIGA UPPLYSNINGAR

(i) Notering och
upptagande till handel

[Ansdkan har gjorts om att de ETP:er som dessa Slutliga Villkor géller for, ska
tas upp till handel vid [Nasdaq Stockholm] [den multilaterala
handelsplattformen for [®]] [och] [6vrigt]. Den forsta handelsdagen forvéntas
vara [e].]

[Ej tillampligt]

(ii) [Anmélan]

Finansinspektionen i Sverige har tillhandahéllit de behoriga myndigheterna i
[namn pé relevanta virdmedlemsstater i EES] ett intyg om godkédnnande som
intygar att grundprospektet har uppréttats i enlighet med
Prospektférordningen.'”

(iii) Intressen hos fysiska och
juridiska personer som ér
involverade i erbjudandet

[Savitt Emittenten kdnner till har ingen person som ar involverad i erbjudandet
av ETP:erna ett intresse som ar vasentligt for erbjudandet] / [ge detaljer]

(iv) Godtagbarhet hos ECB

ETP:erna i denna Serie forvintas [inte] vara godtagbara hos ECB.

(v) [Distribution]

[E;j tillampligt] / [Ett erbjudande av ETP:erna kan goras av de auktoriserade
erbjudarna pa annat sétt dn i enlighet med artikel 1(4) i Prospektforordningen i
[specificera relevanta medlemsstater till vilka Grundprospektet och eventuella
tilligg har passats] (Icke-Undantagna Erbjudandejurisdiktioner]) under
Erbjudandeperioden (enligt definition ovan i dessa Slutliga Villkor). Se vidare
"Villkor f6r Erbjudandet" nedan.]!!

(vi) Ytterligare
forsaljningsbegrinsningar

[Ej tillampligt] [specificera)

(vii) ISIN och andra [*]
virdepapperskoder
(viii) Namn och adresser [Euroclear Finland Oy, PB 1110, 00101 Helsingfors, Finland] /

till Clearingsystem

[Verdipapirsentralen ASA, Biskop Gunnerus Gate 14A, P.O. Box 4, N-0051
Oslo, Norge] / [Euroclear Sweden AB, Klarabergsviadukten 63, Box 191, 101
23 Stockholm, Sverige] / [ange ndrmare uppgifter om ytterligare eller
alternativa clearingsystem]

(ix) Skil for erbjudandet och
anvindningen av

emissionslikviden:

[Sa& som anges i Grundprospektet.] /[Om annat, ange].

Endast tillimpligt om godkdnnandet av grundprospektet har anmalts av Finansinspektionen till de behdriga myndigheterna i en annan

EES-medlemsstat; Annars kan det hir avsnittet tas bort.

Endast tillampligt pa Icke-Undantagna Erbjudanden; Annars kan det hir avsnittet tas bort.
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(x) Uppskattade totala
kostnader for
emissionen/erbjudandet och
det uppskattade
nettobeloppet av

emissionslikviden:

[Ej tillampligt] / [De totala kostnaderna for [emissionen]/[erbjudandet]
berédknas uppgé till [®]. Det uppskattade nettobeloppet av intdkterna berdknas
uppgé till [e].]

(xi) Datum fér bemyndigande:

[specificera]

(xii) Villkor for Erbjudandet

[ETP:er gors tillgdngliga av Emittenten for teckning endast till Auktoriserade
Deltagare]

(xiii) Erbjudandekurs:

[Emissionskursen]/ [specificera)

(xiv) Villkor som giiller
for erbjudandet:

[Erbjudanden om ETP:erna &r villkorade av att de utfardas och, mellan de
Auktoriserade Erbjudarna och deras kunder, eventuella ytterligare villkor som
kan avtalas mellan dem]

[Ej tillampligt] / [ange detaljer]

(xv) Beskrivning av
ansokningsprocessen:

[Ej tillimpligt] / [ange detaljer]

(xvi) Beskrivning av
mdojligheten att minska
antalet tecknade och siittet
att aterbetala overskjutande
belopp som betalats av

[Ej tillampligt] / [ange detaljer]

sokande

(xvii) Uppgifter om det [Ej tillampligt] / [ange detaljer]
ldgsta och/eller hogsta
ansokningsbeloppet

(xviii) Detaljer om metod [Ej tillampligt] / [ange detaljer]

och tidsbegrinsning for
betalning och leverans av
ETP:erna

(xix) Sitt och datum da
resultatet av erbjudandet
gors tillgéingligt for
allménheten

[Ej tillimpligt] / [ange detaljer]

(xx) Forfarande for utnyttjande
av eventuell foretradesriitt,
overlatbarhet av
teckningsriitter och
behandling av
teckningsritter som inte
utnyttjats

[Ej tillimpligt] / [ange detaljer]
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(xxi) Huruvida Trancher | [E;j tillampligt] / [ange detaljer]
har reserverats for vissa
linder

(xxii) Forfarande for [Ej tillampligt] / [ange detaljer]
underriittelse till sokande
om det tilldelade beloppet
och uppgift om huruvida
handeln kan inledas innan
anmiilan gors

(xxiii) Namn och [Ej tillimpligt] / [ange detaljer]
adress(er), i den
utstrickning emittenten
kénner till, till placerarna i
de olika liinder dir
erbjudandet figer rum

(xxiv) Namn pa och adress | [*] [och] [varje Auktoriserad Deltagare som uttryckligen anges som
till den eller de finansiella Auktoriserad Erbjudare pé Emittentens webbplats ([infoga Emittentens
mellanhénder som ér webbadress]).

auktoriserade att anviinda
grundprospektet, i enlighet
med dessa Slutliga villkor
(de Auktoriserade
Erbjudarna)

BILAGA — EMISSIONSPECIFIK SAMMANFATTNING

[Bifoga en emissionsspecifik sammanfattning av ETP:erna enligt artikel 7 i Prospektforordningen som ska inforas om ETP:er

ska erbjudas till allmdnheten eller tas upp till handel pad en reglerad marknad i en medlemsstat i EES]
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SAMMANFATTNING AV SAMARBETSPARTNERS OCH STRUKTUREN

Allmin struktur for programmet

Huvudparter

Foljande dr sammanfattning av huvudaktdrernas roller i forhallande till programmet. Observera att sammanfattningarna inte
ar heltdckande, och potentiella investerare bor konsultera hela Grundprospektet och/eller varje relevant tillhérande dokument
for att fad detaljerad information. Ingen av de Auktoriserade Deltagarna, Forvaringsinstitutet, Administratoren,
Sakerhetsagenten, Marknadsgaranten, ETP Berdkningsagenten, Emissionsinstitutet eller Indexberdkningsagenten har
bolagskopplingar till Emittenten utéver affarskopplingen i egenskap av Virtune som Emittent och forvaltare av de

Underliggande Kryptotillgangarna.

Auktoriserad Deltagare:

Auktoriserade Deltagare siljer ETP:er pa andrahandsmarknaden till investerare som antingen har vént sig direkt till den
Auktoriserade Deltagaren eller till investerare pa en bors eller multilateral handelsplattform dér ETP:erna &r noterade (i
tillimpliga fall) for en 6verenskommen kopeskilling mellan den Auktoriserade Deltagaren och saddana investerare i friga om
ETP. Endast en Auktoriserad Deltagare far initiera skapandet eller inldsen av ETP:er direkt frdn Emittenten, annat 4n under
de begrinsade omstidndigheter som annars beskrivs hidri. Auktoriserade Deltagare kommer att overfora medel direkt till
Forvaringsinstitutet. Dessa affdrer kommer sedan att avvecklas internt mellan Emittenten och den Auktoriserade Deltagaren
pa kryptotillgdngar basis, kontantbasis eller pd annat sitt, enligt beskrivningen i avsnittet "Summering av processen for

emissioner och inlésen av ETP:er".

Forvaringsinstitut:

Forvaringsinstitutet hanterar och lagrar Underliggande Kryptotillgdngar. For dessa &ndamal uppratthaller Forvaringsinstitutet
konton eller underkonton, beroende pé vad som ér tillimpligt f6r ETP:erna. De relevanta Kryptotillgdngarna forvaras i digitala
plénbocker enligt sakerhetsrutinerna som beskrivs i "Sékerhet och sammanfattning av sikerhetsarrangemang". Emittenten har
ingétt ett Forvaringsinstitutsavtal med Coinbase Custody Trust Company, LLC. Coinbase kommer att ta emot dverforingar
av Kryptotillgangar frdn de Auktoriserade Deltagarna, i somliga fall kan Administratdren ansvara for verforingarna fran de

Auktoriserade Deltagarna till Forvaringsinstitutet.

Administrator och ETP Berikningsagent:

Enligt administrationsavtalet kommer administratéren och ETP Berdkningsagenten att tillhandahélla eller ordna férvaltnings-
och administrationstjanster for Emittenten. Administratéren kan komma att ansvara for administrationen av Auktoriserade
Deltagare, allmin administration samt avgiftsberdakning. ETP Berdkningsagenten ansvarar for att gora vissa faststéllelser och
berdkningar enligt de Allminna Villkoren for ETP:erna, till exempel faststillande och berdkning av skapande- och
inlosenbelopp och sdkerheten i form av kryptotillgdngar som maste levereras vid inlésen av en Auktoriserad Deltagare enligt
Villkor 5.3 De Slutliga Villkoren for varje Tranche av ETP:er kommer att specificera informationen om den relevanta

Administratoren och ETP-berdkningsagenten.
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ETP Berikningsagent:

De slutliga villkoren for varje Tranche av ETP:er kommer att specificera detaljerna for ETP Berdkningsagenten. ETP
Berdkningsagenten kommer att skapa portféljkompositionsfilerna (PCF) samt sprida indikativa optimerade portfoljvarden for
ETP:erna.

Marknadsgarant:

Marknadsgaranten ansvarar for att stdlla ut kop- och sdljpriser pa andrahandsmarknaden. Emittenten har ingatt ett

marknadsgarantsavtal med Flow Traders B.V.

Emissionsinstitut:

Emissionsinstitutet ansvarar for att emittera nya ETP:er samt f6r skapandet och inldsen av ETP:er tillhdrande en produkt pd
initiativ av en Auktoriserad Deltagare hos relevant virdepapperscentral. I somliga fall dir Emittenten kan komma att behdva
l6sa in en hel ETP ansvarar Emissionsinstitutet for att 16sa in samtliga ETP:er tillhérande ETP:en hos relevant

vardepapperscentral.

Indexberikningsagent:

Indexberdkningsagentens ansvarar for bland annat berdkning av indexvérdet och publicering av denna information i enlighet

med krav stdllda av Sverige och EU. Indexberdkningsagenten kommer att specificeras i de tillaimpliga Slutliga Villkoren.

Sédkerhetsagent (Collateral Agent):

Sékerhetsagenten utses att agera pa investerarnas vignar vad giller de sdkrade tillgdngarna under programmet.
Sakerhetsagentens ataganden och skyldigheter anges i Sékerhetsagentsavtalet och innefattar att upprétthalla investerarnas
rattigheter i ETP:erna vid hindelse av fallissemang eller konkurs. Emittenten har ingatt ett sikerhetsagentavtal med The Law
Debenture Trust Corporation p.l.c. Se "Transaktionsdokument och vésentliga avtal - Sékerhetsagentavtal" och "Sékerheter

och sammanfattning av sdkerhetsarrangemang.

Transaktionsdokument och visentliga avtal

Foljande dr sammanfattningar av vissa bestimmelser i de huvudsakliga avtalen som Emittenten har ingétt i samband med
Programmet. Dessa sammanfattningar &r inte fullstindiga och presumtiva investerare maste hénvisa till varje avtal for
detaljerad information om avtalet. Sammanfattningarna kvalificeras i sin helhet genom hénvisning till de detaljerade

bestdmmelserna i varje avtal.

Avtal med Auktoriserade Deltagare

Den 31 mars 2023 ingick Emittenten Avtal med Jane Street Financial Limited som Auktoriserad Deltagare, den 14 april 2023
ingick Emittenten avtal med Flow Traders B.V. som Auktoriserad Deltagare, den 28 mars 2023 ingick Emittenten avtal med
Makor Securities London Ltd som Auktoriserad Deltagare, den 28 augusti 2023 ingick Emittenten avtal med DRW Europe

B.V. som Auktoriserad Deltagare och den 10:e januari 2025 ingick Emittenten avtal med Virtu Financial Ireland Limited som

90



Auktoriserad Deltagare. Avtalen med Auktoriserad Deltagare anger villkoren for respektive Auktoriserad Deltagares roll i
forhallande till varje Serie av ETP:er som emitteras av Emittenten under Programmet. Avtalen med Auktoriserade Deltagare
tilldter de Auktoriserade Deltagarna att skapa och inlosa ETP:er i enlighet med skapande- och inldsenproceduren som anges
i Avtalen med Auktoriserad Deltagare. Avtalen med Auktoriserade Deltagare faststiller villkoren for utndmning av

Auktoriserad Deltagare och uppsidgning av respektive avtal pa initiativ av den Auktoriserade Deltagaren eller Emittenten.

Avtalet med Auktoriserade Deltagarna anger att parterna endast dr ansvariga mot varandra i héindelse av grov vérdsloshet,
bedrégeri eller uppsatlig forsummelse och avtalet regleras av svensk lag. Avtalen &r skrivna med 1 ars 16ptid och fornyas
med 1 4r i taget forutsatt att varken Emittenten eller den Auktoriserade Deltagaren skriftligt meddelar uppségning av avtalet

senast 3 manader innan fornyelsen av avtalet.

Avtalen kan séigas upp med omedelbar verkan av Emittenten endast den Auktoriserade Deltagaren under forutséttning att:

@) om den andra parten visentligt bryter mot ndgon av sina skyldigheter enligt detta avtal och har underlétit att
avhjilpa ett sddant brott utan onddigt drojsmal efter mottagandet av ett meddelande som anger ett sddant brott
och kréver dess botemedel;

(ii) i hdndelse av att ndgon av representationerna i klausul 8 &r eller blir felaktiga i ndgot materiellt avseende;

(iii) om den andra parten forklaras insolvent, i konkurs eller likvideras eller r inne fall den andra parten har en
konkursforvaltare, administrativ konkursférvaltare, konkurs administrator eller ndgot annat avhjdlpande steg
som alagts enligt gdllande lagar i landet, staten eller provinsen i den jurisdiktion dir den andra parten &r
beldgen, utsedd dver ndgon del av dess foretag eller tillgangar eller ska passera ett beslut om likvidation (annat
an i god tro system for sammanslagning eller rekonstruktion av 16sningsmedel) eller en domstol for den
behoriga jurisdiktionen ska ge ett beslut om detta eller om den andra parten ska ingé frivilliga
overenskommelser med sina borgenérer eller ndgon annan form av insolvens;

(iv) om den har rimliga skél att tro att den andra parten inte kommer att kunna fullgora sina forpliktelser enligt
detta i ndgot visentligt avseende, och den andra parten inte har forsett den forsta parten med rimlig skriftlig
forsédkran om att den kommer att fullgéra sina forpliktelser utan onddigt drjsmal efter meddelande fran den
forsta parten; eller

) om det utsatts for ndgon forandring eller effekt som &r visentligt negativt for dess verksamhet, finansiella
stillning, tillgangar, fastigheter, verksamhet eller resultat av dess verksamhet tillsammans med dess
dotterbolag tagna som ett foretag, vilken forandring eller effekt skulle gora det orimligt fér en professionell
marknadsaktor att fortsétta uppfylla detta avtal.

Forvaringsinstitutsavtal

Pa eller omkring den 31 december 2023 ingick Emittenten ett avtal om forvaringstjanster med Coinbase Custody Trust
Company, LLC av innebdrden att Coinbase Custody Trust Company, LLC ska anta rollen som Forvaringsinstitut. Emittenten
har dven ingétt avtal den 2 december 2022 avtal med Coinbase, Inc. avseende sa kallade prime broker tjdnster i anslutning till
forvaringstjénsterna. Emittenten ingick &ven ett avtal med Coinbase Crypto Services, LLC den 13 juni 2024 for staking-
tjanster. Emittenten kan komma att anvéinda Coinbase for staking, handel med kryptotillgdngar samt mjukvarulsningar for
att verifiera och riskbeddma transaktioner i enlighet med Lagen om atgérder mot penningtvitt och finansiering av terrorism.
Enligt avtalet dtar sig Coinbase att tillhandahalla forvaringslosningen till Emittenten och anta rollen som Forvaringsinstitut.
Avtalet innehaller endast begransade garantier avseende tjdnsterna som levereras. Coinbase ansvar dr begrinsat till skador
som drabbar Emittenten till f6ljd av grov vardsloshet, bedrégligt eller uppsatligt agerande fran Coinbase. Respektive parts
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ansvar ir begrinsat till direkta skador. Vidare dr Coinbases ansvar begrénsat till de avgifter som Emittenten erlagt under de
tolv manader som foregick skadetillfdllet. Avtalet géller tillsvidare och kan sdgas upp av endera parten nir som helst med 90
dagars uppségningstid. Avtalet géller under delstaten New Yorks tillimpliga lagar. Emittenten kan komma att ingd avtal med

fler forvaringsinstitut for att diversifiera lagringen av de Underliggande Kryptotillgdngarna.
Sédkerhetsagentsavtal

Pa eller omkring den 31 mars 2023 ingick Emittenten och Sdkerhetsagenten ett Sikerhetsagentsavtal som faststéller villkoren

for Sékerhetsagentens roll i forhdllande till de sdkerstéllda tillgdngarna under Programmet.

Enligt Konto-sdkerhetsavtalet och eventuellt ytterligare sidkerhetsavtal har Emittenten beviljat Sikerhetsagenten (for

Investerarnas fordel) sidkerhet over alla Emittentens réttigheter, titlar och intressen i och till sékerheten.
Enligt villkoren i Sdkerhetsagentsavtalet utser Emittenten Sakerhetsagenten att:

a) agera pa Investerarnas vignar, vilket inkluderar att genomdriva Investerarnas rittigheter i ETP:erna vid héndelse
av fallissemang eller konkurs i enlighet med relevant produktdokumentation for relevant serie av ETP:er;

b) Vid uppsédgningsgrundande hindelse ska Sdkerhetsagenten utfdrda ett verkstéllighetsmeddelande till Emittenten
forutsatt att investerare som representerar minst 25% av serien av aktuell ETP har instruerat detta i skrift

¢) Vid hindelse av konkurs ska Sékerhetsagenten utfarda ett verkstillighetsmeddelande till Emittenten for varje
enskild investerare som har instruerat detta i skrift

d) enligt de tillampliga villkoren for ETP:er, pd uppdrag av det Erforderliga Troskelvérdet av Investerare efter
intriffandet av en Insolvenshéndelse, ska Sdkerhetsagenten, efter att forst ha erhéllit tillfredsstdllande erséttning
och/eller sdkerhet och/eller forfinansiering (under forutséttning att annat inte anges i Sékerhetsagentsavtalet),
kontakta den svenska konkursforvaltaren eller administratéren (den Svenska konkursforvaltaren). Den Svenska
konkursforvaltaren kan da besluta antingen att: (a) enligt tillimplig svensk lag vidta sddana atgarder, steg eller
forfaranden som &r nddvéndiga for att verkstilla rittigheterna enligt ngot av transaktionsdokumenten; eller (b)
instruera Sakerhetsagentget att vidta sddana forfaranden och/eller vidta sddana étgérder, steg eller forfaranden som
instrueras for att verkstilla réttigheterna enligt ndgot av transaktionsdokumenten, inklusive att, enligt tillimplig
lag, utse en administrativ mottagare och/eller administrator.

e) med forbehall for 6vriga bestimmelser 1 Sikerhetsagentsavtalet, far Sdkerhetsagentget inleda sddana forfaranden
och/eller vidta dtgérder, steg eller férfaranden enligt instruktioner for att genomdriva réttigheterna enligt ndgot av
transaktionsdokumenten;

f) Emittenten har hallit Sikerhetsagenten skadeslds fran och mot alla kostnader och utgifter, skador, ansvar och
forluster som Sékerhetsagentget kan lida eller dra sig i samband med Sakerhetsagentsavtalet eller annat
tillhdrande avtal (och Sdkerhetsagenten har ritt att fa ersittning utifrén sékerheten i den méan saddana kostnader och
utgifter, skador, ansvar och forluster inte uppkommer pa grund av Sikerhetsagentens bedrédgeri, grova vardsloshet
eller avsiktliga forsummelse).

Avtalet med Sakerhetsagenten regleras av lagarna i England och Wales, med vissa bestimmelser som regleras av lagarna i
Sverige enligt vad som anges i Avtalet med Sakerhetsagenten.

Kontosakerhetsavtal

Pé eller omkring den 31 mars 2023 ingick Emittenten ett kontosékerhetsavtal med Sékerhetsagenten som styrs av lagarna i

delstaten New York. Detta kontosdkerhetsavtal ger en sikerhetsritt och pantritt till formén for Sakerhetsagenten for fordel

av investerarna i vissa konton och alla summor eller annan egendom av alla slag som for nérvarande eller nir som helst i
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framtiden deponeras dir, krediteras dir, eller betalas dédrpa, samt alla intdkter och ETP:er av detta, och alla instrument,
dokument, certifikat och andra skriftliga bevis som utgér dessa konton och sékerhetsritter avseende de finansiella tillgdngarna
som krediteras till dessa konton. Sékerhetsratten och pantrétten som skapas i detta kontosékerhetsavtal 6ver ett visst konto ar

till forman for investerarna som innehar relevanta enheter i respektive Serie av ETP:er som utfardats under Programmet.

Ytterligare Sikerhetsavtal

Emittenten och Sdkerhetsagenten kan komma att ingéd lanesdkerhetsavtal och avtal om kontokontroll for att tillhandahalla en
sdkerhetsratt till forman for Sdkerhetsagenten for investerarnas fordel i vissa avtal mellan Emittenten och tredje part.
Sakerhetsritten som skapas i ett sddant lanesidkerhetsavtal och avtal om kontroll av konto &r till formén for investerarna som

innehar relevanta enheter av respektive serie av ETP som emitterats under Programmet.
Stakingavtal

Emittenten ingick den 2 februari 2024 avtal med Figment Inc (Figment) dir Figment kan komma att agera stakingleverantor
at Emittenten. Avtalet innebér att Emittenten kan komma att staka Kryptotillgdngar genom Figments valideringsnoder vilket

sker genom non-custodial staking.

Emittenten ingick ett avtal med Coinbase Crypto Services, LLC den 13 juni 2024 for staking-tjénster dar Coinbase kan komma
att agera stakingleverantor at Emittenten. Avtalet innebdr att Emittenten kan komma att staka Kryptotillgdngar genom

Coinbase valideringsnoder vilket sker genom non-custodial staking.

Indexberikningsagentsavtal

Emittenten ingick den 14 december 2022 avtal med Invierno AB (Vinter) dir Vinter ska agera referensvirdesadministrator
och indexberdkningsagent at Emittenten. Vinter &r registrerad hos Finansinspektionen som referensvirdesadministratdr under
Artikel 36 Referensvirdesforordningen ' . ESMA har vidare inkluderat Vinter i sitt register Over registrerade
referensvirdesadministratdrer. Enligt avtalet ska Vinter tillhandahalla och upprétthalla index fér Emittentens rakning samt
uppritthélla de relevanta metodologierna. Vinter atar sig under avtalet att tillhandahalla index utan avbrott, med undantag for
underhall och uppdateringar av deras applikationsprogrammeringsgréinssnitt. Avtalet 16per under 24 ménader varefter det
forlangs automatiskt med 24 manader i taget om ingen av parterna sdger upp avtalet senast 90 dagar innan en sddan
forlangning. Respektive parts ansvar &r enligt avtalet begrénsat till direkta skador. Vidare dr Vinters ansvar begréinsat till ett
belopp motsvarande de avgifter som Emittenten erlagt Vinter avseende den aktuella bestéllningen som en sddan skada harror
frén. Som referensviardesadministrator ansvarar Vinter for att utveckla index och kontrollera alla aspekter av
tillhandahallandet av referensvirden. Vinter har en permanent tillsynsfunktion samt etablerade och effektiva styrprocesser

som &r foremal for periodiska granskningar och revisioner. Vidare har Vinter styrdokument avseende klagomal, etik,

12 EUROPAPARLAMENTETS OCH RADETS FORORDNING (EU) 2016/1011 av den 8 juni 2016 om index som anvinds
som referensvéirden for finansiella instrument och finansiella avtal eller fér att méta investeringsfonders resultat, och om
andring av direktiven 2008/48/EG och 2014/17/EU och forordning (EU) nr 596/2014.
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intressekonflikter och oférutsedda héndelser, och har etablerat en tydlig intern organisationsstruktur med konsekventa roller
och ansvar for att identifiera, forebygga, avslgja, mildra och hantera intressekonflikter. Den 12 november 2024 aviserade
bolaget Kaiko att de har forvéarvat Vinter. Det dterstar att se vilka fordndringar, om néagra, som forvérvet kan komma att leda
till.

Kontokontrollsavtal

Pa eller omkring den 31 mars 2023 ingick Emittenten ett Kontokontrollsavtal med Coinbase Custody Trust Company, LLC
och Sikerhetsagenten, som styrs av lagarna i delstaten New York. Kontokontrollsavtalet med Coinbase Custody Trust
Company, LLC ingicks i enlighet med villkoren i det relevanta sékerhetsavtalet for att fullinda sékerhetsintresset till forman

for Sakerhetsagenten till formén for investerarna avseende de sékerstdllda kontona och egendomen.

Administratorsavtal

Pa eller omkring den 9 mars 2023 ingick emittenten ett Administratérsavtal med Formidium Corp. Administratérsavtalet

faststiller villkoren for hur administratdren ska agera i relation till ETP:er som har emitterats under programmet.

Enligt Administratorsavtalet atar sig administratoren att tillhandahalla vissa tjanster, inklusive:

a) Konfiguration av ETP:erna pa Administratérens plattform.

b) Konfiguration av férvaltningsavgifter enligt detta Grundprospekt och slutliga villkor.

¢) Anslutning till Férvaringsinstitutet (via API:er) for daglig redovisning &ver transaktioner och positioner.
d) Anslutning till Auktoriserade Deltagare for att f orderbekriftelser pa daglig basis.

e) Anslutning till ETP Berdkningsagenten for att fa dom dagliga portféljkompositionsfilerna (PCF)

f) Daglig avstimning av transaktioner, positioner och likvida medel pa T+0-basis.

g) Genomfora ETP- och fullstindig redovisning (i fiatvalutor och Kryptotillgangar) pa T+0-basis.

h) Forberedelse av ETP:ernas huvudbok (i fiatvalutor och Kryptotillgdngar) pa T+0-basis.

i) Arrangera fullstindig transaktionsreskontra dver Forvaringsinstitutet och transaktioner.

j)  Berdkning av forvaltningsavgifter, som tillampligt (i fiatvalutor och Kryptotillgangar)

k) Generera NAV-rapporter/paket.

) Avstimning av NAV med PCF eller NAV tillhandahéllen av Emittenten.

m) Leverera skrivskyddade inloggningar av Administratdrens redovisningssystem till Emittenten.

n) Uppsittning av API-anslutningar for att tillhandahélla dagliga berékningar och siffror till Emittenten.
0) Forberedelse av NAV-paket pd manatlig basis.

Emittenten har gatt med pa att halla Administratren skadeslos och att frikinna denne fran allt ansvar, alla handlingar,
forfaranden, krav, fordringar, kostnader eller utgifter (inklusive men inte begrinsat till skiliga advokatarvoden) som
Administratéren kan adra sig eller bli foremél for, i dess roll att tillhandahalla tjansterna som tillhandahalls enligt
Administratorsavtalet, forutsatt att sidan skadestandsskyldighet inte géller for ndgot ansvar eller kostnad som orsakas av eller
som dr resultatet av Administratdrens avsiktliga missbruk, déliga tro, bedrégeri eller grov oaktsamhet vid utférandet av dess
uppgifter eller frdn vardslos nonchalans av dess skyldigheter eller uppgifter enligt den relevanta Administratérsavtalet.

Administratorsavtalet styr av lagarna i delstaten Delaware.
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Emissionsinstitutsavtal

Pa eller omkring den 24 februari 2023 ingick Emittenten ett Emissionsinstitutsavtal med Nordic Issuing AB.
Emissionsinstitutsavtalet faststéller villkoren f6r Nordic Issuing AB:s roll som Emissionsinstitut i férhallande till ETP: er som
emitteras under Programmet. Emissionsinstitutsavtalet ersattes av ett nytt Emissionsinstitutsavtal pd eller omkring den
26 mars 2024.

Enligt Emissionsinstitutsavtalet:

a) ska Emissionsinstitutet representera Emittenten nér det géller betalningar som gors under eller i samband med
ETP:er genom Euroclear Sweden AB i enlighet med Allménna villkor och bestimmelser;

b) dr den Emissionsinstitutet ansvarig for: (i) skapandet av ETP: er i Euroclear Sweden AB som intermediéra
vérdepapper, (ii) leverans av ETP: er till respektive Auktoriserade Deltagare genom en "leverans utan betalning" -
metod, (iii) utbetalning av fiatvaluta till investerare vid aterkdp av ETP: er enligt Allméanna villkor och
bestdmmelser, (iv) avregistrering av intermediéira virdepapper i huvudregistret vid dterkdp samt (v) att halla
kontantbalansen under perioden mellan likvidation eller f6rsédljning av Underliggande och aterbetalning av
kontanter till investerare;

¢) péen dterkdpsdag ska den Emissionsinstitutet, férutsatt att (i) Overforing av de relevanta ETP: erna avslutas och
ska aterkopas och (ii) betalning av tillhérande skatter och avgifter, om nagra, tas emot, initiera aterkGpsprocessen
genom leverans mot betalning via Euroclear Sweden AB;

d) Emissionsavtalet giller i 12 ménader, bdde Emittenten och Emissionsinstitutet forbehaller sig rétten att ndr som
helst med senast tre manaders forvarning innan avtalets slut avsluta Emissionsinstitutsavtalet och utse ett annat
Emissionsinstitut, forutsatt att (i) om ETP:er dr utestdende, ska Emittenten behélla ett Emissionsinstitut och (ii) sa
lange ETP:er ar listade pa Nasdaq Stockholm, ska Emittenten behalla ett svenskt Emissionsinstitut endast for
noteringssyften;

¢) Emittenten kan utse ytterligare Emissionsinstitut i forhéllande till en serie av ETP:er om det krdvs enligt reglerna
for ndgon auktoriserad bors diar ETP:er ar listade eller godkénda for handel,

f)  eventuella beslut och berdkningar av ETP Berdkningsagenten ska, om det inte dr uppenbar felaktighet eller
avsiktlig misskdtsel, vara slutgiltiga och bindande for Emittenten och investerarna; och

Emissionsinstitutsavtalet omfattas av svensk lagstiftning.

ETP Berikningsagentsavtal

Den 29 januari 2025 ingick Emittenten ett ETP Berdkningsagentsavtal med ETFBook, dgare av varumdrket ETFBook &r
SquaredData GmbH. ETP Berikningsagentsavtalet faststiller villkoren for ETFBook:s roll som ETP Berdkningsagent i

forhéllande till ETP:er som emitteras under programmet.
Enligt ETP Berdkningsagentsavtalet ska ETP Beréikningsagenten:

a) Berikna mal-NAYV for varje 6verenskommen ETP f6r Emittenten.

b) Berikna kontantkomponenten och implicita korgandelar for var och en av dessa ETP:er och skapa
portfoljkompositionsfilerna (PCF) som innehaller denna information i ett 6verenskommet format.

c) Leverera PCF:erna till relevanta nominerade personer och leverantdrer for publicering.

d) forse Emittenten med en portal for att hantera skapande- och inldsenprocedurer med de Auktoriserade Deltagarna
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Oversikt av strukturen och relevanta samarbetspartners

Berakningsagent &
orderplattform

Marknadsgarant

entral

PCF distribution

Autoriserade Deltagare

Emissionsuppdrag &
godkannande

Likviditet

Emissioner & Inlosen

Bors

Administrator

ETP andelar Avtal

Emittent &
Kapitalférvaltare

Investerare Forvaringsinstitut Stakingleverantor

Virtune AB (Publ)

AML-verktyg for

Sakerhetsagent Indexberakningsagent e afiorer

Summering av processen for emissioner och inlosen av ETP:er

Syfte

Syftet med emissions- och inldsenprocessen ar att sdkerstélla att ETP:erna alltid har tillrdcklig likviditet och att priset for
relevant ETP péd aktuell bors eller multilateral handelsplattform prissitts baserat pd rittighetsrelationen till den/de
Underliggande Kryptotillgangen/ Kryptotillgangarna. Genom emissions- och inldsenprocessen kan Auktoriserade Deltagare
lamna in en emissionsforfrdgan for att sikerstélla tillgdngen pé enheter av relevanta ETP:er pa andrahandsmarknaden, samt
lamna in en inlosenforfragan nir det finns ett 6verskott av enheter tillgédngliga pd andrahandsmarknaden. Férutom under
sarskilda omstédndigheter beskrivna i Allméanna villkor s &r det endast de Auktoriserade Deltagarna som har ritt att emittera
eller inlosa ETP:er. Processer for inldsen péa begéran av Auktoriserade Deltagare samt Emittenten beskrivs i detta avsnitt och

sker normala omstandigheter enligt T+1 eller T+2.

Processen vid emission pa begiran av en Auktoriserad Deltagare sker enligt foljande process, vilket ocksa speglas i Avtalen

med Auktoriserade Deltagare:

1. Den Auktoriserade Deltagaren inkommer till Emittenten med en forfrdgan om emission genom en order taking
platform (T-+0).
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Emittenten (och i forekommande fall Administratoren) verifierar den Auktoriserade Deltagarens forfragan och
sdkerstdller att den dr i linje med Avtalet med Auktoriserade Deltagare (T+0).

Emittenten godkadnner och bekréftar den Auktoriserade Deltagarens forfragan (T+1).

Den Auktoriserade Deltagaren koper aktuella Kryptotillgdngar fran en handelsplats alternativt anvénder
kryptotillgdngar som redan finns i deras Forvaringsinstitut och dverfor Kryptotillgdngarna till de digitala planbocker
som tillhor berdrd Serie hos Emittentens forvaringsinstitut (T+1).

Emissionsinstitutet emitterar nddvindig volym hos Euroclear Sweden (CSD) av ETP:er motsvarande de
Underliggande Kryptotillgdngarna p& Emittentens begéran (T+1).

Emissionsinstitutet registrerar de nya ETP:erna hos Euroclear Sweden (CSD) och o6verfor dessa till den
Auktoriserade Deltagarens depé (T+1).

Den Auktoriserade Deltagaren ska 6verfora en specifik miangd av den relevanta Underliggande Kryptotillgangen till av
Emittenten anvisat konto som motsvarar:

(a) antalet vardepapper som ska levereras; multiplicerat med

(b) Den Underliggande komponenten.

Processen vid inlosen pa begéran av en Auktoriserad Deltagare sker enligt f6ljande process, vilket ocksa speglas i Avtalen

med Auktoriserade Deltagare:

1.

Den Auktoriserade Deltagaren inkommer till Emittenten med en forfrigan om inlésen genom en order taking
platform (T+0).

Emittenten (och i forekommande fall Administratoren) verifierar den Auktoriserade Deltagarens forfragan och
sékerstiller att den &r i linje med Avtalet med Auktoriserade Deltagare, de Allménna Villkoren i Grundprospektet
samt de Slutliga Villkoren for aktuell serie (T+0).

Emittenten godkadnner och bekréftar den Auktoriserade Deltagarens forfragan (T+1).

Emissionsinstitutet tar emot ETP:erna och skickar in blanketter for makulering av ETP:er till Euroclear Sweden
(CSD) (T+1).

Kryptotillgdngar motsvarande ETP:erna som 16sts in skickas frdn Emittentens Forvaringsinstitut till den
Auktoriserade Deltagarens forvaringsinstitut (T+1).

Emittenten ska 6verfora en specifik méangd av den relevanta Underliggande Kryptotillgdngen till av den Auktoriserade
deltagarens anvisat konto som motsvarar:

(a) antalet vardepapper som ska levereras; multiplicerat med

(b) Den Underliggande komponenten.
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Oversikt av inldsenprocessen pa begiran av en Auktoriserad Deltagare

T+0 T+1

Auktoriserade .
Virtune
Deltagare

Emissionsinstitut

= ' _— Overforing av Underliggande
Granska och bekrafta ' Avisering —> Kryptotillgangar

N

Order placerad i OTP isering . > Overfor ETP:er Tillgangar
avvecklade

v

Process med CSD for

. ; [ ]
Avisering ETP:er mottagna makulering av ETP:er

OTP = Orderplattform

Processen vid inlosen pé begéran av Emittenten sker enligt f6ljande process:

1.

2
3.
4

Emittenten depébank informerar investerarens depabank/emissionsinstitutet om inldsen.
Pé inl6sendagen likviderar Emittenten den relevanta Kryptotillgdngar Sdkerheten.
Emissionsinstitutet annullerar relevanta ETP:er i Emittentens bok &ver icke-dokumentbaserade vardepapper.

Emissionsinstitutet avregistrerar relevanta ETP:er i huvudregistret for Euroclear Sweden AB och debiterar den
direkta deltagarens konto i enlighet med detta.

Euroclear Sweden vidarebefordrar det relevanta inlosenbeloppet till de direkta deltagarna for utdelning till
investeraren mot debitering av ETP:er pa investerarens virdepapperskonto i en leverans mot betalningstransaktion.

Investeraren/investerarna erhéller det/de relevanta Inlosenbeloppet (som representerar intdkterna fran forséljningen
av de relevanta Underliggande Kryptotillgdngarna, netto efter tillimpliga avgifter och med hénsyn till eventuella
tracking errors) mot debitering av ETP:er pa hans/hennes vardepapperskonto.
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Sédkerhet och sammanfattning av séikerhetsarrangemang

Oversikt

Emittentens ETP:er dr vérdepapper med bakomliggande tillgdngar som sdkerhet. Detta innebér att virdet av samtliga
utestdende enheter som tillhdér en ETP sdkerstills genom att motsvarande vdrde i den eller de Underliggande
Kryptotillgdngarna férvaras hos ett Forvaringsinstitut. Prissdttningen av en enhet som tillhor en ETP baseras pa en
rattighetsrelation till de Underliggande Kryptotillgdngarna, dér varje enhet representerar en specifik méngd av dessa tillgangar

i det konto som Forvaringsinstitutet hanterar for ETP:n.

Genom emissions- och inldsenprocessen sikerstills att nya enheter som emitteras alltid har bakomliggande tillgdngar som
sdkerhet vid emissionstillféllet. Detta uppnds genom att Emittenten alltid mottar de Underliggande Kryptotillgdngarna innan
emission av nya enheter sker, samt att Emissionsinstitutet alltid tar emot enheter tillhérande relevant ETP innan Emittenten
overfor de Underliggande Kryptotillgdngarna till den Auktoriserade Deltagaren i samband med inlosen. Utdver detta har
Emittenten ingétt ett Kontokontrollavtal med Forvaringsinstitutet och Sikerhetsagenten samt upprittat en prioriterad
betalningsordning. Detta reglerar hur betalningar och hanteringen av de Underliggande Kryptotillgangarna ska ske i samtliga

mojliga scenarion.

Sikerhetsmetod

Sékerhetsmetoden kréver att varje ETP som ges ut under programmet maste sékerstéllas av en pool av Kryptotillgdngar som
Sékerhet pa en 1:1-basis. Dessa tillgdngar kommer att hallas av Férvaringsinstitutet pa uppdrag av Emittenten, som &r ansvarig
for att skapa och upprétthalla digitala planboksadresser samt sdkerheten for den digitala planboken. Coinbase Custody Trust
Company, LLC eller andra kvalificerade Forvaringsinstitut &r ansvariga for att tillhandahalla forvaring f6r Kryptotillgangar.
Emittenten, Sdkerhetsagenten och Forvaringsinstitutet har ingatt ett Avtal om Pantsdttning av Sédkerhetskonto avseende

sikerheten. Mer information finns under avsnittet "Sammanfattning av samarbetspartners och strukturen".

Sékerhet som inte representeras av Kryptotillgdngar utan snarare i tillgdngar som &r denominerade i kryptotillgangar, sdsom
terminskontrakt, kommer att vara foreméal for ett sikerhetsintresse till formén for Sdkerhetsagenten enligt Ytterligare
Sékerhetsavtal. Se avsnittet " Sammanfattning av samarbetspartners och strukturen" for mer information. Emittenten kommer
att meddela investerare om utndmning, uppsigning eller dndring av forvaringsarrangemang med ett Forvaringsinstitut, som
kan vara beldgen i flera jurisdiktioner, i enlighet med Villkor 16 genom publicering av sddant meddelande pa vilken
virdepappersbors eller handelsplats som ETP:erna ér noterade, varpa kryptotillgdngarna kommer att flyttas till ett annat

Forvaringsinstitut. Per dagen for detta Grundprospekt tillhandahalls Forvaringstjanster i USA.

Sékerheten for ETP:erna kommer att héllas i ett virdepapperskonto. Ett "virdepapperskonto" &r ett konto som upprétthalls av
en "virdepappersformedlare”, sdsom en bank, en virdepappersméklare eller annat forvaringsinstitut, dir den haller
vérdepapper eller andra finansiella tillgdngar (som kan inkludera kryptotillgdngar) f6r kundens rékning. Nér tillgdngarna halls
pa detta sitt ar virdepappersformedlaren tekniskt sett den direkta dgaren av tillgdngarna och kunden haller ett
"sékerhetsberittigande" gentemot virdepappersformedlaren avseende tillgdngarna. Det ger kunden (dvs. Emittenten) alla
réttigheter avseende innehavet (sdsom rétten att instruera forfogandet over tillgdngarna och erhélla eventuella utdelningar).

Kunden, som lantagare eller gidldendr, kan pantsitta sitt sdkerhetsberittigande (dvs. sitt intresse i de finansiella tillgangarna
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som hélls pd virdepapperskontot) till en utomstdende ldngivare, som sdkerhet, enligt nedan. Att uppnd ett skyddat
sdkerhetsintresse i sdkerheten innebér generellt sett tva steg - "pantséttning” och "fullbordande". Pantsittning avser skapandet
av sidkerhetsintresset i den angivna sékerheten och ger rittigheter till den sidkrade parten mot géldeniren, medan fullbordande
ger rittigheter for den sékrade parten i forhallande till andra borgenédrer som havdar rittigheter i samma Sékerhet, (dvs.
pantsittningen uppndr sakrittsligt skydd). Ett sdkerhetsintresse "pantsitts" ndr det skapas eller beviljas enligt ett
sdkerhetsavtal. Fullbordande av sékerhetsintresset sker genom en mingd olika metoder beroende pé vilken typ av sdkerhet
som dr involverad (sdsom att den sékrade parten erhéller "kontroll" 6ver Sékerheten, tar Sdkerheten i besittning eller, i USA,

lamnar in en Uniform Commercial Code (UCC) finansieringsanmaélan).

Vid finansiella tillgdngar som forvaras av en vardepappersféormedlare pa uppdrag av géldendren uppnas fullbordan genom att
erhalla "kontroll" 6ver gédldenérens sikerhetsberattiganden i dessa tillgadngar. Detta dstadkoms genom en virdepapperskonto-
kontrolloverenskommelse, vilket dr en tredjepartsdverenskommelse mellan (1) en kund/géldenir (t.ex. en lantagare, garant
eller annan lanedel som pantsitter finansiella tillgdngar som sékerhet - Emittenten), (2) den sikerstdllda parten (sdkerstalld
langivare, Sékerhetsagenten som agerar pa uppdrag av investerarna) och (3) vérdepappersférmedlaren som underhéller de
relevanta finansiella tillgdngarna i ett virdepapperskonto pa uppdrag av, och i namn av, gédldendren (deponeringsbanken -
Forvaringsinstitutet). I  virdepapperskonto-kontrolloverenskommelsen ~ kommer  parterna  dverens om  att
virdepappersformedlaren ska folja alla instruktioner utfdrdade av den sékerstéllda parten avseende forfogandet dver de
finansiella tillgdngarna pd virdepapperskontot utan behov av ytterligare samtycke fran géldendren. Den sékerstillda parten
har "kontroll" 6ver sdkerheten dven om nagon skyldighet for viardepappersformedlaren att folja instruktioner som har sitt
ursprung fran den sékerstéllda parten dr foremal for nagra villkor (férutom ytterligare samtycke fran gédldenéren), till exempel
att uppsdgningsgrundande hindelse ska ha intrdffat och fortsatt pdga. Nar den hir dverenskommelsen &r pa plats anses den
sdkerstdllda parten ha "kontroll" dver virdepapperskontot, och dess sikerhetsintresse dr darmed "fullbordat". Forutom att
fullborda ett sdkerhetsintresse gor vardepapperskonto-kontrolloverenskommelsen det mojligt for den sdkerstéllda parten, vid
utovande av atgérder, att styra forfogandet over tillgdngarna pa kontot samt att hindra gildenéren fran att ge instruktioner
avseende de finansiella tillgdngarna utan den sékerstéllda partens samtycke. Den sékerstéllda parten och géldenéren kan i det

relevanta dokumentet komma &verens om nér den sékerstillda parten har rétt att utfirda sddana instruktioner.

Emittenten, Sékerhetsagenten och Forvaringsinstitutet har ingétt ett Kontokontrollavtal avseende sdkerheten. Se

"Sammanfattning av samarbetspartners och strukturen” for mer information.

Faststillande av Insolvenshédndelse

Villkoren som leder till Insolvenshédndelse framgar i Villkor 20. Vid realisering av Sdkerhet for en serie ETP:er, kommer
likvidation att ske efter en Insolvenshédndelse i enlighet med Sékerhetsagentsavtalet och, vanligtvis (vid likvidation av

Emittenten), pd uppmaning av den svenska konkursforvaltaren.

Praktisk procedur vid inlésen av en ETP

Vid inl6sen av Sakerhet for en Serie ETP:er kan Sdkerhetsagenten (vid handelse av en hdndelse av standard) eller den Svenska
konkursforvaltaren eller en av den utsedd part (inklusive Sdkerhetsagenten) (vid en Insolvenshidndelse) kan (i) verkstilla

nagon av utfardarens réttigheter i nagra tillgdngar under sdkerhetsdokumenten och ordna s att nagra kryptotillgangar som &r
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foremal for avtalen levereras till ett angivet Sékerhetskonto och (ii) 1igga en order genom det angivna Sékerhetskontot enligt
villkoren i Forvaringsinstitutsavtalet. Med hjélp av Forvaringsinstitutet och relevanta marknadsplatser kan Sikerhetsagenten
eller den svenska konkursforvaltaren (eller en av den utsedd part) likvidera tillgdngarna, forutsatt att tillracklig likviditet finns

tillgédnglig pa marknaden.
Kostnader vid inlosen av en ETP

Vid inl6sen av en ETP kommer investerare att bara flera kostnader, inklusive men inte begrinsat till: transaktionskostnader
med forvaringsinstitut och borser, avgifter och kostnader for Sdkerhetsagenten och andra avtalsparter samt spreads pa
kryptotillgdngar. Dessa kostnader kommer att dras av frén betalningen som tas emot av investerare och kan skapa en

betydande forlust av virde. Prioriteringen av betalningar efter verkstallighet ar foljande:

a) Forst i betalning eller tillfredsstillelse av alla belopp som da &r forfallna och obetalda eller som ska betalas till
Sakerhetsagenten, ndgon utsedd av denne och ndgon administrator eller administrativ mottagare som har utsetts i
forhallande till Emittenten;

b) Andra, i betalning eller tillfredsstillelse lika pari passu och proportionerligt av alla belopp som dé dr forfallna och
obetalda till Férvaringsinstitutet;

c) Tredje, i eller mot betalning eller utforande pari passu och proportionerligt av alla belopp som dé dr forfallna och
obetalda och alla skyldigheter som ska utforas och inte utférda avseende den relevanta Serien av ETP:er;

d) och Fjirde, i betalning av balansen (om nagon) till Emittenten (utan att det paverkar eller ansvar i férhéllande till
eventuella frdgor om hur en sddan betalning till Emittenten ska hanteras mellan Emittenten och nagon sédan
person).

Utbetalning efter en Marknadsstorningshédndelse

Vid realisering pa grund av en Marknadsstérningshdndelse kommer investeraren inte att fa utbetalning forran all Sakerhet har
likviderats. Utbetalning (netto av kostnader for likvidering, inklusive Sékerhetsagentens avgifter och utgifter) kommer att
aterbetalas till investeraren pa pro rata-basis genom ldmpligt Emissionsinstitut. Vid likvidering pa grund av andra typer av
aterkop fran Emittenten eller utdvandet av investerarens siljoption, kommer investeraren att fa sitt Aterkdpsbelopp betalt nir
forséljningen av alla Underliggande Kryptotillgdngar eller Underliggande Bestandsdelar har bearbetats och avrdknats, samt
kontanterna har blivit tillgdngliga for &verforing till Emittenten. Denna process kan ta upp till tio dagar, under vilken

investerarna kan vara exponerade for marknadsrisk.
Inget ansvar for extraordindr handelse

Ingen av Emittenten, Sdkerhetsagenten eller Forvaringsinstitutet dr ansvarig for en extraordindr hdndelse enligt Definition 17.
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Den Auktoriserade Deltagarens roll

En Auktoriserad Deltagare har till uppgift att tillsammans med Marknadsgaranten bidra med likviditet i handeln fér ETP:erna
for att skapa en friktionsfri och fungerade andrahandsmarknad. Den Auktoriserade Deltagaren kan dven ha rollen som
Marknadsgarant. Beroende pa regulatoriska eller organisatoriska forutsittningar kan en Auktoriserad Deltagare samarbeta
med nérstdende foretag for att genomfora vissa moment, t.ex. ddr en juridisk person bedriver virdepappershandel och en
annan nérstdende juridisk person tillhandahéller tjénster avseende kryptotillgdngar. Emittenten och de Auktoriserade
Deltagarna ar de enda parterna som har ritt att emittera nya Trancher samt att inlsa Trancher. Den Auktoriserade Deltagaren
har till uppgift att emittera nya Trancher for att mota dkad efterfrdgan samt att inlosa Trancher vid minskad efterfragan. Under

sédrskilda omstéandigheter som beskrivs i avsnittet ”Allménna villkor” har andra parter rétt att emittera eller inlosa Trancher.

Endast aktdrer som Emittenten har godként samt ingatt avtal med dér instruktioner och villkor framgér for den Auktoriserade
Deltagaren, har ritt att ta rollen som Auktoriserad Deltagare. Auktoriserade Deltagare ska alltid anges i Grundprospektet, i de
Slutliga Villkoren eller p4 Emittentens webbplats. Villkoren for avtalet med den for ETP:erna i Grundprospektet
Auktoriserade Deltagaren framgér av avsnittet ”Auktoriserade Deltagare (Jane Street Financial Limited, Makor Securities
London Ltd, DRW Europe B.V., Flow Traders B.V. och Virtu Financial Ireland Limited)”. Auktoriserade Deltagare behdver
vara etablerade och vilkinda finansiella aktorer med sirskilda tillstind och adekvata rutiner for att forhindra penningtvitt och

finansiering av terrorism for att godkénnas som Auktoriserad Deltagare till Emittenten.

Med anledning av den roll Auktoriserade Deltagare har for en likvid andrahandsmarknad, atar sig Emittenten att sékerstilla
att Emittenten alltid har minst en Auktoriserad Deltagare till varje Serie av ETP:er. Om nagon av Emittentens serier inte skulle

ha en Auktoriserad Deltagare, har innehavare av ETP:er ritt att inlosa sina ETP:er till Emittenten.

Investerare som véljer att handla i Emittentens ETP:er kommer att, med undantag fran teckningsperioder, handla ETP:erna
fran andra investerare eller fran en Auktoriserad Deltagare pd andrahandsmarknaden. Handel kommer ske pa den bors eller

multilaterala handelsplattform som ETP:n ér listat pa.

Emittentens sikerhet for underliggande kryptotillgangar far inte understiga 100 procent

I det fall Emittenten inte kan bekréfta att transaktionen med den Auktoriserade Deltagaren kommer att ske i enlighet med T+2
(dvs. Transaktionsdagen + 2 dagar for avveckling) har Emittenten ritt att neka den Auktoriserade Deltagarens forfragan om

emission av en ny Tranche.

Avvecklingsmetoder

Emittentens avvecklingar med den Auktoriserade Deltagaren kommer ske genom att Emittenten erhéller fiatpengar!? eller de
Underliggande Kryptotillgdngarna i utbyte mot ETP:er vid emissioner och omviént vid inldsen av ETP:er. Avvecklingsdagen
representerar nir den Auktoriserade Deltagaren har mottagit ETP:erna och Emittenten har mottagit de Underliggande

Kryptotillgdngarna. Enligt Emittentens Avtal med den Auktoriserade Deltagaren ska sa stor andel som mojligt av samtliga

13 En fiatvaluta ir en nationell valuta som inte dr knuten till priset pd en rdvara, som guld eller silver. Virdet p4 fiatvalutan

baseras till stor del pa allminhetens fortroende for valutans utfardare, vanligtvis en regering eller en centralbank i ett land.
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avvecklingar ske i kryptotillgdngar. Enligt Emittentens bedémning innebér avveckling i kryptotillgdngar bland annat att risken
for fordréjningar i transaktioner minskar och ddrmed minskar risken for att en ETP:s Underliggande Kryptotillgangar inte

skulle utgdra en Sdkerhet som motsvarar minst 100 procent.

Regelverk avseende emissioner av ETP:er

I enlighet med Emittentens avtal med den Auktoriserade Deltagaren och de Slutliga Villkoren for respektive ETP sa finns det
en forutbestimd minimumvolym i samband med en emission av en ny Tranche. Emissioner av ETP:er till den svenska
marknaden kan utforas enligt T+2 eller T+1 forutsatt att Emittentens Forvaringsinstitutet har erhallit Sikerheten senast 16:00
CETpaT.

Regelverk avseende inlosen av ETP:er

I enlighet med de Allménna Villkoren har den Auktoriserade Deltagaren endast rétt att inldsa hela Trancher, och inte endast
delar av en Tranche. Den Auktoriserade Deltagaren har ritt att inldsa fler Trancher samma dag, men inte verstigande fem
procent av samtliga ETP:er tillhorande en serie ifall inlosenordern dr T+1, medan en inlésenorder pa T+2 inte &r foreméal for

ndgon sérskild volymgréns.
Summering av emissioner och inlésen av ETP:er i relation till den Auktoriserade Deltagaren

Den Auktoriserade Deltagarens roll &r att sidkerstélla att ritt volym av ETP:er finns p& marknaden och dérmed att investerare
aldrig behdver 16sa in sina ETP:er, utan kan sélja dem pa den bors dar ETP:erna &r upptagna till handel pa. Bortsett fran vissa
undantag behdver sdledes investerare alltid kdpa och sdlja ETP:erna pa borsen och har dérfor inte mojlighet att begira
emissioner eller inlosen av ETP:er fran Emittenten. De Auktoriserade Deltagarna 4r de enda parterna som har ritt att emittera

och 16sa in ETP:er. For Auktoriserade Deltagare sker detta enligt T+1 eller T+2.

Emissioner pd begdran av en Auktoriserad Deltagare

Processen vid emissioner pé begéran av en Auktoriserad Deltagare sker enligt foljande process, vilket ocksé speglas i Avtalen
med Auktoriserade Deltagare:

1. Den Auktoriserade Deltagaren inkommer till Emittenten med en forfrigan om emission genom en order taking
platform (T+0).

2. Emittenten (och i férekommande fall Administratdren) verifierar den Auktoriserade Deltagarens forfrdgan och
sdkerstdller att den dr i linje med Avtalet med Auktoriserade Deltagare (T+0).

3. Emittenten godkénner och bekriftar den Auktoriserade Deltagarens forfragan (T+1).

4. Den Auktoriserade Deltagaren koper aktuella kryptotillgdngar fran en handelsplats alternativt anvénder
kryptotillgdngar som redan finns i deras férvaringsinstitut och dverfor kryptotillgdngarna till de digitala planbocker
som tillhor berdrd Serie hos Emittentens Forvaringsinstitut (T+1).

5. Emissionsinstitutet emitterar nodvéndig volym hos Euroclear Sweden (CSD) av ETP:er motsvarande de
underliggande kryptotillgdngarna pa Emittentens begéran (T+1).

6. Emissionsinstitutet registrerar de nya ETP:erna hos Euroclear Sweden (CSD) och &verfor dessa till den
Auktoriserade Deltagarens depé (T+1).
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Inldsen pa begdran av en Auktoriserad Deltagare

Processen vid inlosen pa begéran av en Auktoriserad Deltagare sker enligt f6ljande process, vilket ocksa speglas i Avtalen
med Auktoriserade Deltagare:

1. Den Auktoriserade Deltagaren inkommer till Emittenten med en forfrdgan om inldsen genom en order taking
platform (T+0).

2. Emittenten (och i forekommande fall Administratéren) verifierar den Auktoriserade Deltagarens forfragan och
sdkerstiller att den &r i linje med Avtalet med Auktoriserade Deltagare, de Allmédnna Villkoren i Grundprospektet
samt de Slutliga Villkoren for aktuell serie (T+0).

3. Emittenten godkénner och bekriftar den Auktoriserade Deltagarens forfragan (T+1).

4. Emissionsinstitutet tar emot ETP:erna och skickar in blanketter for makulering av ETP:er till Euroclear Sweden
(CSD) (T+1).

5. Kryptotillgdngar motsvarande ETP:erna som 16sts in skickas fran Emittentens Forvaringsinstitut till den
Auktoriserade Deltagarens forvaringsinstitut (T+1).
Avgifter i samband med emittering och avveckling av ETP:er

Avgifter relaterade till emittering och avveckling av ETP:er hérleds till avgifter som tas ut av Emittentens emissionsinstitut,
virdepapperscentral, bankrelaterade avgifter, transaktionsavgifter och blockkedjeavgifter. Avgifterna tillfaller Emittenten

och/eller den Auktoriserade Deltagaren.

Lista 6ver Auktoriserade Deltagare

DRW Europe B.V.

Informationen i detta avsnitt (DRW Europe B.V.) bestar endast av information publicerad av DRW. Emittenten tar ansvar for
korrekt dtergivning av sddan information. S&vitt Emittenten kénner till och kan utréna fran information publicerad av DRW,

har inga fakta uteldimnats som skulle gora sddan atergiven information felaktig eller vilseledande.

DRW Europe B.V. ir ett privat aktiebolag bildat enligt lagarna i Nederldnderna, med registreringsnummer 72017163, vars
registrerade kontor dr Parnassus Tower, Locatellikade 1, 1076 AZ Amsterdam, Nederldnderna. Det &r registrerat hos den
nederldndska myndigheten for finansmarknaderna. DRW Europe B.V. ir ett dotterbolag till DRW Holdings, LLC (DRW).
DRW ir ett foretag organiserat enligt lagarna i delstaten Delaware med registrerad adress pa 1209 Orange Street, Wilmington
DE 19801 USA.

DRW ir ett diversifierat handelsforetag som anviander sitt eget kapital och handlar pa egen risk. Den ar aktiv i en méngd olika
tillgdngsklasser inklusive rinteintdkter, aktier, valuta, rdvaror, ETF:er och digitala valutor. DRW har sitt huvudkontor i

Chicago och har kontor i USA och Kanada samt Europa och Asien. Lds mer pd www.drw.com.
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Flow Traders B.V.

Informationen i detta avsnitt (Flow Traders B.V.) bestar endast av information publicerad av Flow Traders. Emittenten tar
ansvar for korrekt dtergivning av sddan information. Sévitt Emittenten kénner till och kan utréna fran information publicerad

av Flow Traders, har inga fakta utelimnats som skulle gora sddan dtergiven information felaktig eller vilseledande.

Flow Traders B.V., bildat den 11 november 1991 enligt lagarna i Nederlédnderna och beldget pa Jacob Bontiusplaats 9, 1018LL
Amsterdam, Nederldnderna, &r ett privat aktiebolag som verkar enligt lagarna i Nederldnderna. Det &r registrerat hos den
nederldndska handelskammaren under registernummer KvK 33223268. Flow Traders B.V. &r en del av Flow Traders Group.
Dess ultimata moderbolag dr Flow Traders N.V., som dr noterat pd Euronext Amsterdam. Flow Traders N.V. har sitt

registrerade kontor pa Jacob Bontiusplaats 9, 1018LL Amsterdam, Nederlédnderna.

Enligt dess bolagsordning &r syftet med Flow Traders B.V.:s verksamhet att handla med finansiella instrument for egen
rakning och egen risk, i en marknadsgarantkapacitet som tilldts. Flow Traders B.V. har dotterbolag i APAC-regionen och
USA.

Jane Street Financial Limited

Informationen i detta avsnitt (Jane Street Financial Limited) bestar endast av information publicerad av Jane Street. Emittenten
tar ansvar for korrekt atergivning av sddan information. Savitt Emittenten kdnner till och kan utréna fran information

publicerad av Jane Street, har inga fakta utelimnats som skulle gora sddan &tergiven information felaktig eller vilseledande.

Jane Street Financial Limited &r ett aktiebolag, bildat den 13 april 2007 enligt lagarna i England och Wales med
foretagsnummer 06211806 och med sitt registrerade kontor pd 2&A Half Devonshire Square, London EC2M 4UJ,
Storbritannien. Jane Street Financial Limited ar auktoriserat och reglerat av Financial Conduct Authority i Storbritannien.
Jane Street Financial Limited &r ett heldgt dotterbolag till Jane Street Group LLC, ett kvantitativt handelsforetag, som har sitt
registrerade kontor pa 250 Vesey Street, 6th Floor, New York, NY 10281, USA.

Enigma Securities Limited

Informationen i detta avsnitt (Enigma Securities Limited) bestdr endast av information publicerad av Enigma Securities.
Emittenten tar ansvar for korrekt atergivning av sddan information. S&vitt Emittenten kénner till och kan utréna fran
information publicerad av Enigma Securities, har inga fakta utelimnats som skulle gora sddan atergiven information felaktig

eller vilseledande.

Enigma Securities ar ett aktiebolag, bildat den 15 december 2017 enligt lagarna i England och Wales med foretagsnummer
11114339 och med sitt registrerade kontor pad 30 Panton Street, London, England, SW1Y 4AlJ, Storbritannien. Enigma

Securities dr auktoriserat och reglerat av Financial Conduct Authority i Storbritannien.
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Virtu Financial Ireland Limited

Virtu Financial Ireland Limited bildades den 11 juni 2009 och ar beldget pa North Dock One, femte vaningen, 91/92 North
Wall Quay, Dublin 1, DO1 H7V7, Irland. Virtu Financial Ireland Limited &r ett bolag som verkar under irldndsk lagstiftning
och ar registrerat under registreringsnummer 471719.

106



INFORMATION OM EMITTENTEN

Namn, Registrerat kontor, plats

Emittenten dr Virtune AB (Publ). Dess site samt besoksadress dr Kungsgatan 26, 111 35 Stockholm, Sverige.

Inkorporering, juridisk form, varaktighet, registernummer etc.

Emittenten &r ett svenskt publikt aktiebolag med organisationsnummer 559175-2067. Emittenten bildades den 19 september
2018 och registrerades enligt svensk ritt den 15 oktober 2018 hos Bolagsverket. Emittenten var ett vilande bolag till dess att
verksamheten i Emittenten startade i februari 2022. Emittentens registrerade foretagsnamn ar Virtune AB (Publ) och dess
handelsnamn &r Virtune. Emittenten har sitt site i Stockholm. Emittentens verksamhet bedrivs enligt aktiebolagslagen
(2005:551) och é&r ett registrerat Finansiellt Institut hos Finansinspektionen och lyder ddrmed under Lag (2017:630) om
atgarder mot penningtvétt och finansiering av terrorism. Emittentens LEI-kod dr 636700EWO37NE7B7GW19.

Per dagen for detta Grundprospekt genomfoér Emittenten en nyemission som okar aktiekapital och antalet aktier samt en
fordndring av bolagets registrerade aktiekapital. Under forutséttning av att bade emissionen blir till fullo genomford och
registrerad samt att fordndringen av bolagets aktiekapital blir godkéind kommer Emittentens aktiekapital att uppgé till
530 590,920 SEK bestdende av 6 376 960 aktier. Det finns ett aktieslag i Emittenten. Aktierna i Emittenten har emitterats i
enlighet med svensk ritt. Nar den ndimnda emissionen dr genomfoérd kommer samtliga emitterade aktier att vara fullt betalda
och foremal for hembudsforbehall enligt Emittentens bolagsordning. Emittentens adress ar: Virtune AB, C/O RKO AB,
Sibyllegatan 47, 114 42 Stockholm. Telefonnummer till Emittenten ar +46 (0)70 073 45 64.

Emittentens hemsida ar tillgdnglig pd www.virtune.com. Informationen p& webbplatsen utgdr inte en del av Grundprospektet

och har inte granskats eller godkénts av Finansinspektionen.

Emittentens anstéllda utgdrs av personer med bred kompetens och erfarenhet fran den finansiella sektorn inom bland annat
datateknik, portfoljstrategi, distribution och bdrsnoteringar. Emittenten har sex anstédllda och en konsult som arbetar operativt
i Emittenten. Emittentens vision &r att skapa innovativa och smarta finansiella produkter som kan ge bred exponering mot
marknaden for kryptotillgangar i olika former for att méta investerares behov i bred skala. Emittenten foljer utvecklingen av
kryptotillgdngar noga for att dérigenom kunna notera finansiella instrument som &r anpassade till rddande

marknadsforhdllanden. Emittenten kommer att rikta verksamheten mot béde institutionella investerare och privatpersoner.

Syfte

Emittentens syfte och dndamal ar att erbjuda investerare finansiella instrument som ger exponering mot kryptomarknaden,
varfor Emittenten har inkommit med ansékan om framtida upptagande till handel av Emittentens finansiella instrument.
Emittenten kan emittera finansiella instrument som har Underliggande tillgangar i form av en enskild Kryptotillgdng (Single-

Asset ETP), en korg av Kryptotillgdngar (Korg ETP) eller ett Index med Kryptotillgdngar som indexkomponenter, inkluderat
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kryptorelaterade forvaltningsverktyg (t.ex. Staking'*eller Lending!®) for utdkad avkastning kombinerat med traditionella

forvaltningsmetoder (t.ex. Rebalansering'®).

Emittenten har etablerats som ett foretag med syfte att emittera ETP eller andra finansiella instrument pa borser eller
multilaterala handelsplattformar med Kryptotillgdngar som Underliggande eller Index med Kryptotillgdngar som
indexkomponenter. Emittenten hanterar och forvarar dessa Underliggande Kryptotillgangar genom Forvaringsinstitutet och

kontrollerar dirigenom hela produktkedjan.

Per den 27 januari 2025 har Emittenten ETP:er upptagna for handel pa Nasdaq Stockholm, Nasdaq Helsingfors, Euronext

Amsterdam och Euronext Paris.

Enligt punkt 3 i Emittentens bolagsordning ska Emittenten:

e Bedrivas i form av ett finansiellt institut som erbjuder investeringar och kapitalforvaltning till investerare i Sverige
och internationellt inom den globala kryptomarknaden genom upptagande till handel av finansiella instrument pa
reglerade marknader och multilaterala handelsplattformar.

Grundprospektet &r registrerat hos Finansinspektionen, och har blivit notifierat (s.k. Europapass) till andra jurisdiktioner i

Europa i syfte att na en bredare bas av investerare.
Oversikt av affirsmodellen

Emittentens malséttning &r att genom finansiella instrument erbjuda investerare exponering mot kryptotillgdngar. Emittenten
dmnar kombinera flertalet omraden inom kryptotillgangar betraffande kryptorelaterade forvaltningsverktyg, decentraliserad
finans, handelsplattformar och forvaringsinstitut i syfte att uppna en bred exponering mot kryptotillgdngar. Affirsmodellen
har tagits fram utifrin Emittentens vision att sdnka troskeln till kryptotillgdngar for institutionella investerare och
privatpersoner. Emittenten har genomfort analyser av kryptomarknaden samt konkurrenssituationen pd global niva. Enligt
Emittentens beddmning vixer den institutionella acceptansen av blockkedjeteknik med stora bolag och statliga institutioner
som viljer att investera i kryptotillgdngar, implementering av tokenisering av kommersiella och praktiska skél samt genom
anvindning av blockkedjeteknik. Emittenten bedomer dven att anvindningsomraden inom blockkedjeteknik har vuxit kraftigt
de senaste aren och flera framstdende omraden, bland annat smarta kontrakt, har vuxit kraftigt i popularitet. Smarta kontrakt

anvinds med storst omfattning inom andra kryptotillgdngar &n Bitcoin, som lénge har varit den dominerande kryptotillgangen.

Det dr vidare Emittentens beddmning att kryptotillgdngar som tillgdngsklass successivt kommer att bli mer vanligt. I takt med
en sadan eventuell utveckling mojliggors konkurrens mellan kryptotillgadngar och andra tillgangsklasser, som till exempel

ravaror. Emittenten &mnar vara en dorrdppnare och introduktor till kryptotillgdngar som tillgangsklass for institutionella

14 Staking innebir att innehavaren av kryptotillgingen kan tjéna beldningar genom sitt innehav.
15 Lending innebiér utlining av kryptotillgdngar varav utlinaren far en réinteeffekt.

16 Vid Rebalansering kops eller silljs delar av innehavet i en portfolj med kryptotillgdngar for att dterstéilla den ursprungliga

allokeringen av kryptotillgdngarna i portfoljen eller for att nd mélvikter i enlighet med ett index.
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investerare genom sitt erbjudande av finansiella instrument samt genom att bidra med kunskap och afférsrelationer.
Emittenten ska préglas av transparens och kommer att verka for att sprida information samt nyheter om kryptotillgdngar och

Emittentens egna produkter.

Emittentens figarforhiallanden

Emittenten dgs av ett dgarkollektiv bestdende av juridiska personer och privatpersoner enligt nedanstiende schema
(informationen i detta avsnitt baseras pa antagandet att den per dagen for detta Grundprospekt pagéende nyemissionen
genomfors till fullo).

Ordning Aktiedagare per 2025-01-13 Antal aktier Andel av aktier och roster
1 Gert Nordin 1295015 20,31%
2 AlphaDot Ventures AB 1175879 18,44%
3 Peter Arvidsson 600 000 9,41%
4 Christopher Kock 600 000 9,41%
5 Violet Al AB 453 064 7,10%
6 Sutjagin Capital AB 289 651 4,54%
7 Blademaster AB 281 641 4,42%
8 Henry Mischa Forelius 274 300 4,30%
9 Servisen Venture AB 200 301 3,14%
10 Charles Reichardt 110 000 1,72%
Totalt, 10 storsta aktiedagare 5279851 82,80%
Ovriga aktiedgare 1097 109 17,20%
Totalt antal aktier 6 376 960 100,00%

Emittenten 4gs indirekt och direkt till 100 procent av AlphaDot Ventures AB, Gert Nordin, Christopher Kock, Peter
Arvidsson, Violet Al AB, Sutjagin Capital AB, Blademaster AB, Henry Mischa Forelius, Servisen Venture AB, Charles
Reichardt. och 48st aktiedgare i egenskap av investerare. Majoriteten av alla aktiedgare, styrelseledaméter och ledande
befattningshavare dr folkbokforda eller registrerade i Sverige. Ingen part kontrollerar mer dn 50 procent av Emittenten. Vidare
innehéller bestimmelserna i aktiebolagslagen (2005:551) om befogenheter och ansvar for olika bolagsorgan hos Emittenten

och skyddet for borgenérers réttigheter, regleringar som motverkar att missbruk av kontroll 6ver Emittenten.

Agarnas inbordes forhallanden avseende Virtune regleras av ett aktieigaravtal som bl.a. innehéller sedvanliga begréinsningar
avseende vissa beslut. Syftet med begrinsningarna &r att behalla strukturen fér Emittentens affirsmodell. Aktiedgaravtalet
innebdr att ingen part kan sélja sina aktier till ny tredje part eller uttrdda ur samarbetet utan medgivande fran samtliga dgare.

Avtalet innebér ocksa att ingen ny part kan intrida utan samtliga aktiefigares godkinnande. Avtalet styrs av svensk rétt.
Oversikt av Emittentens operationella verksamhet

Emittenten &r ett foretag som dr etablerat for det enda syftet att emittera finansiella instrument pa borser och multilaterala
handelsplattformar. Den enda affarsverksamheten innebar emission av sddana instrument och férvaltningen av Underliggande

Kryptotillgdngar samt sdkring av de forpliktelser som skapas av sddana instrument. Emittenten hanterar dven de
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Underliggande Kryptotillgadngarna tillhérande varje ETP. Emittenten dr del av hela produktkedjan och samarbetar med
partners, leverantérer och myndigheter for att férse relevanta parter med korrekt information med syftet att kunna garantera
och sikerstélla de Underliggande Kryptotillgdngarna. Emittenten har byggt tekniska implementationer for att i realtid kunna
folja och sékerstilla att respektive ETP &r fysiskt backat av motsvarande belopp i Kryptotillgdngar. Genom att himta antalet
utstdllda ETP:er viarde hos Emissionsinstitutet och de Underliggande Kryptotillgdngarna varde hos Forvaringsinstitutet sa kan
Emittenten i realtid f6lja och sdkerstilla att ETP:erna alltid innehar minst 100 procent i Sékerhet i Underliggande
Kryptotillgdngar. Genom Emittentens produktstruktur sékerstélls att de Underliggande Kryptotillgdngarna handlas eller tas
emot innan nya ETP:er emitteras och tas upp till handel. Emittenten registrerar dagligen de Underliggande
Kryptotillgdngarnas virde i korrelation till ETP:erna med syftet att kunna efterleva de regelverk som Emittenten lyder under.
Emittentens operativa verksamhet bedrivs i Sverige och kommer i forsta hand vara fokuserad pa den svenska marknaden men
kan komma att expandera globalt. Emittentens produkter finns i inledningen av 2025 tillgéngliga i Sverige, Danmark, Norge,

Finland, Nederldnderna, Frankrike, Belgien och Tyskland.
Oversikt av marknaden

Eftersom Emittenten bedriver verksamhet pd marknaden for strukturerade produkter i Sverige, Finland och andra europeiska
marknader, konkurrerar Emittenten med andra emittenter av strukturerade produkter och andra finansiella produkter i Sverige
och andra europeiska marknader. Om Emittenten inte agerar i enlighet med tillimpliga lagar och regler kan det vara skadligt
for Emittentens verksamhet och for Emittentens marknadsstillning eftersom Emittenten kan forlora sin konkurrensposition

som en av de forsta emittenterna, savitt Emittenten kénner till, av ETP:er relaterade till kryptotillgdngar i Sverige.

Intresset for kryptotillgdngar har vidare tilltagit under de senaste dren och ddrmed har antalet emittenter ocksa tillkommit.
Enligt Emittenten sd har Emittenten lyckats anta en framtrddande position pa den nordiska marknaden for strukturerade
produkter inom kryptotillgdngar och har for avsikt att anskaffa sig storre marknadsandelar i Norden de kommande &ren.
Emittentens strategi dr dven att Gver tid utvidga sin geografiska nérvaro genom att till exempel passportera Grundprospektet

till marknader utanfor Sverige.

Marknaden for kryptotillgdngar uppvisade under 2024 en positiv marknadsutveckling sett till marknadsvérde. Utvecklingen
har delvis korrelerat med andra finansiella och reala tillgdngar och beror bland annat pd den 6kade acceptansen for
kryptotillgdngarna genom godkénnandet av boérshandlade fonder for Bitcoin och Ethereum i USA och Hong, Bitcoin-
halveringen dér den takt som nya Bitcoins utvinns i har halverats, den globala ranteutvecklingen och konjunkturutsikter. Det
ar emellertid Emittentens uppfattning att intresset for kryptotillgdngar, bade fran institutionellt hall samt fran privatpersoner,

fortsitter att oka.

EU-kommissionen presenterade den 24 september 2020 ett forslag till forordning om Marknader for Kryptotillgdngar
(Markets in Crypto Assets, hidanefter MiCA-forordningen) och ett forslag till férordning som inréttar en pilotregim for
infrastruktur med distribuerad databasteknik (distributed ledger technology, DLT). MiCA-férordningen dr en del i strategin
for digitalisering av finanssektorn, vilken bland annat syftar till att sdkerstilla att EU:s regelverk for finansiella tjanster ar
innovationsvanligt och inte skapar hinder i anvidndningen av nya teknologier. MiCa-forordningen har vid inledningen av 2025

borjat implementerats i stor utstrackning inom EU.
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Syftet med MiCA-forordningen 4r att skapa en enhetlig reglering for kryptotillgdngar som idag inte omfattas av EU:s
befintliga regelverk for finansiella tjanster. Regelverket ska sdkerstélla ett hogt konsument- och investerarskydd, skapa
rattssikerhet och motverka risker for den finansiella stabiliteten. Forslaget innehaller harmoniserande regler for utgivare och

tillhandahallare av tjanster for kryptotillgangar.

Det dr Emittentens bedomning att MiCa-forordningen samt andra presumtiva regleringar talar for en normalisering av
kryptomarknaden och i forlingningen att det kommer innebira ett storre intresse for framfor allt juridiska personer att
investera i sddana tillgdngar. Genom en okad reglering, och ddarmed 6kad sdkerhet och legitimitet, &r det Emittentens
beddmning att allt fler investerare kommer 6ppna upp for att handla i alternativa tillgangar. Regleringen av kryptomarknaden
har vidare diskuterats alltmer fran politiskt hall i USA och i flera andra finansmarknader, varav Spot Bitcoin och Ethereum
ETF:er godkédndes av amerikanska SEC under 2025.

Konkurrenssituation

I takt med att kryptomarknaden utvecklas tillkommer fler aktdrer som erbjuder diverse investeringstjdnster inom
kryptotillgdngar. Den globala konkurrenssituationen bestdr av en mingd plattformar dir investerare kan handla direkt i
kryptotillgdngar samt aktorer som erbjuder ETP:er eller fonder som f6ljer priset pa underliggande kryptotillgdngar. Dessa &r
oftast synonyma med att man far exponering mot en enskild kryptotillgdngar och ldgger saledes stor vikt i att investeraren
behdva bedéma investeringen i kryptotillgdngen. Emittentens bedémning &r siledes att diversifierade produkter kombinerat
med decentraliserad finans &r i linje med hur marknadsbehovet for kryptotillgdngar ser ut idag samt den riktning som

marknaden enligt Emittentens bedomning forvéntas att utvecklas i.

Marknaden for finansiella produkter i Sverige priglas av hog konkurrens varfor efterlevnad av tillimpliga lagar och
bestaimmelser dr avgorande. Enligt Emittentens kdnnedom finns det i dagsldget tre storre aktorer i Europa som ar etablerade
pa svenska borser eller multilaterala handelsplattformar, vars huvudverksamhet bygger pé att emittera krypto ETP:er. Dessa
ar Valour Inc., 21Shares AG och XBT Provider AB (publ). Dessa aktérer dr representerade pd Nasdaq Stockholm, Spotlight
Stock Market och Nasdaq First North Growth Market. Dessa aktdrer har tillskansat sig stora marknadsandelar och finns

ndrvarande pa flera marknader bade i och utanfor Europa.

Enligt Emittentens bedomning &r det vanligt forekommande, bland aktdrer vars huvudverksamhet bygger pé att emittera
krypto ETP:er, att de &r registrerade i offshore-jurisdiktioner vilket innebdr att det delvis kan saknas regleringar och
transparens kring bolagen. Enligt Emittentens beddémning har Emittenten en fordel gentemot sina konkurrenter av att vara en

reglerad svensk aktdr som vérnar om transparens, 6versyn och framtida regleringar.

Emittenten har under 2024 intensifierat sitt arbete i att bygga ett varumérke i nordisk marknad och forstarkt sin nirvaro
gentemot bade institutioner och privatpersoner samt gentemot media. Emittenten kommer att behova fortsitta detta for att
kunna ta marknadsandelar fran konkurrenterna. For att Emittenten ska lyckas med sitt affdrsindamal anser Emittenten att

innovativ produktutveckling, rekrytering av nyckelpersoner och effektiva distributionsstrategier dr nyckelomraden.
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Revisor och revision

P4 extra bolagsstimma den 19 december 2022 valdes Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB som revisorer, med Johan
Engstam som ansvarig revisor. Johan Engstam dr auktoriserad revisor och dr medlem i FAR (branschorganisationen for
auktoriserade revisorer). Virtune stiftades 2018 och var fram till februari 2022, d4 Emittenten borjade bedriva sin verksamhet,
ett vilande bolag. Eftersom Emittenten inte bedrivit ndgon verksamhet forrdn under varen 2022 har Emittenten foljaktligen
inte haft ndgon revisor innan dess. Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB och Johan Engstam har kontorsadress: Torsgatan
21, 113 97 Stockholm.

Virtunes finansiella rapporter har frén och med starten av rdkenskapsaret 2022 reviderats av Emittentens revisor. Utvald
finansiell information fréan rapporten inforlivas i detta Grundprospekt genom héanvisning. Utover ovan nimnd information har

inte ndgon information i Grundprospektet reviderats eller 6versiktligt granskats av Emittentens revisor.
Information om trender

Det dr Emittentens bedomning att inga visentliga negativa fordndringar har d4gt rum i Virtunes framtidsutsikter sedan det
senaste offentliggjorda reviderade arsbokslutet. Det finns inga kénda trender, osékerheter, krav, ataganden eller héndelser
som med rimlig sannolikhet kommer att fa en vésentlig inverkan pa Virtunes utsikter for det innevarande rakenskapséret. Det
ar vidare Emittentens bedémning att inga betydande foréndringar av Emittentens finansiella stdllning har intréffat under
perioden fran utgéngen av den senaste rikenskapsperioden for vilken finansiell information har offentliggjorts till datumet for

Grundprospektet.
Betydande forindring av Emittentens finansiella stiillning

Efter utgangen av rdkenskapsaret som avslutades den 31 december 2024 har Emittenten tva pagdende drenden avseende (1)
utbyte av konvertibler mot aktier samt (2) minskat registrerat aktickapital dédr den forstndmnda registrerades den 2025-01-24
och den sistnimnda beriiknas registreras under april manad 2025. Nasdags kapitaliseringskrav!” har under rikenskapséret
2024 forandrats och ddrmed har Emittenten genomfort en minskning av det registrerade aktiekapitalet da det inte krdvs nagot
utokat kapitaliseringskrav efter fordndringen. Emittenten har per utgangen av rakenskapsaret 2024 ett aktiekapital pa 530
590,920 (varav 30 590,92 SEK avser pagdende emission for utbyte av konvertibler mot aktier och - 8 493 514,06 for
minskningen av det registrerade kapitalet som ej &r registrerat per utgangen av 2024-12-31) SEK bestdende av 6 376 960
aktier (varav 367 660 aktier dr ej registrerade aktier per utgdngen av 2024-12-31 och berdknas registreras under april manad
2025 hos bolagsverket).

Betydande forindring av Emittentens finansiella resultat

Finansiella resultatet for senaste verksamhetsar 2024 uppgick till -11 615 174 SEK dar Emittenten befinner sig i en tillvixtfas

dér fokus fortsatt dr att utdka produktportfoljen, genomfora geografisk expansion och né en bred bas av investerare i form av

17 Se Nasdags Rule Book for Issuers of Exchange Traded Funds and Exchange Traded Notes, p. 1.3 iii).
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bade privatpersoner och institutionella investerare. Emittenten uppnadde l6nsamhet under det fjirde kvartalet 2024 men
prioriterar fortsatt tillvéixt och expansion hogt, vilket kan innebéra att Emittenten avstér fran framtida 16nsamhet med syftet

att accelerera sin tillvixtresa.

Det dr Emittentens beddmning att inga betydande férandringar har &gt rum i Virtunes finansiella resultat under perioden fran
utgdngen av den senaste rikenskapsperiod for vilken finansiell information har offentliggjorts till dagen for detta

Grundprospekt.

Kreditvirdighetsbetyg

Emittenten har inte tilldelats ndgot kreditvéirdighetsbetyg.

Lane- och finansieringsstruktur

Med undantag for vad som anges i avsnittet "Betydande forandring av Emittentens finansiella stdllning” ovan, har det inte
sedan den 31 december 2024 forekommit négra vésentliga fordndringar i Emittentens finansiering eller uppléning sedan det

senaste rikenskapséret.

Emittenten ar ett foretag som &r etablerat for det enda syftet att emittera finansiella instrument pa borser och multilaterala
handelsplattformar. Den enda affarsverksamheten innebér emission av sddana instrument och forvaltning av Underliggande
Kryptotillgdngar samt sékring av de forpliktelser som skapas av sddana instrument. I den utstrickning som krévs finansieras
dess verksamhet framst av intdkter genererade fran ETP:erna samt av befintliga aktiedgare och externa investerares till dess

att Emittenten blir 16nsamt.

Information om visentliga investeringar

Emittenten har inte gjort nagra vésentliga investeringar sedan den 31 december 2024.

Emittenten har inte beslutat om eventuella framtida vésentliga investeringar per dagen for detta Grundprospekt.
Information om viisentliga hiindelser som paverkar Emittentens solvens

Med undantag for vad som anges i avsnittet ” Betydande fordndring av Emittentens finansiella stillning” ovan, har det sedan

den 31 december 2024 inte intrdffat ndgra hindelser som &r specifika for Emittenten och som ar vésentligt relevanta for

bedomningen av Emittentens solvens.

Riittsliga forfaranden och skiljeforfaranden

Emittenten &r inte part i och har, vid tidpunkten for detta Grundprospekt, aldrig varit part i ndgra myndighetsfoérfaranden,
rittsliga forfaranden eller skiljeférfaranden (inbegripet forfaranden som inte dnnu dr avgjorda eller som enligt Emittentens
kdnnedom riskerar att bli inledda), under de senaste tolv ménaderna, vilka kan fa eller under den senaste tiden har haft,

betydande effekt pa Emittentens finansiella stéillning eller 16nsamhet.
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Intressen hos fysiska eller juridiska personer involverade i Emissionen

Det finns inga vésentliga intressen, inklusive intressekonflikter, hos fysiska eller juridiska personer som &r involverade i

Emissionen och/eller ETP:erna.
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STYRELSE OCH FORETAGSLEDNING

Styrelse
Namn Titel
Erik Fischbeck Ordférande
Christopher Kock Styrelseledamot och verkstéllande direktdr
Fredrik Djavidi Styrelseledamot
Laurent Kssis Styrelseledamot

Erik Fischbeck, styrelseordforande

Erik Fischbeck &r en professionell styrelseledamot, seriell entreprendr inklusive medgrundare av Hexatronic Group. Olika
ledande befattningar inklusive erfarenhet frin M&A, internationell forsdljning & afférer pa alla kontinenter, samt som

entreprendr och privat investerare inom telekom- och techindustrin.

Christopher Kock, styrelseledamot och verkstillande direktor

Christopher Kock dr medgrundare/delagare samt Chief Executive Officer i Emittenten. Christopher Kock har tretton ars
erfarenhet av affarsutveckling, ledarskap och entreprendrskap.

Fredrik Djavidi, styrelseledamot

Fredrik Djavidi dr en entreprenér och investerare med Over 30 &rs erfarenhet av att utveckla foretag i Sverige och
internationellt, frimst inom digital marknadsforing, gaming och e-handel. Han har dven tjénstgjort som Senior Advisor till
Virtune sedan 2022.

Laurent Kssis, Styrelseledamot

Laurent Kssis har tidigare varit verkstillande direktor for XBT Provider AB. Har drivit CEC Capital trading &
konsultverksamhet i London sedan 2013. Tidigare verkstillande direktoér for Hashdex for den schweiziska uppséttningen
2022. Tidigare verkstillande direktor for 21Shares ar 2019 Global chef for ETP. Tidigare president for Coinsilium Group
PLC ar 2015.

Samtliga styrelseledaméter kan nds via Emittentens postadress, c/o RKO AB, Sibyllegatan 47, 114 42 Stockholm, Sverige.

115



Foretagsledning

Namn Titel

Christopher Kock Chief Executive Officer
Peter Arvidsson Chief Operating Officer
Daniel Lundberg Chief Financial Officer

Christopher Kock, Chief Executive Officer
Se avsnitt “Styrelsen”.
Peter Arvidsson, Chief Operating Officer

Peter Arvidsson dr medgrundare/deldgare i Emittenten och har sju ars erfarenhet inom maskininlarning, artificiell intelligens

och datateknik. Peter Arvidsson har studerat till civilingenjor i datateknik vid Linkdpings tekniska hogskola.
Daniel Lundberg, Chief Financial Officer

Daniel Lundberg dr Chief Financial Officer i Emittenten. Daniel har atta ars erfarenhet som Chief Financial Officer i scale

up-bolag dér han arbetat med att upprétta finansiella modeller, M&A:s, omstruktureringsarbete och noteringsprocesser.

Samtliga ledande befattningshavare kan nés via Emittentens postadress, c¢/o RKO AB, Sibyllegatan 47, 114 42 Stockholm,

Sverige.
Intressekonflikter

Inga styrelseledamoter eller ledande befattningshavare har nagra privata intressen som kan sté i strid med Emittentens intresse.
Inga styreledaméter eller ledande befattningshavare har ndgon extern sysselsittning som &r betydande i forhallande till

Emittenten.
Upptagande till handel

Emittenten avser att ansoka om att den relevanta Serien av ETP:er ska tas upp till handel pa Nasdaq Stockholm AB. I enlighet
med punkten 18 i de Slutliga Villkoren kan Emittenten emellertid ansdka om upptagande till handel av ETP:erna pa annan

reglerad marknad eller pa en multilateral handelsplattform.
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Finansiering av Emittentens verksamhet

Emittentens intékter dr direkt kopplade till volymen av tillgdngar under forvaltning i ETP:erna. Emittenten har adragit sig
visentliga kostnader for att dels kunna starta sin verksamhet och dels for den fortlopande verksamheten. Emittenten har
tidigare finansierat sin verksamhet genom externt investeringskapital men har sedan en kort tid tillbaka natt en positiv

lonsambhet.
Anvindning av intikter

Emittenten avser att anvénda intdkterna fran ETP:ernas forvaltningsavgifter for att, i enlighet med Emittentens strategiska
plan, skapa forutséttningar for att expandera genom att bade emittera nya finansiella instrument och genom att addera personal
for bland annat marknadsféringsaktiviteter samt underhall och utveckling av kundrelationer. Emittenten har pabdorjat sin
expansion utanfor den svenska marknaden vilket krdver ytterligare resurser i form av kapital. Emittentens intdkter genererar
sedan en kort tid tillbaka positiv 16nsamhet och positivt kassaflode, Emittenten dr ddrmed for ndrvarande inte beroende av

extern finansiering.

Information efter utgivande av ETP:er

Med undantag for publiceringen av Net Asset Value pad Emittentens hemsida pa daglig basis, avser Emittenten inte att

regelbundet rapportera ndgon viss information efter emissionen av respektive Serie.
Information som inforlivas genom hiinvisning

Foljande delar av dokumentet angivet nedan inforlivas i Grundprospekt genom hénvisning och ska ldsas som en integrerad

del av detta Grundprospekt:

Nr Dokument Inforlivad del Sida
1. Arsredovisning  (reviderad)  for - Rapport dver resultat och 7
. i Ovrigt totalresultat
rikenskapséret som avslutades den - Balansrikning
31 december 2023, inklusive - Rapport 6ver fordndringar i
sionsberittelse. eget kapital
revisionsberittelse - Kassaflodeanalys 10
- Noter 11-27
- Revisionsberittelse 30-33
2. Arsredovisning  (reviderad)  for - Rapport dver resultat och 8
. . ovrigt totalresultat
riakenskapséaret som avslutades den - Balansriikning 9
31 december 2024, inklusive - Rapport 6ver fordndringari 10
isionsberittelse. eget kapital 11
revisionsberittelse - Kassaflodeanalys
- Noter 12—29
- Revisionsberittelse 31-33
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Ovanstdende handling finns elektroniskt tillgéngligt p4 Emittentens webbplats www.virtune.com/investor-relations samt i
fysiskt format pd Emittentens adress c/o RKO AB, Sibyllegatan 47, 114 42 Stockholm. De delar av ovanstiende handlingar

som inte inforlivats dr antingen inte relevanta for investeraren eller omfattas av andra delar av detta Grundprospekt.
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DOKUMENT TILLGANGLIGA FOR VISNING AVSEENDE EMITTENTEN
Dokument tillgiangliga for visning

Kopior av foljande handlingar finns elektroniskt tillgdngliga pa Emittentens webbplats www.virtune.com/investor-relations.
Papperskopior av dokument finns ocksa tillgdngliga pd Emittentens kontor pd c/o RKO AB, Sibyllegatan 47, 114 42
Stockholm, Sverige, under giltighetstiden av detta Grundprospekt:

¢ Emittentens bolagsordning i dess senaste lydelse samt registreringsbevis;
e Arsredovisning for rikenskapsaret 2023 (reviderad), inklusive revisionsberittelse;
e Arsredovisning for rikenskapsaret 2024 (reviderad), inklusive revisionsberittelse; och

e  Grundprospektet.
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Generell beskrivning av kryptotillgangar
Sammanfattning

Detta dr en sammanfattande beskrivning av kryptotillgdngar som kan komma att anvéindas som Underliggande for ETP:er
som emitteras av Emittenten i Programmet. Investeringsbeslut bor inte fattas enbart baserat pa denna sammanfattande
beskrivning som dr begriansad i sin omfattning. Det &r investerarens ansvar att sikerstélla att de har tillricklig kunskap,
erfarenhet och professionell radgivning for att gora sin egen rittsliga, finansiella, skattemissiga, regleringsmaéssiga,
redovisningsméssiga och andra affdrsméssiga bedomning av fordelarna och riskerna med att investera i ETP:er som emitteras

i Programmet.
Kryptotillgangar

Kryptotillgdngar bygger pa ett decentraliserat system baserat pa kryptografi och kan enligt Emittentens bedémning betraktas

som ett alternativ till vanliga valutor (fiatpengar), detta kan kallas decentralised finans.'3

Den kanske mest vilkinda kryptotillgingen, Bitcoin, uppfanns av Satoshi Nakamoto!® och lanserades 2009. Syftet med
Bitcoin var att skapa ett si kallat peer-to-peer nitverk som mdjliggor sikra transaktioner mellan tva parter utan en tredje part
som Overvakar och sékrar transaktionen, till exempel en bank, vilket mojliggérs genom den sa kallade blockchaintekniken
(blockchain). Bitcoin och &vriga kryptotillgdngar bygger pa ett digitalt register som kallas blockkedja. En blockkedja ér ldnkad
data som bestar av enheter som kallas block och som innehaller information om varje transaktion, inklusive datum och tid,

totalt viirde, kdpare och siljare samt en unik identifieringskod for varje transaktion. 2

En annan vilkéand kryptotillgdng, Ethereum, lanserades 2015 och ar per 29/12 2024 den nést storsta kryptotillgangen sett till
totalt marknadsvérde. Ethereum &r en decentraliserad mjukvaruplattform med 6ppen killkod som gor det mojligt for
utvecklare att skapa kontrakt och bygga distribuerade applikationer som kors pa Ethereum-blockkedjan. Kryptotillgangen pa

Ethereum &r ETH. Ethereums blockkedja kan dven vara vird for andra kryptotillgdngar, sa kallade "tokens".?!

Andra viletablerade kryptotillgdngar dr Ripple (XRP), Solana (SOL), Polkadot (DOT), Chainlink (LINK), Avalanche
(AVAX) och Cardano (ADA). 2

18 https://cryptocurrencyfacts.com/

19 https://cryptocurrencyfacts.com/

20 https://cryptocurrencyfacts.com/

2! Coin market cap: https://coinmarketcap.com/currencies/ethereum/
22 https://coinmarketcap.com/
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Kryptotillgéngar forvaras i en digital planbok varav den digitala pldnboken har en publik och privat nyckel, genom den publika
nyckeln kan innehavaren av den digitala pldnboken ta emot kryptotillgdngar. Det finns inga dgarbevis som upprittas for
respektive digital planbok eller dgarinformation lagrad hos ndgon myndighet, den som kontrollerar den digitala planboken &r
den som har tillgéng till den privata nyckeln, som, tillsammans med den offentliga nyckeln, kan anvéndas for att 6verfora

dgande av kryptotillgéngar. 3

Som ett resultat sker lagring eller forvaring av kryptotillgdngar for att upprétthalla sdkert och privat 4gande av den privata

nyckeln. Privata nycklar kan lagras huvudsakligen pa tva sétt:

"varm" lagring, dér den privata nyckeln bevaras i ett system eller "planbok" som &r online och lattillgdnglig for anvéndaren.
En "varm" planbok liknar ett bankkonto online, som traditionellt upprétthills av en tredje part som tilldter anviandaren att

oppna ett konto, som i sin tur ir anslutet till pldnboken som "héller" nyckeln och den underliggande kryptotillgdngen. 24

"kall" lagring, ddr den privata nyckeln halls otillgdnglig sdvida den inte tillhandahélls av innehavaren av nyckeln. Nycklar
som hélls i kall forvaring finns vanligtvis i en hardvaruplanbok som inte dr ansluten till internet. En kall planbok &r mer
beslaktad med att forvara guld- eller bararforbindelser i ett fysiskt valv, och ofta lagras de privata nycklarna offline. Ett vanligt
sétt att anvanda “kall” lagring ar att anvédnda sig av en fysisk enhet , sdsom en Ledger-planbok, en hardvaruplanbok speciellt

utformad for siiker forvaring av Kryptotillgingar.?’

Ytterligare sdkerhet for att skydda kryptotillgdngar kan komma fran att placera dem i "multi-party computation"-
transaktionsstrukturer, varigenom tillgdngarna kréver mer dn en privat nyckel for att mgjliggéra anvéindande. Detta kan géras
pa valfritt sitt med ’n” och ”m”, dér n &dr det nédvandiga antalet nycklar som kravs for att spendera tillgdngarna och m &r det
totala antalet nycklar. Dessutom kan enskilda privata nycklar delas upp i flera delar, vilket kraver att nagra eller alla (beroende

pé vilken kryptografisk teknik som anvinds) fragment dtermonteras for att nyckeln ska fungera. 2
Inflation pé blockkedjor

Inflation pa blockkedjor innebér att den totala méngden av en kryptotillgdng pé en blockkedja dkar genom tillforsel, detta i

sin tur kan leda till att kryptotillgdngen minskar i vérde.

Orsaken till inflation beror huvudsakligen pé antingen proof of work eller proof of stake:

2 https://www.gemini.com/cryptopedia/public-private-keys-cryptography

24 https://www.gemini.com/cryptopedia/crypto-wallets-hot-cold#section-hot-wallets-pros-and-cons
25 https://www.gemini.com/cryptopedia/crypto-wallets-hot-cold#section-hot-wallets-pros-and-cons
26 https://www.fireblocks.com/what-is-mpc/
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i) proof of work, en mekanism dir transaktioner pd en blockkedja valideras genom s.k. Mining. Genom att bidra till
blockkedjans nitverk genom mining beldnas man i form av nya kryptotillgdngar som skapas tillhdrande blockkedjan. Bitcoin

ar ett exempel pa en kryptotillging vars blockkedja bygger pé proof of work.?’

i) proof of stake, en mekanism dar transaktioner pd en blockkedja valideras genom s.k. Staking, genom att bidra till
blockkedjans ndtverk genom staking belonas man i form av nya kryptotillgdngar som skapas tillhérande blockkedjan.

Ethereum ér ett exempel pa en kryptotillgng vars blockkedja bygger pa proof of stake.?

Fork

Maénga blockkedjor har 6ppen killkod och underhalls av sina anvéndare. For att en uppdatering ska borja gilla kravs det i
regel att en majoritet av nitverkets deltagare godkénner den nya uppdateringen. Om endast en minoritet viljer att acceptera
uppdateringen, uppstar en sé kallad fork — en avknoppning dir en ny version av blockkedjan och en ny kryptotillgéng skapas.?’
Ett exempel pa en fork ér Bitcoin Cash, som &r en avknoppning av Bitcoin, som per den 29 december 2024 &r den 20:e storsta
kryptotillgdngen i virlden.* En fork kan innebira att originaltillgingens virde paverkas negativt om flera av anvindarna

lamnar originaltillgdngen for att istdllet anvénda den nya kryptotillgdngen som skapats i forken.

Det 4r inte mojligt att med exakthet forutsdga vilken inverkan en férviantad avknoppning kan fa. I handelse av en framtida
fork av en viss blockkedja for Kryptotillgdngar kommer Emittenten att bedéma och besluta om Emittenten ska delta i aktuell
fork eller inte. Villkoren hos Forvaringsinstitutet samt hos Indexadministratéren och regler avseende kryptotillgangar hos
aktuell bors eller multilateral handelsplattform kan komma att paverka Emittentens beslut avseende aktuell fork. Det &r
emellertid inte mojligt att forutse alla mojliga scenarier i en omvandlingshidndelse. Emittenten kommer alltid att pa ett ppet

sétt informera om vilket val man har gjort i avknoppningen pa sin hemsida sa snart som mdojligt.
Kryptografi

Kryptografi anviinds som bas for kryptotillgéngars siikerhet.! For detta indaméal anviinds frimst offentlig nyckelkryptografi

och hashing-algoritmer.

Offentlig nyckelkryptografi ar ett asymmetriskt kryptografisystem dér information krypteras och dekrypteras med hjélp av ett
par olika men matematiskt relaterade nycklar. Den privata nyckeln bestar av ett mycket stort slumpméssigt antal variabler

(som &r omojlig att gissa sig till), och den offentliga nyckeln dr en matematisk hirledning av den privata nyckeln. Medan den

27 https://www.investopedia.com/terms/p/proof-work.asp

28 https://www.investopedia.com/terms/p/proof-stake-pos.asp

29 https://www.coinbase.com/learn/crypto-basics/what-is-a-fork

30 https://coinmarketcap.com/.

31 https://www.coinbase.com/learn/crypto-basics/what-is-cryptography
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offentliga nyckeln kan hérledas fran den privata nyckeln, dr det motsatta inte mojligt. Det kallas for en enkelriktad eller en

trapdoor-funktion. Den offentliga nyckeln sénds till alla medan den privata nyckeln halls hemlig.

Information som ar krypterad med den offentliga nyckeln kan endast dekrypteras av den privata hemliga nyckeln. Detta gor
det mojligt for anvindare att skapa krypterade meddelanden som endast kan dekrypteras av den avsedda mottagaren. P&
liknande sétt kan ett meddelande som har krypterats med en privat nyckel dekrypteras med dess motsvarande offentliga
nyckel. Foljaktligen kdnner alla som dr medvetna om den offentliga nyckeln till att meddelandet méste ha krypterats av

innehavaren av den privata nyckeln. Detta kallas en digital signatur.

Hashings-algoritmer &r krypteringsfunktioner som krypterar ursprunglig data (ingang) till en slumpmaéssig utsignal. Samma
ingdng ger alltid samma utgéng, men det dr omdjligt att veta vilken ingédng som skapade en viss utgéng, eller vilken utgédngen
fran en viss ingdng kommer att vara innan den kors genom funktionen. Hashingalgoritmer &r ocksé envégs- eller trapdoor-

funktioner. De &r enkla att berdkna i en riktning, men mycket svéra att berdkna i motsatt riktning.

I kryptotillgangar anvinds offentliga nyckelpar for att skydda medel och godkanna utgifter, vilket mojliggor verkstéllighet av
dganderitt 1 avsaknad av en domare. En kryptotillgadng skickas till adresser som harrdr fran offentliga nycklar och kan endast

spenderas frin dess motsvarande privata nyckel via en digital signatur. 3
Mining

Kryptotillgdngar som bygger péa proof of work skapas via en teknologisk process som kallas mining. Mining &r processen dar
deltagarna i ett kryptotillgdngsndtverk nar en distribuerad konsensus - det vill siga hur de enas om en delad
transaktionshistorik i frdnvaro av en central clearingmotpart. Regeln for att bestimma vilken huvudbok som &r den riktiga

boken ir enkel - det &r den huvudbok som var den billigaste att producera.’?

Miners bevisar att de har &dragit sig verkliga kostnader genom proof-of-work. I huvudsak &r ett proof-of-work en utgang fran
en hashing-algoritm som passar vissa stringa kriterier. Som tidigare ndmnts kan utgéngar fran hashing-algoritmer inte
forutsdgas baserat pd dess ingdng och att hitta en sddan utgang bevisar att minern maste ha spenderat en viss méngd

processorkraft, och ddrmed elektricitet, i sokandet efter utgangen.

Som beldning for att ha spenderat elektricitet for att 16sa det matematiska problem som krivs for proof-of-work, bel6nas
miners med nyutgivna enheter av kryptotillgdngen.. Mining &r dérfor bade processen for att na ett distribuerat konsensus om

transaktionshistoriken pé blockkedjan och processen for att skapa nya enheter av kryptovalutan.

32 https://www.investopedia.com/tech/explaining-crypto-cryptocurrency/
33 https://www.investopedia.com/tech/how-does-bitcoin-mining-work/
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Validators och proof-of-stake

Vissa kryptotillgdngar (sdésom Polkadot, Ethereum, Cardano och Avalanche) forlitar sig inte pa proof-of-work eller miners
for att nd en distribuerad konsensus. I stillet forlitar de sig pd en annan metod, kdnd som “proof of stake”, for att komma

6verens om, godkénna och dokumentera transaktioner pé nitverket.

Medan proof-of-work kraver riktiga kostnader i form av energi och berdkningskraft, kraver proof-of-stake att innehavare av
ett protokolls kryptotillgang att deras innehav anvénds for att validera nétverket och dess transaktioner. Det genomfors genom
att kryptotillgangar ansluter sig till en sa kallad valideringsnod, valideringsnoden &r i sin tur ansvarig for att verifiera, rosta
och underhélla ett register av transaktioner. Vad géller proof-of-work forlitar sig nédtverket pd att den miner som 16ser
berdkningsproblemet snabbast, medan ett ndtverk med proof-of-stake belonar validators som bidrar till ndtverket genom att
verifiera transaktioner och addera nya block pé blockkedjan. Liksom proof-of-work tjanar valideraren av en transaktion en
beloning i protokollets kryptotillgdng. Enskilda innehavare kan delta med sina tillgangar for att skapa stora pooler och tjana

sédana beloningar. Detta 4r kint som “staking”.

Staking innefattar i allménhet att bidra med ett protokolls kryptotillgédng till en pool med tillgdngar som innehas av validerare,
som skdter noderna. Staking kan ske genom depa, vilket innebér att en innehavare maste leverera de kryptotillgdngar som ar
foremal for staking till en annan digital planbok, eller utan dep4, varvid innehavarna kan bidra med kryptotillgangen till poolen
av tillgangar utan att dverfora coins, s& kallat non-custodial staking. Emittenten kommer endast att anvédnda sig av non-
custodial staking for att kryptotillgdngarna aldrig ska behdva ldmna Forvaringsinstitutet i samband med staking. Innehavare
utser en validerare, som skoter noderna och, i allménhet, ju hogre antalet coins som &r féremal for staking dr, desto hogre ar

sannolikheten att en viss validerare kommer att tillfrdgas att validera en transaktion enligt protokollet.>

Liksom med proof-of-work, leder valideringen av en transaktion pa ett proof-of-stake protokoll till att en bel6ning tjdnas in i
det protokollets kryptotillgdng. Alla deltagare i poolen delar pa beloningen, som distribueras av valideraren. Validerare som
inte foljer protokollets regler kan straffas, antingen i form av reducerade beloningar eller i form av faktisk forlust av en del av

de coins som &r foremal for staking.
Kursformation och vérdering

Kurserna for kryptotillgdngar paverkas av bade utbud och efterfrdgan, varvid de stora handelsplatserna fungerar som de mest
tillforlitliga kanalerna for att avgora priset pa en kryptotillgang. Med tanke pa marknadens négot fragmenterade karaktér kan
likviditet och effektivitet for varje given handelsplats ocksé paverka kursen for respektive kryptotillgdng hos handelsplatsen.
Som ett resultat kan kryptobdrser ofta visa olika kurser, &ven om for de storre kryptobdrserna sddana variationer generellt sett
ar begransade. I allménhet dr orderdjupet och volymen for kryptokurser i kryptotillgdngar visentligt ldgre &n for mer
etablerade tillgangsklasser, vilket kan resultera i hogre volatilitet (vilket kan observeras genom att titta pa historisk
prisutveckling). For mindre kryptotillgdngar som finns representerade pa farre kryptoborser med ldgre likviditet kan kursen

ha en storre variation hos olika borser. Emittenten kommer endast att utfarda ETP:er som foljer virdeutvecklingen av

34 https://university.cex.io/custodial-and-non-custodial-staking-explained/
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kryptotillgdngar som uppfyller Indexadministratdrens kriterier for att undvika risker relaterade till kursdiversifiering. Andra
faktorer som paverkar en kryptotillgdngs véirdering &r bland annat det cirkulerade utbudet i relation till det maximala utbudet
av en kryptotillgang, till exempel finns det per den 30 december 2024 cirka 19,8 miljoner Bitcoins i cirkulation och det
maximala utbudet av Bitcoins &r satt till 21 miljoner stycken. Beloningsfrekvensen och beloningsvolymen fran staking och

mining i olika kryptotillgdngars protokoll faststéller inflationen for kryptotillgdngar och det i sin tur paverkar virderingen.

Kryptotillgngar innefattar bland annat innovativ teknik, framvéxande men snabbt véixande nitverk och kryptotillgdngar som
representerar en virdeforvaring, en kontoenhet och ett vixelmedium. Det har gjorts flera akademiska forslag for
virderingsmodeller for kryptotillgdngar Emittenten avger ingen rekommendation eller beddmning av fordelarna eller
nackdelarna med ndgon av dem. Dessa modeller anvinder alla grundlaggande faktorer utanfor det befintliga priset pa Bitcoin

och kan dérfor anvindas for att modellera vérde baserat pa forvantningar.

I andra icke-akademiska exempel modellerar en anonym analytiker Plan B-viardet pd monetira tillgdngar med knapphet via
en lager-till-flodesstrategi, vilket 4r en metod som ursprungligen anvénts i ddelmetallindustrin. Tillvigagéngssittet ger mycket
exakta resultat nir de inte bara tillimpas pa Bitcoin, utan ocksd knappa ravaror med monetéra egenskaper som guld och
silver®. Johnny Antos och Reuben McCreanor anvinder en effektiv virderingsram for kryptotillgdngar med Black-Scholes
Optionsteori*® och John Pfeffer anviinder en blandad metod inklusive Equation of Exchange for att virdera kryptotillgéngar?’.
Forutom dessa varderingsmodeller finns det en mingd prisindikatorer som anvénder olika grundlaggande métvarden i viss
relation till tillgdngspriser for att ge investerare insikter om aktuella tillgangspriser jamfort med en mingd korrelerade

riktmirken. Som exempel kan nidmnas Realised Capitalization3®, Delta Capitalization**, Thermo Capitalization *’,

35 PlanB. [Online] March 22, 2019. https://medium.com/@100trillionUSD/modeling-bitcoins-value-with scarcity-
91fa0fc03e25

36 Antos, Johnny and McCreanor, Reuben. [Online] March 2018. https://medium.com/blockchain-advisory group/an-

efficient-markets-valuation-framework-for-cryptoassets-using-black-scholes-option-theory a6a8a480¢18a

37 Pfeffer, John. [Online] December 2017. https://s3.eu-west-2.amazonaws.com/john

pfeffer/An+Investor's+Take+on+Cryptoassets+v6.pdf

38 CoinMetrics. [Online] December 2018. https://coinmetrics.io/realized-capitalization/ 8 Puell, David. [Online] Adaptive
Capital, February 2019. https://medium.com/adaptivecapital/bitcoin-delta capitalization-1d51a7b256b4

39 Puell, David. [Online] Adaptive Capital, February 2019. https://medium.com/adaptivecapital/bitcoin-delta capitalization-
1d51a7b256b4

40 Carter, Nic. [Online] September 2018. https://www.docdroid.net/FbgH1 WS/bitcoin-institution riga.pdf#page=8
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Network Value to Transactions (NVT) Ratio*', NVT Signal (Kalitchkins NVT)**, Mayer Multiple*}, Difficulty Ribbon* och

Bitcoin Network Momentum®

Handelsplatser for kryptotillgdngar

For att sdkra sin exponering mot varje kryptotillgang forlitar sig Emittenten pa marknadsplatser for Kryptotillgdngar och de
Auktoriserade Deltagarna for att kunna garantera sékringen av de Kryptotillgdngarna som utgér Underliggande f6r ETP:erna.
Vissa av dessa marknadsplatser kan vara oreglerade och exponering mot dessa marknadsplatser kan vara forknippat med
risker. Emittenten tillimpar en strikt policy for motpartsrisker, vilket innebér att Emittenten endast dr exponerad mot dessa

marknader i den utstrickning som ar nddvéndig for den dagliga verksamheten.
Plattformar for historiska data

Information for historiska data pé kryptotillgangar finns tillgéinglig kostnadsfritt pd ndgon av dessa foretagswebbplatser (bland
andra):

. Bitstamp.com

. Coingecko.com

. Kraken.com

o Coinbase.com

. CoinMarketCap.com

CryptoCompare.com
Regleringar

Regleringar avseende kryptotillgdngar runt om i varlden skiljer sig ddr vissa jurisdiktioner har implementerat regleringar och
i vissa jurisdiktioner finns det en avsaknad av regleringar. I Europa s har MiCa-forordningen i slutet av 2024 borjat tillampas
vilken forvéntas tydliggora regelverket kring kryptotillgdngar inom EU. Detta kommer bland annat reglera verksamheter inom

kryptotillgdngar i EU som faller under MiCa-forordningen med tydligare regelverk. Emittenten bedomning av MiCA-

41' Woo, Willy. [Online] October 2017. https://woobull.com/introducing-nvt-ratio-bitcoins-pe-ratio-use-it-to detect-bubbles/
42 [Online] February 2018. https://woobull.com/nvt-signal-a-new-trading-indicator-to-pick-tops-and bottoms/

43— [Online] http://charts.woobull.com/bitcoin-mayer-multiple/

4 [Online] August 2019. https://woobull.com/introducing-the-difficulty-ribbon-the-best-times-to-buy bitcoin/

43Swift, Philip. [Online] October 2018. https://blog.goodaudience.com/bitcoin-network-momentum a42346b2f0ce
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forordningens effekt ar att detta kommer att leda till 6kat fortroende for kryptotillgangar och att jurisdiktioner utanfér EU kan

komma att ta efter MiCA-forordningen.
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Erbjudande och forséljning

Detta Grundprospekt har upprittats pa sadant sétt att det tilldter erbjudanden i Sverige och i jurisdiktioner som tillhor det
Europeiska Ekonomiska Samarbetsomrddet. Endast bolag med ett godkénnande fran Emittenten (Auktoriserade Erbjudare)

har rétt att 1imna erbjudanden rérande Emittentens ETP:er.

Emittenten dr ansvarig for innehallet i Grundprospektet gentemot de investerare som accepterar ett erbjudande fran Emittenten
eller dess Auktoriserade Erbjudare under erbjudandeperioden. Erbjudandeperioden for Emittentens ETP:er framgar i de
Slutliga Villkoren for respektive ETP. Det dr endast Emittenten och de Auktoriserade Erbjudarna som har ritt att ge ut

erbjudanden om Emittentens ETP:er, i enlighet med nedanstaende villkor:

e Auktoriserade Erbjudare har ritt att ge ut erbjudanden i 12 méanader frén och med dagen detta Grundprospekt har

blivit godkéant av Finansinspektionen.

e Villkoren for transaktionen mellan den Auktoriserade Erbjudaren och investerare som accepterar den Auktoriserade
Erbjudarens erbjudande styrs av de allmdnna villkoren i det auktoriserade erbjudandet och sdledes av den
Auktoriserade Erbjudaren, som exempelvis pris och avvecklingsmetod. De allmédnna villkoren mellan investerare

och Auktoriserade Erbjudare framgér inte i detta Grundprospekt.

e Ny relevant information fran Emittenten som var kiand vid godkdnnandet av detta Grundprospekt som kan paverka

de Auktoriserade Erbjudarna kommer att publiceras pa Emittentens hemsida.
e Emittenten bédr inte ndgot ansvar for den Auktoriserade Erbjudarens agerande.

¢ Emittenten bar fullt ansvar for detta Grundprospekt, d&ven i samband med en efterfoljande dterforséljning eller slutlig

placering av virdepapperen av en finansiell mellanhand som fatt ett godkédnnande att anvinda Grundprospektet.

¢ Finansiella mellanhdnder som ger ut ett erbjudande ska forse investerare med information om de allménna villkoren

i detta Grundprospekt.

Emittenten godkanner finansiella mellanhédnder att ge ut erbjudanden forutsatt att ndgot av féljande villkor &r uppfyllda:

e Den finansiella mellanhanden ar angiven som en Auktoriserad Erbjudare i de Allménna Villkoren.

e Den finansiella mellanhanden &r angiven som Auktoriserad Deltagare (Authorised Participant) inkl. fullstindigt

namn och adress pa Emittentens webbplats: https://virtune.com/investor-relations/authorised-participant.

Foérutom ovanstidende har Emittenten inte gett ett godkdnnande for nidgon entitet att anvéinda Grundprospektet for att ge ut ett
erbjudande i Sverige eller ndgon annan jurisdiktion inom det Europeiska Ekonomiska Samarbetsomradet. Erbjudande som
ges ut utan Emittentens godkénnande &r att betrakta som ogiltigt och Emittenten bér inte ansvaret for de investerare som véljer
att acceptera ett sddant erbjudande eller for den entitet som ger ut erbjudandet. I det fall en investerare mottar ett erbjudande
frén en part som inte dr en Auktoriserad Erbjudare bor mottagare av erbjudandet undersoka vem som ansvarar for

grundprospektet och vid tvivel inkludera juridisk rddgivning kring frdgan.
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Om ett erbjudande limnas av en finansiell mellanhand kommer den finansiella mellanhanden att tillhandahalla
information till investerarna om villkoren for erbjudandet vid den tidpunkt di erbjudandet léimnas. Finansiella
mellanhiinder som anviinder Grundprospektet méste pi sin webbplats ange att de anvinder Grundprospektet i
enlighet med godkinnandet och de villkor som #r knutna till detta.
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Beskattning

Skattelagstiftningen i investerarens hemmedlemsstat och Emittentens registreringsland kan inverka pd inkomsterna frén
ETP:erna. Varje investerare maste vara medveten om att en investering i en ETP med kryptotillgdngar som underliggande
tillgdng kan fa skatteeffekter, sdsom inkomstbeskattning, kapitalvinstbeskattning och/eller annan skatt. Varje investerare

maste individuellt utreda huruvida sddana skatteeffekter kan uppsté i deras respektive land.
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Generell information

Féljande dversikt av programmet och ETP:erna utger sig inte for att vara fullstindig och dr foremdl for och kvalificeras av
den detaljerade informationen som finns pd andra stdllen i detta Grundprospekt och i de slutliga villkoren for varje serie av
ETP:er. Ord och uttryck som inte definieras i denna oversikt ska ha den betydelse som ges dem pd andra stdllen i
detta Grundprospekt.

Detta Grundprospekt har godkints av Finansinspektionen (Finansinspektionen), som behorig myndighet enligt férordning
(EU) 2017/1129. Finansinspektionen godkénner detta Grundprospekt enbart i s matto det uppfyller de krav pa fullsténdighet,
begriplighet och konsekvens som anges i forordning (EU) 2017/1129 och detta godkdnnande bor inte betraktas som nagot
slags stdd for den emittent som avses i detta Grundprospekt. Detta godkénnande bor inte heller betraktas som nagot slags stod
for kvaliteten pa de ETP:er som avses i detta Grundprospekt och investerare bor gora sin egen bedomning av huruvida det ar

lampligt att investera i dessa ETP:er.

Grundprospektet tillater erbjudanden till allménheten i Sverige och/eller upptagande till handel av ETP:er med en enda
kryptotillgdng som underliggande (Single Asset ETP), ETP:er med flera kryptotillgdngar som underliggande samt (Korg
ETP) ETP:er med ett index som underliggande (Index ETP). Till varje index utarbetas en indexmetodologi som innefattar
ett regelverk vilket anger vilka underliggande kryptotillgdngar som kan komma att inkluderas. Héanvisning till ETP innefattar
hinvisning till bade Single Asset ETP, Korg ETP och Index ETP. Virtune kan begira att Finansinspektionen anméler
godkinnandet av Grundprospektet till andra Medlemsstater i enlighet med Prospektforordningen i syfte att gora ett erbjudande
till allménheten i sddana Medlemsstater eller for upptagande till handel av alla eller ndgra ETP:er pé en reglerad marknad i

sédana Medlemsstater.
Varning avseende giltigheten av detta Grundprospekt och eventuella tilliggsprospekt

Grundprospektet godkéndes av Finansinspektionen den 4 april 2025. Prospektet ar giltigt under en tid av tolv manader efter
godkinnandet. Emittenten ska upprétta ett tilligg (vardera, ett Tilldgg) till detta Grundprospekt vid varje ny omstindighet av
betydelse, sakfel eller visentlig felaktighet i samband med informationen Grundprospektet som kan paverka bedémningen av
virdepapperen och som uppkommer eller uppmirksammas mellan tidpunkten for godkénnandet av Grundprospektet och
utgangen av erbjudandeperioden. Skyldigheten att tillhandahalla tilldgg till ett prospekt vid ny omstindighet av betydelse,

sakfel eller vdsentliga felaktigheter géller inte nér ett prospekt inte ldngre &r giltigt.
Programmet

Programmet som beskrivs i detta Grundprospekt gor det mojligt for Virtune att kontinuerligt utfarda ETP:er och ansdka om
att sddana ETP:er tas upp till handel pa en eller flera reglerade marknader samt multilaterala handelsplattformar. ETP:erna
kan erbjudas till allmdnheten i Sverige och/eller, under forutsittning att relevanta anmilningsétgéirder genomfors, andra

Medlemsstater inom EES. ETP:erna kommer att skapas under och regleras av svensk lag.

ETP:erna dr fritt 6verldtbara, men innehavare kan bli foremal for kop- eller dverforingsrestriktioner med avseende pa
ETP:erna enligt lokala lagar som en innehavare kan omfattas av. Varje Innehavare méste sikerstélla efterlevnad av sddana
restriktioner pé egen bekostnad. Virtune kommer initialt oftast att anséka om upptagande till handel pa Nasdaq Stockholm i
Sverige vid introduktionen av nya ETP:er. Virtune kan dven utférda en eller flera serier av ETP:erna som inte 4r avsedda att

tas upp till handel.
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ETP:erna kommer antingen att ha en enda Kryptotillgang, flertalet Kryptotillgangar eller ett Index med Kryptotillgdngar som
Indexkomponenter som Underliggande tillgdng. Den mdjliga avkastning som en investerare kommer att erhalla kommer att
bero pa utvecklingen av det Underliggande och, dér den relevanta avvecklingsvalutan (dvs. den valuta i vilken den relevanta

serien av ETP:er dr denominerad) dr en annan dn USD, vixelkursen mellan USD och relevant avvecklingsvaluta.

Emittenten &r registrerat som ett finansiellt institut hos Finansinspektionen for att forvalta och bedriva handel med
kryptotillgdngar. Emittenten kommer att emittera och avveckla ETP:er hos den svenska virdepapperscentralen Euroclear

Sweden AB for samtliga ETP:er noterade pa svenska borser och multilaterala handelsplattformar.

De Allminna Villkoren i detta Grundprospekt géller for alla ETP:er utfardade under detta Program si som de modifieras och

kompletteras i enlighet med bestimmelserna i de tillampliga Slutliga Villkoren.
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BILAGA I - FORTECKNING OVER DEFINITIONER

ACA betyder (i) kontokontrollavtalet daterat pa eller omkring den 31 mars 2023, som regleras av lagarna i New York,
som ingétts mellan Emittenten, Forvaringsinstitutet och Sdkerhetsagenten med avseende pa respektive Sékerhetskonto
eller (ii) varje annat kontokontrollavtal som anges i de Slutliga Villkoren som ér tillimpliga for den relevanta Serien,

beroende pé vad som dr tillimpligt.

Administrationsavtal betyder avtalet daterat pa eller omkring den 9 mars 2023 mellan Emittenten och Administratéren,

sd som detta kan dndras och/eller kompletteras och/eller fornyas, fran tid till annan.

Administratér betyder Formidium Corp. enligt vad som anges i de Slutliga Villkoren som ér tillimpliga f6r den relevanta

Serien och eventuella efterfoljande administrator(er).

Airdrop betyder motsvarigheten till en sirskild utdelning in natura som resulterar i skapandet eller allokeringen av nya
enheter 1 en befintlig tillgdng som fungerar som en underliggande eller underliggande komponent (enligt definitionen
nedan) till deltagare i blockchain. De nya enheterna av kryptotillgangar tilldelas vissa men inte nddvéndigtvis alla
deltagare pd en blockkedja och dr vanligtvis utformade for att stimulera specifikt beteende i nitverket (dvs. okat

deltagande, underhall av infrastruktur etc.).

Auktoriserad Deltagare betyder en enhet som anges i de Slutliga villkoren och som har ingatt ett Avtal med

Auktoriserad Deltagare med Emittenten och eventuella tillkommande eller efterf6ljande Auktoriserade Deltagare.

Avtal med Auktoriserad Deltagare avser ett avtal mellan Emittenten och en Auktoriserad Deltagare avseende skapande,

inlosen och distribution av ETP:er, s& som detta kan &ndras och/eller kompletteras och/eller fornyas, fran tid till annan.

Avstimningsdag betyder den dag som anges som sddan i de relevanta CSD-Reglerna.

Avvecklingsvaluta betyder den valuta som anges i de Slutliga Villkoren som ér tillimpliga for den relevanta Serien dér

Inlésenbeloppet avvecklas.

Avtal om Pantsittning av Sidkerhetskonto betyder (i) Avtalet om Pantsittning av Sikerhetskonto som regleras av lagarna
i New York daterat pa eller omkring den 31 mars 2023 mellan, Emittenten, som pantsittare, och Sékerhetsagenten, som
sakerhetsagent, med avseende pa Sdkerheten, s som detta kan dndras och/eller kompletteras och/eller fornyas, fran tid till
annan eller (ii) vilket som helst annat avtal om pantséttning av sdkerheter som anges i de Slutliga Villkoren som &r

tillimpliga for den relevanta Serien, beroende pé vad som ér tillimpligt.

Avtal om Forvaringstjinster betyder (i) avtalet om depéaforvaringstjdnster m.m. daterat pa eller omkring den 31 mars
2023 mellan Emittenten och Forvaringsinstitutet, sd som detta kan dndras och/eller kompletteras och/eller férnyas, fran
tid till annan eller (ii) eller varje annat avtal om depaforvaringstjanster som anges i de Slutliga Villkoren som géller for

den relevanta Serien, beroende pd vad som ér tillaimpligt.

Bankdag betyder, i samband med betalnings- och avvecklingsférfaranden, en dag pé vilken (i) relevanta Clearingsystem

ar oppna och ETP:er kan avvecklas, (ii) relevanta affirsbanker och depaforvarare dr 6ppna, (iii) banker i Sverige ar 6ppna,
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(iv) valutamarknader utfoér betalningar i respektive Avvecklingsvaluta, (v) transaktioner i Underliggande eller

Underliggande Komponenter for den relevanta ETP:en kan avvecklas, och/eller (vi) varje annan dag, enligt vad som

anges i de Slutliga Villkoren som ér tillimpliga for den relevanta Serien, om tillampligt.

Bors avser de handelsplatser ddr ETP:en 4r noterad enligt vad som anges i de Slutliga Villkoren som ér tillimpliga for

den relevanta Serien.

Borshandelsdag innebir, om inte annat anges i de Slutliga Villkoren:

@

I forhallande till ETP:er med en enda Underliggande eller en Korg, om vérdet pa sddana Underliggande eller

Underliggande Komponenter bestims:

(i)

(iii)

(@)

(b)

(©

(d)

genom hénvisning till en pris- eller vardekalla, inklusive, men inte begrénsat, till informationsleverantorer
sdsom Reuters eller Bloomberg och respektive sidor i deras system, en dag dé ett sddant pris eller en sddan
vardekilla fortfarande existerar och officiellt foreskriver respektive pris eller virde, med forbehdll for

Marknadsstdrningshéndelser;

genom héinvisning till ett offentliggdrande av ett officiellt faststidllande, en dag dé ett sddant faststdllande &r
planerad att faststillas och offentliggéras av respektive sponsor av sadant faststillande, med forbehéll for

Marknadsstorningshindelser,

genom hénvisning till ett officiellt kontantavvecklingspris, en dag da ett sddant officiellt
kontantavvecklingspris &r planerat att faststidllas och offentliggéras av respektive bors eller ndgon annan

officiell tillkdnnagivande part, med forbehall for Marknadsstorningshandelser,

genom hénvisning till ett officiellt avvecklingspris, en dag d4 den Relevanta Underliggande Borsen ér
planerad att vara 6ppen for handel under sin respektive ordinarie handelssession, utan hinder av att en sidan

Relevant Underliggande Bors stéings fére den planerade stingningstiden.

Nér det giller ETP:er med ett Index som Underliggande, en dag da det relevanta Indexet berdknas av

Indexberdkningsagenten eller den Efterfoljande Indexberdkningsagenten och publiceras av den Offentliggérande

Parten eller den Offentliggdrande Tredje Parten, med forbehall for Marknadsstdrningshéndelser.

I forhallande till ETP:er med mer dn en Underliggande eller Underliggande Komponent, oavsett deras art och antal,

en dag da alla Underliggande eller Underliggande Komponenter kan faststillas i enlighet med (i) och (ii) ovan.

Clearing och/eller Clearingsystem: betyder, efter vad som ar tillimpligt (i) den Finska CSD:n; (ii) den Norska CSD:n;

(iii) den Svenska CSD:n eller (iv) varje annat ytterligare clearingsystem som anges som sadant i de Slutliga Villkoren

som ér tillimpliga for den relevanta Serien.

Efterfoljande Indexberikningsagent betyder den enhet som ér efterfoljare till Indexberdkningsagenten.

Efterfoljande Underliggande betyder underliggande tillgangar enligt definitionen i Villkor 8.3.
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Emissions- och Betalningsombud har den betydelse som anges i Villkor 14.1.

Emissionsdag avser det datum som anges i de Slutliga Villkoren som ér tillimpliga for den relevanta Serien, pé vilken de

aktuella ETP:erna ska emitteras.

Emissionskurs per Produkt avser den Sékerhet i Kryptotillgdngar som anges i de Slutliga Villkoren som ér tillimpliga for

den relevanta Serien.
Emittent betyder Virtune AB (Publ), ett bolag bildat enligt svensk rétt med organisationsnummer 559175-2067.

Emissionsagentavtal avser emissionsagentavtalet mellan Emittenten och det relevanta Emissionsinstitutet i forhallande

till Programmet, s& som detta kan &ndras och/eller kompletteras och/eller fornyas, fran tid till annan.

Emissionsinstitut betyder (i) Nordic Issuing AB, ett bolag registrerat enligt svensk ritt med organisationsnummer
559338-2509; (ii) varje annan enhet som anges som sddan i de Slutliga Villkoren som ér tillimpliga p& den relevanta

Serien, och/eller (iii), i varje enskilt fall, varje efterféljande emissionsinstitut.

Erforderligt Troskelvirde betyder: (i) med avseende pad nagon &tgdrd som ror eller efter en Insolvenshindelse,
respektive Investerare; och (ii) i alla andra fall (inklusive, for att undvika tvivel, en Uppsédgningsgrundande Handelse),

Investerare som representerar minst 25% av ETP:erna i den relevanta Serien.
Etableringsdag for Valutakurs har den betydelse som anges i Villkor 10.

ETP Berikningsagent betyder den ETP berdkningsagent som anges i de tillimpliga Slutliga Villkoren eller, i

forekommande fall, varje eftertradare eller erséttare till denna.

ETP betyder de borshandlade produkter som é&r relaterade till en Underliggande, enligt vad som anges i de Slutliga
Villkoren.

Extraordinir Héndelse har den betydelse som tilldelats sddant begrepp i Villkor 17.

Finsk CSD betyder Euroclear Finland Oy, PB 1110, 00101 Helsingfors, Finland, den finska virdepapperscentralen eller

varje eftertradare eller erséttare till denna.

Finska CSD-Regler betyder de lagar, férordningar, regler och operativa forfaranden som géller for och / eller utfardas
av den Finska CSD:n, fran tid till annan, inklusive men inte begrinsat till den finska lagen om vérdepapperssystemet och
clearingverksamheten (pa finska: laki arvo-osuusjirjestelmdstd ja selvitystoiminnasta (749/2012), i dess dndrade lydelse)

och den finska lagen om kontoforing (pé finska: Laki Arvo-Osuustileistd (827/1991), 1 dess dndrade lydelse).

Fork betyder en hdndelse dir en utvecklare eller grupp av utvecklare delar upp kodbasen som driver en Kryptotillgdng
som fungerar som en Underliggande eller Underliggande Komponent i tva eller flera grenar av variationer av utveckling,
vilket resulterar i skapandet av en ny tillgdng som hérrér fran den ursprungliga blockkedjan for respektive Underliggande

eller Underliggande Komponent.
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Formulér for Investerares Orderbegéran har den betydelse som anges i Villkor 5.4.

Formulér for Orderbegiran avser formuldret for orderbegédran avseende inlésen av ETP:er efter en Auktoriserad

Deltagares val i enlighet med Villkor 5.4, som aterfinns i det relevanta Avtalet med Auktoriserad Deltagare.

Forvaringsinstitutet betyder Coinbase Custody Trust Company, LLC eller tillkommande depéforvarare enligt vad som
anges i de Slutliga Villkoren som ér tillimpliga for den relevanta Serien eller, i forekommande fall, varje eftertradare

eller ersittare till ett Férvaringsinstitut.
Index betyder det index som anges i de Slutliga Villkoren som ér tillimpliga for den relevanta Serien.

Indexberikningsagent betyder den indexberidkningsagent som anges i de Slutliga Villkoren som ér tillimpliga for den

relevanta Serien eller, i forekommande fall, varje eftertriddare eller ersittare till denna.

Indexsponsor betyder sponsorn for Indexet som anges i de Slutliga Villkoren som ér tillimpliga for den aktuella Serien eller,

i forekommande fall, varje eftertradare eller ersittare till denna.

Inlésenbelopp avser ett belopp i Avvecklingsvalutan som Emittenten ska betala per Produkt till Investerarna berdknat
enligt vad som anges i de Slutliga Villkoren som &r tillimpliga for den relevanta Serien; dock forutsatt att i handelse av
en Extraordindr Handelse enligt Villkor 17 sa ska Inlosenbeloppet minskas och kan vara sa 1agt som den ldgsta enheten

av Avvecklingsvalutan (dvs. 0,01 €, 0,01 SEK eller motsvarande i andra Avvecklingsvalutor, om séddana finns).

Inlésendag betyder (i) det datum som anges i Meddelande om Uppségning, vilket datum ska vara tidigast 30 dagar efter
offentliggdrandet av Meddelande om Uppségning; eller (ii) for varje inlosen efter utnyttjande av en Investerares option i
enlighet med Villkor 5.2, det relevanta Investerarens Sdljdatum, enligt vad som anges i de Slutliga Villkoren. Om en
Slutlig Faststéllelsedag skjuts upp till foljd av en Marknadsstorningshidndelse kommer Inlosendagen att skjutas upp i
enlighet med detta.

Inlésendag (AP) betyder det transaktionsdatum som anges av en relevant Auktoriserad Deltagare i dess Formular for
Orderbegiran, eller ett annat datum som kan avtalas skriftligen mellan Emittenten och den berdrda Auktoriserade

Deltagaren.

Inlésenorder har den betydelse som anges i villkor 5.2.
Inlésenperiod har den betydelse som anges i Villkor 5.2.
Insolvenshéndelse har den betydelse som anges i Villkor 20.

Intékter fran Verkstillighet av Siikerheten frin Emittenten har den betydelse som tilldelats sddant begrepp i Villkor
21.2.

Investerare betyder varje innehavare av ETP:er som &r registrerade som sddana pa respektive relevant dag med avseende

pa en Produkt i registren for det relevanta Clearingsystemet, inklusive dven: (i) varje forvaltare som auktoriserats som
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sddan av den CSD som é&r registrerad som forvaltare for ndgon Produkt; och (ii) varje sddan annan person som ér registrerad
i registren for den relevanta CSD:n pa den relevanta dagen som berittigad att ta emot den relevanta betalningen (eller

leveransen, om nagon) i varje enskilt fall, i enlighet med de Relevanta CSD-Reglerna.

Investerares Siljdatum &r det datum som anges i de Slutliga Villkoren som ér tillimpliga f6r den relevanta Serien.

Kontantavveckling avser de forfaranden som anges i Villkor 5.5, s som kompletterat av de tillimpliga Slutliga
Villkoren.

Kontoforande Institut betyder, avseende en Serie av ETP:er som &r registrerad for clearing och avveckling genom den
Svenska CSD:n, den bank eller annat institut som &r auktoriserat att agera som kontoforande institut enligt de Svenska

CSD-Reglerna, genom vilket den relevanta Investeraren har 6ppnat ett VP-konto for de relevanta ETP:erna.

Korg avser en korg med Underliggande som anges i de Slutliga Villkoren som tillimpliga for den relevanta Serien, som

kan justeras av Indexberdkningsagenten, fran tid till annan i enlighet med dessa Allménna Villkor.

Kryptotillgdng betyder varje kryptotillgdng som dr bland de 300 storsta kryptotillgdngarna baserat pa totalt
marknadsvirde i samband med uppriéttandet av de tillimpliga Slutliga Villkoren och ddrmed berittigad att anvéindas som
Underliggande eller som indexkomponent till tillimpligt Underliggande index. Dessa kriterier beskrivs i avsnittet

”Godtagbara kryptotillgangar for Emittenten”.

Marknadsgarant betyder Flow Traders B.V. eller den marknadsgarant som anges som sddan i de Slutliga Villkoren som
ar tillampliga for den relevanta Serien eller, 1 forekommande fall, varje eftertrddare eller ersittare till en Marknadsgarant.

Marknadsgarant kan vara samma som eller annan 4n den eller de Auktoriserade Deltagarna for ETP:en.

Marknadsstorningshiindelse har den betydelse som anges i Villkor 6.

Meddelande om Verkstillighet avser ett meddelande som ges till Emittenten av Sidkerhetsagenten (efter mottagande av
instruktioner om att gora detta inom ramen for den Erforderliga Troskeln for Investerare) efter intrdffandet av en

Uppségningsgrundande Héndelse eller en Insolvenshindelse enligt vad som anges i Villkor 21.

Minsta Handelspost betyder en minsta handelspost som anges i de Slutliga Villkoren som ar tillimpliga for den relevanta

Serien, om sddan finns.

Minsta Investeringsbelopp avser det ldgsta investeringsbeloppet for vilken som helst av alla Trancher av ETP:er som

anges i de Slutliga Villkoren som ér tillimpliga for den relevanta Serien, om sédana finns.

Mottagare avser en person som utsetts av Sdkerhetsagenten for att hjélpa till med utforandet av sina uppgifter enligt

Sékerhetsagentavtalet i enlighet med Klausul 16 (Utndmning och avidgsnande av mottagare eller administrator) dirav.

Nasdagq eller Nasdaq Stockholm betyder den reglerade marknad som drivs av Nasdaq Stockholm, Tullvaktsvigen 15, 105
78 Stockholm, eller dess eftertradare.
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Norsk CSD betyder Verdipapirsentralen ASA, Biskop Gunnerus Gate 14A, P.O. Box 4, N-0051 Oslo, Norge, den norska

virdepapperscentralen eller varje eftertridare eller erséttare till denna.

Norska CSD-Regler betyder de lagar, forordningar, regler och operativa forfaranden som géller f6r och / eller utfardas av
den Norska CSD:n, fran tid till annan, inklusive men inte begrénsat till, den norska vérdepappersregisterlagen (pa norska:

lov om registrering av finansielle instrumenter av 2002 5. juli nr. 64).
Observationsdag har den betydelse som anges i de Slutliga Villkoren som géller for den relevanta Serien, om tillimpligt.

Offentliggorande Part betyder den enhet som anges som Offentliggérande Part i de Slutliga Villkoren som é&r tillimpliga

for den relevanta Serien.
Offentliggorande Tredje Part betyder den enhet som ar efterfoljaren till Offentliggdrande Parten.
Potentiell Justeringshiindelse har den betydelse som anges i Villkor 8.1.

Produktdokumentation betyder dessa Allménna Villkor och de tilldimpliga Slutliga Villkoren, var och en, si dessa som

kan dndras och/eller kompletteras och/eller fornyas, frén tid till annan.

Plinbok (eller Digital Plinbok eller Kryptovalutaplinbok eller Kryptoplinbok) betyder ett mjukvaruprogram dér en
privat nyckel (hemligt nummer) och offentlig adress for varje Kryptotillgdng-adress som sparas i planboken for den

person eller person som dger saldot.

Relevant Valuta betyder den valuta i vilken den Underliggande eller Underliggande Komponenterna handlas pa den

Relevanta Underliggande Borsen.

Relevanta CSD-Regler betyder, (i) i forhdllande till varje Serie av ETP:er som &r registrerade for clearing och avveckling
genom den Finska CSD:n, de Finska CSD-Reglerna; (ii) i férhéllande till varje Serie av ETP:er som é&r registrerade for
clearing och avveckling genom den Norska CSD:n, de Norska CSD-Reglerna; (iii) i forhallande till varje Serie av ETP:er
som &r registrerade for clearing och avveckling genom den Svenska CSD:n, de Svenska CSD-Reglerna; (iv) i forhallande
till varje Serie av ETP:er som r registrerade for clearing och avveckling genom ett annat clearingsystem enligt de Slutliga
Villkoren som &r tillampliga for sddan Serie, de lagar, forordningar, regler och operativa forfaranden som ér tillimpliga

pa och / eller utfardade av CSD:n som anges i sddana Slutliga Villkor.

Relevanta Underliggande Borser betyder den eller de borser eller ett noteringssystem som anges i de Slutliga Villkor
som dr tillimpliga for den relevanta Serie pa vilken den relevanta Underliggande eller Underliggande Komponenterna
handlas, eller ndgon eftertridare till en sddan Relevant Underliggande Bors eller ndgot ersittningsbors- eller
noteringssystem som handeln med den Underliggande har tillfalligt flyttat till. Varje alternativa utbytes- eller
noteringssystem maste tillhandahélla jamforbar likviditet i forhéllande till den Underliggande eller Underliggande

Komponenterna som pa den ursprungliga relevanta underliggande borsen, enligt Emittentens faststdllande.

Rimligt Marknadsvirde har den betydelse som tilldelats sddant begrepp i Villkor 9.2.
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Slutlig Faststiillelsedag avser, med forbehall for bestimmelser om en Marknadsstérningshéndelse, dagenfor
faststdllande av Inldsenbeloppet, som anges i de Slutliga Villkoren som é&r tillimpliga for den relevanta Serien eller i

nagot Meddelande om Uppsédgning.
Stillande av Sékerhet betyder de forfaranden som anges i Villkor 3.2.

Svensk CSD betyder FEuroclear Sweden AB, organisationsnummer 556112-8074, registrerad adress:
Klarabergsviadukten 63, Box 191, 101 23 Stockholm, den svenska virdepapperscentralen eller varje eftertriddare eller

ersittare till denna.

Svenska CSD-Regler betyder de lagar, forordningar, regler och verksamhetsrutiner som géller for och/eller utfardas av
den Svenska CSD:n, frén tid till annan, inklusive men inte begrdnsat till, lagen (1998:147) om centrala

virdepappersforvarare och kontoforing av finansiella instrument, med &ndringar.

Svenskt VP-konto betyder, i forhédllande till en Serie av ETP:er som &r registrerad for clearing och avveckling genom

den Svenska CSD:n, ett konto hos den Svenska CSD:n dér en Investerares ETP:er &r registrerade.

Sédkerhet betyder de Underliggande eller Underliggande Komponenter som krediterats Sékerhetskontot och andra
tillgdngar som &r denominerade i de Underliggande eller Underliggande Komponenterna och/eller varje annan sikerhet

som anges som sadan i de Slutliga Villkoren och som utgér sikerhet for ETP:en.

Siikerhet fran Emittenten avser den sikerhet som skapas dver Sékerheten till forman for Sikerhetsagenten och till formén

for Investerare i enlighet med Sakerhetsdokumenten.

Sidkerhet i Kryptotillgangar betyder méngden godtagbara Kryptotillgangar eller andra tillgingar denominerade i

Underliggande eller Underliggande Komponenter eller andra godtagbara tillgangar som utgor sikerhet for en Produkt.
Sédkerhetsagent betyder The Law Debenture Trust Corporation p.l.c. och eventuella efterféljande sikerhetsagenter.

Sidkerhetsagentavtal betyder avser sdkerhetsagentavtalet, som regleras av lagarna i England, med vissa bestimmelser i
Sakerhetsagentavtalet som regleras av lagarna i New York enligt vad som anges i Sékerhetsagentavtalet, som ingatts
mellan Emittenten och Sdkerhetsagenten pé eller omkring den 31 mars 2023, som detta kan dndras och / eller kompletteras

och / eller fornyas, fran tid till annan.

Siikerhetsdokument betyder ACA, Avtalet om Pantséttning av Sdkerhetskonto och, i tillimpliga fall, de Ytterligare

Pantsdttningarna.

Sédkerhetskonto betyder det konto eller underkonto, beroende pd vad som é&r tillimpligt, som administreras av

Forvaringsinstitutet och 6ppnats for ETP:erna.
Transaktionsdokument har den innebdrd som termen ges i Avtalet med Sdkerhetsagenten.

Transaktionspart har den innebord som termen ges i Avtalet med Sdkerhetsagenten.
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Teknisk Andring av Emittenten avser varje indring, variation eller modifiering till de Allménna Villkoren och/eller vilket

som helst Transaktionsdokument, som gors:

(@

(b)

(©)

(d)

(e)

i samband med (i) utseendet av en Auktoriserad Deltagare och/eller (ii) ingdendet av ett Avtal med Auktoriserad
Deltagare och/eller (iii) vilken som helst dndring av villkoren i ett Avtal med Auktoriserad Deltagare, som ar

nodviandig eller onskvird enligt Emittentens uppfattning;

i samband med (i) utseendet av ett Forvaringsinstitut, Administrator eller annat Emissionsombud och/eller (ii)
ingdendet av ett ytterligare Avtal om Forvaringstjinster, Administrations- eller Emissionsombudsavtal och/eller (iii)
vilken som helst &dndring av villkoren i ett Avtal om Forvaringstjanster, Administrations- eller

Emissionsombudsavtal, som dr nddvandig eller 6nskvérd enligt Emittentens uppfattning;

i samband med vilken som helst &ndring av avgifterna eller kostnaderna som ska betalas till vilken som helst

Transaktionspart som &r annan dn Emittenten;

for att efterleva eller inrdtta sig utifran regler, foreskrifter eller forfaranden hos vilken som helst bors,
avvecklingssystem, Auktoriserad Deltagare eller Forvaringsinstitut, ddr sadan efterlevnad eller inréttande &r

obligatorisk eller &r till fordel f6r Investerarna; eller

for att mojliggora vilken som helst faktisk eller skéligen forvintad konsekvens av en Potentiell Justeringshindelse.

Underliggande betyder underliggande som anges i de Slutliga Villkoren som ar tillimpliga for den relevanta Serien.

Underliggande Komponent betyder, i forhallande till ETP:er som ér relaterade till ett Index, varje komponent i ett sddant

Index och, i forhallande till ETP:er som ar relaterade till en Korg, varje komponent i en sddan Korg.

Underliggande Illikviditet har den innebdrd som termen ges i Villkor 7.1.

Uppskjuten Observationsdag har den betydelse som anges i Villkor 10.

Uppskjuten Slutlig Faststillelsedag har den betydelse som anges i Villkor 10.

Uppségningsgrundande Héndelse har den betydelse som anges i Villkor 20.

Utsedd Person betyder varje agent, delegat, depahallare eller foretrddare som utsetts av Sékerhetsagenten.

Valutakurs har den betydelse som anges i Villkor 10.

Valutakursstorande Héndelse har den betydelse som anges i Villkor 10.

Ytterligare Pantsittningar betyder varje annat pantsittningsavtal dn Avtal om Pantsittning av Sdkerhetskonto mellan

Emittenten och Sékerhetsagenten som ingéatts avseende den Sékerhet som anges i de Slutliga Villkoren som ér tillimpliga

for den relevanta Serien.
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Okade Kostnader for Stiillande av Sikerhet har den betydelse som anges i Villkor 10.
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Ansvariga personer for Grundprospektet m.m.

Emittenten ansvarar for informationen i detta Grundprospekt och forklarar att informationen i detta Grundprospekt, sa vitt
ar kant av Emittenten, verensstimmer med sakforhallandena och att ingen uppgift som sannolikt skulle kunna péverka dess
innebord har utelamnats. Styrelsen i Emittenten &r, i den utstrackning som foljer av svensk ritt, ansvarig for informationen i
detta Grundprospekt och forklarar att informationen i detta Grundprospekt, sa vitt ar ként av styrelsen, 6verensstimmer med
sakforhallandena och att ingen uppgift som sannolikt skulle kunna paverka dess innebord har uteldmnats.

Information i Grundprospektet som anges ha erhéllits frén tredje part har atergivits korrekt och, sédvitt Emittenten kénner till
och kan bedéma utifrdn annan information som offentliggjorts av berdrd tredje part, har inga sakforhallanden utelamnats
som skulle géra den atergivna informationen felaktig eller missvisande. Kéllhdnvisning i form av fotnoter eller genom annat
uttalande sker i I6pande i anslutning till att information fran tredje part lamnas.

Emittenten har erhallit alla nddvandiga beslut, bemyndiganden och godkédnnanden som krévs i samband med ETP:erna och
utférandet av dess skyldigheter i samband med detta.
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EMITTENTENS REGISTRERADE ADRESS

Virtune AB (Publ)
Kungsgatan 26
SE-111 35 Stockholm
Sverige

EMISSIONSINSTITUT

Nordic Issuing AB
Stortorget 3
SE-211 22 Malméo
Sverige

SAKERHETSAGENT
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