


VIKTIG INFORMATION

Detta prospekt ("Prospektet”) har upprattats i anledning av upptagande
till handel av stamaktierna i Coeli Private Equity AB (publ), org. nr 559168-
1019, pd NGM Nordic AIF. Med ”Coeli Private Equity”, "Bolaget” eller
”Coelikoncernen” avses i Prospektet, beroende pad sammanhanget, Coeli
Private Equity AB (publ), org. nr 559168-1019, eller den koncern i vilken
Coeli Private Equity AB ingar. Se avsnittet "Definitioner och Ordlista” for
definitioner av andra termer i Prospektet.

Prospektet har godkants av och registrerats hos Finansinspektionen,
som &ar behdérig myndighet enligt férordning (EU) 2017/1129
("Prospektférordningen”). Det erinras om att Finansinspektionen enbart
har godkéant Prospektet i s& matto att det uppfyller de krav pa fullstandighet,
begriplighet och konsekvens som anges i férordning (EU) 2017/1129 samt
Kommissionens delegerade férordningar (EU) 2019/979 och (EU) 2019/980.
Detta godkadnnande bér inte betraktas som nagot slags stéd for kvaliteten
pa de vardepapper som avses i Prospektet. Investerare bér gora sin egen
beddémning av huruvida det ar lampligt att investera i dessa vardepapper.
Det erinras ocksa om att informationen pa i Prospektet h&énvisade
webbplatser inte utgér en del av Prospektet, savida denna information
inte inférlivats i Prospektet genom hanvisningar och att informationen pa
webbplatserna inte har granskats eller godkants av Finansinspektionen.
Prospektet finns tillgangligt pa Bolagets huvudkontor med adress c/o Coeli
Asset Management AB, Box 3317, 103 66 Stockholm, pa Bolagets hemsida
(www.coelipe.se), samt pa Finansinspektionens hemsida (www.fi.se). Tvist
i anledning av innehallet i detta Prospekt ska avgéras enligt svensk lag och
av svensk domstol exklusivt.

Emittenten utgor en alternativ investeringsfond enligt lag (2013:561) om
forvaltare av alternativa investeringsfonder ("LAIF”) och dess férvaltare
ar Coeli Asset Management AB. Coeli Asset Management AB har erhallit
tillstand fran Finansinspektionen att férvalta alternativa investeringsfonder
och verksamheten star under Finansinspektionens tillsyn.

Detta Prospekt har enbart upprattats i samband med en ansdkan om
upptagande till handel av stamaktierna i Coeli Private Equity pa NGM
Nordic AIF, och innehaller inget erbjudande om att teckna aktier eller
andra finansiella instrument i Bolaget. Detta Prospekt far inte distribueras
i nagon jurisdiktion dar distribution skulle kréva ytterligare prospekt,
registrering eller andra atgarder utéver de som krévs enligt svensk ratt
eller skulle strida mot tillampliga lagar eller regler i sédan jurisdiktion. Inga
atgarder har vidtagits, eller kommer att vidtas, av Coeli Private Equity fér
att erbjuda aktierna till allmanheten i ndgon sadan jurisdiktion i samband
med upptagandet till handel. Aktierna i Coeli Private Equity har inte och
kommer inte att registreras i enlighet med United States Securities Act
fran 1933 enligt dess senaste lydelse eller enligt motsvarande lag i nagon
annan jurisdiktion dar upptagande till handel av aktierna eller distribution
av Prospektet strider mot tillampliga lagar eller regler eller forutsatter
ytterligare prospekt, registrering eller andra atgarder utéver de som kravs
enligt svensk ratt och Bolagets aktier far inte, direkt eller indirekt, erbjudas,
6verlatas, utbjudas, séljas vidare eller levereras i, eller till personer som &r
bosatta i, USA eller annan sadan jurisdiktion, annat &n i sddana fall dar det
inte kravs registrering i enlighet med United States Securities Act 1933
eller motsvarande lag. Personer som far del av Prospektet uppmanas
av Bolaget att skaffa information om och att iaktta sadana restriktioner.
Handlande i strid med nagon av de ovanndmnda restriktionerna kan

utgdra en lagodvertradelse i enlighet med tillampliga bestdmmelser om
vardepappershandel.

Distribution av detta Prospekt innebar inte att informationen ar aktuell
vid ndgon annan tidpunkt &n vid tidpunkten fér offentliggérandet av
Prospektet, eller att Coeli Private Equitys verksamhet, resultat eller
finansiella stallning har forblivit oférandrad efter detta datum. | den
héndelse att det sker nagra vasentliga féréandringar i informationen i
Prospektet under tiden fran offentliggérandet men fére upptagandet
till handel av aktierna, kommer dessa férandringar att offentliggéras i
enlighet med bestammelserna Kommissionens delegerade férordning (EU)
2019/979, som reglerar offentliggdrande av tillagg till Prospektet.

| Prospektet inkluderas uttalanden om framtidsutsikter vilka &r upprattade
av Bolaget och &r baserade pa styrelsens kdnnedom om nuvarande
marknadsférhallanden samt i évrigt radande omvérldsfaktorer. Framatriktad
information kan urskiljas genom att den inte uteslutande avser aktuella eller
historiska sakférhallanden eller genom att den kan innefatta ord som "bér”,
“ska”, “férvantas”, “antas”, “beddéms”, “beraknas”, eller liknande uttryck som
anvands for att indikera att informationen ar att beakta som uppskattningar
och prognoser, eller negationer av sadana ord eller uttryck och andra
variationer dérav. Uppskattningarna och prognoserna &r gjorda pa grundval
av uppgifter som innehaller saval kdnda som okanda risker och osékerheter.
Framatriktad information géller enbart per dagen fér Prospektet. Nagon
férsakran av att lamnade uppskattningar och prognoser avseende framtiden
kommer att realiseras l&mnas inte, vare sig uttryckligen eller underférstatt.
En investering i aktier ar férenad med risk och risktagande. Den som
Overvager att investera i Bolaget uppmanas darfér att sjalvstéandigt och
noggrant géra en utvardering av Bolagets utveckling infér sin investering
med detta Prospekt som grund.

Alla finansiella belopp &r uttryckta i svenska kronor ("SEK”) om inget annat
anges. Med "TSEK” avses tusen kronor och med "MSEK” avses miljoner
kronor. Med "MNOK” avses miljoner norska kronor och med "MDKK”
avses miljoner danska kronor. Se avsnittet “Definitioner och Ordlista” fér
definitioner av andra termer i Prospektet. Viss finansiell information och
annan information som presenteras i detta Prospekt har avrundats for att
goéra informationen lattillganglig for lasaren. Foljaktligen 6verensstammer
inte siffrorna i vissa kolumner med angiven totalsumma. Férutom nér sa
uttryckligen anges har ingen information i detta Prospektet granskats eller
reviderats av Arsfondernas och Coeli Private Equitys revisorer.
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Viktiga datum
Foérsta dag for handel i Coeli Private Equitys stamaktier pd NGM Nordic AlIF berédknas ske omkring den 22 november 2019.

Ovrig information
Kortnamn foér stamaktier pa NGM Nordic AIF: CPE |
ISIN-kod fér stamaktier: SE0012012268.

Coeli Private Equity &r ytterst ansvarig fér Prospektet och styrelsen &r ansvarig fér innehallet i Prospektet. Enligt styrelsens
kédnnedom &verensstdmmer den information som ges i Prospektet med sakférhallandena och ingen uppgift som sannolikt skulle
kunna paverka dess innebérd har utelédmnats.



SAMMANFATTNING

Emittenten och
vérdepappren

Detta Prospekt avser emittenten Coeli Private Equity AB (publ), org. nr 559168-1019, med adress c/o
Coeli Holding AB (publ), box 3317, 111 57 Stockholm.

Coeli Private Equitys identifieringskod for juridiska personer (LEI-kod) &r 549300TJJHXGTWZM8K63.

Detta Prospekt har uppréattats i anledning av upptagande till handel av Bolagets stamaktier pd NGM
Nordic AIF. Stamaktierna ISIN-kod &r SE0012012268 och handlas under kortnamnet CPE |.

Behdrig myndighet
och godkannande
av Prospektet

Finansinspektionen (Box 7821, 103 97 Stockholm) ar behérig myndighet enligt EU:s prospektférordning
(férordning (EU) 2017-1129). Prospektet godkandes av Finansinspektionen den 13 november 2019.

Varningar

Denna sammanfattning boér betraktas som en introduktion till Prospektet. Varje beslut om att investera
i vdrdepapperen ska baseras pa en bedémning av hela Prospektet fran investerarens sida.
Det finns en risk att investerare kan forlora hela eller delar av sitt investerade kapital.

Om talan vacks i domstol angdende informationen i Prospektet kan den investerare som &r kdrande
enligt nationell ratt bli tvungen att sta fér kostnaderna for dversattning av Prospektet innan de réttsliga
forfarandena inleds.

Civilrattsligt ansvar kan endast aldggas de personer som lagt fram sammanfattningen, inklusive
Oversattningar darav, men endast om sammanfattningen ar vilseledande, felaktig eller oférenlig med
de andra delarna av Prospektet eller om den inte, tillsammans med andra delar av Prospektet, ger
nyckelinformation fér att hjélpa investerare nér de dvervager att investera i sddana vardepapper.

Vem ar emittent av vardepappren?

Emittentens
hemvist, juridiska
form och
lagstiftning

Bolaget ar ett svenskt publikt aktiebolag som ar bildat i Sverige med sate i Stockholms kommun.
Associationsformen regleras av aktiebolagslagen (2005:551).

Bolagets identifieringskod fér juridiska personer (LEI-kod) &r 549300TJJHXGTWZM8KE3.

Emittentens
huvudsakliga
verksamhet

Bolaget har som affarsidé att erbjuda sina aktiedgare en mojlighet att investera i ett portféljkoncept
baserat pa investeringar i s.k. buy-out fonder och selektiva investeringar i andra typer av private
equity-fonder, dvs. onoterade bolag, samt direkta investeringar.

Minst 50 procent av Bolagets exponering mot Private Equity kommer frdn underliggande fonder som
investerar i onoterade bolag med hemvist i Norden. For att uppna diversifiering kommer Bolaget
investera i minst fem enskilda underliggande fonder dar ingen enskild fond far utgéra mer &n 20 procent
av exponeringen. Bolaget kan dven komma att géra andra vardeskapande, langsiktiga investeringar i
upp till 20 procent av Bolagets bokforda kapital.

Coeli Private Equitys dvergripande mal ar att skapa langsiktig vardetillvéxt for investerarna samtidigt
som Bolaget kan uppréatthalla en arlig utdelning pa omkring 5-7 %.

Agarférhallande

Bolagets huvudagare Coeli Private Equity Management Il AB innehar en dgarandel motsvarande ca
18,5 procent av saval samtliga utestdende aktier som réster i Bolaget. Per dagen fér detta Prospekt
saknar Bolaget kdinnedom om anmalningspliktigt direkt eller indirekt innehav av kapitalandelar eller
rostratt i Bolaget.

Emittentens styrelse
och ledning

Bolagets styrelse bestar av Johan Winnerblad (ordférande), Henrik Arfvidsson och Mikael Larsson.
Henrik Arfvidsson ar Bolagets verkstallande direktér.

Emittentens revisor

Bolaget revisor &r det registrerade revisionsbolaget Ohrlings PricewaterhouseCoopers (Box 179, 751
04 Uppsala). Huvudansvarig revisor ar auktoriserade revisorn Leonard Daun.




SAMMANFATTNING

Finansiell
information i
sammandrag

Verksamheten &r nystartad under 2018. Bolagets férsta rédkenskapsar |6per fran den 1 januari till
och med 30 juni 2019 (férkortat rédkenskapsar). Bolaget har ddrmed angivit en arsredovisning for
rakenskapsaret 1januari - 30 juni 2019.

Den finansiella informationen som presenteras nedan har hamtats fran Bolagets arsredovisning for
rakenskapsaret 1 januari - 30 juni 2019, vilken har reviderats av Bolagets revisor och uppréttats i
enlighet med arsredovisningslagen (1995:1554) och s.k. lagbegransad IFRS i enlighet med Radet fér
finansiell rapporterings rekommendation RFR 2, Redovisning for juridiska personer. Om inget annat
sarskilt anges har ingen annan information i Prospektet granskats eller reviderats av Bolagets revisor.

Information om Bolagets aktier*

NAV-véarde eller

Totalt nettotillgangsvérde marknadspris Fondens historiska
Aktieklass (NAV) (TSEK) Antal andelar per andel (SEK) resultat
Stamaktier 845 614 8 600 000 98,16** E/TH***
Stamaktier | g 5 g4 1400 000 E/T* E/THee
serie ll
Summa
totalt 845 614 10 000 000 E/T E/T

* Samtliga varden per den 30 juni 2019.

** AlIF-forvaltaren Coeli Asset Management AB har faststallt fondens varde (NAV) i enlighet med de
varderingsregler som framgar av detta prospekt. Varderingen uppréattades den 30 juni 2019 med
anledning av arsredovisningen 2019. NAV &r det egna kapitalet med avdrag for Stamaktie serie |l-aktier
dividerat med antalet stamaktier.

*** Inget NAV eller marknadspris per andel finns tillganglig fér Stamaktier serie Il.

**** D3 fonden &r nystartad finns inget historiskt resultat tillgangligt.

Resultatrakning

1januari 2019 - 15 augusti 2018 -
30 juni 2019 | 31 december 2018

Totala nettointakter / nettoinvesteringsintékter eller totala intékter fére

. - 63 443 -
rorelseutgifter

Nettoresultat 59 040 -18
Resultatbaserade avgifter (upplupna / betalda) - -
Foérvaltningsavgifter (uppluppna / betalda) -2 637 -
Eventuella andra betydande avgifter (uppluppna / betalda) till

. -3 346 -18
tjdnsteleverantorer

Resultat per aktie 6,865 -2,230

Balansrdkning

1januari 2019 - 15 augusti 2018 -
30 juni 2019 | 31 december 2018

Totala nettotillgangar 851609 493

Skuldsattningsgrad - -

Det finns inga anmarkningar i revisionsberattelsen avseende Bolagets finansiella rapport for
rékenskapsaret 1januari till och med 30 juni 2019.




SAMMANFATTNING

Riskfaktorer fér
Bolaget

Afférs- och verksamhetsrisker - Bolagets vdrdeutveckling

Inom ramen fér Bolagets verksamhet gér Bolaget riskkapitalinvesteringar, framst i Private Equity-
fonder. Bolagets varde kommer darfér i all vasentlighet vara beroende av utvecklingen pa sddana
investeringar samt resultatet av Bolagets hantering av likvida medel. Det finns mot denna bakgrund
en risk fér att Bolaget inte nar ekonomisk framgang genom att Bolagets tillgangar inte &kar i varde,
eller att vardet inte forblir intakt. Det b6r understrykas att Bolaget nastan uteslutande kommer att
investera i investeringsobjekt som i forsta hand riktar sig till institutionella investerare och att dessa
i vissa fall kan ha en riskbild som skiljer sig frdn de objekt som privatpersoner vanligtvis investerar i,
exempelvis genom att de underliggande investeringsobjekten ar farre och att det darmed ar en mer
begransad riskspridning. Risken att Bolagets vardedkning uteblir eller att vardet inte férblir intakt
innebdr sammantaget att investerarna riskerar att inte aterfd det investerade kapitalet i Bolaget, inte
heller nddvandigtvis i samband med en likvidation av Bolaget.

Afférs- och verksamhetsrisker - Likviditetsférvaltning

Bolagets varde kommer till viss del att vara beroende av hur Bolaget férvaltar det kapital som inte ar
uppbundet i Bolagets underliggande riskkapitalinvesteringar, s.k. likviditetsférvaltning. Aven om Bolaget
genom likviditetsférvaltningen stravar efter att uppna en mindre volatil avkastning, samt att skydda
kapitalet mot olika finansiella risker pa vérdepappersmarknaden, finns det risk for att avkastningen pa
forvaltningen inte blir som forvantat eller att det forvaltade kapitalet minskar i varde. Detta innebéar
att det kapital som omfattas av likviditetsférvaltningen inte kommer investerarna tillgodo antingen
genom att kapitlet binds upp i riskkapitalinvesteringar eller kan aterfas enbart i samband med en
likvidation av Bolaget.

Afférs- och verksamhetsrisker - Riskkapitalinvesteringar i Private Equity-fonder

Eftersom Bolaget investerar kapital i Private Equity-fonder &r det beroende av de underliggande
fondernas framgang och avkastning som bl.a. paverkas av hur skickliga respektive fonds foérvaltare
och ledningsgrupperna i fondens portféljbolag ar pa att genomféra vardehdjande férbattringar i
portféljbolagen. De Private Equity-fonder som Bolaget investerar i kan ocksa vara starkt beroende
av att de marknader som de &r verksamma pa utvecklas positivt. Om sa inte sker, vilket Bolaget
inte kan paverka, riskerar vardet pa enskilda investeringar att sjunka vilket kan fa till konsekvens att
Bolagets avkastning blir samre an foérvantat. Avkastningen i Bolaget ar harutover i hog grad beroende
av varderingen vid tidpunkten fér Bolagets investering respektive avyttring av dess innehav i Private
Equity-fonderna liksom Bolagets egna foérvaltares formaga att genomféra investeringar och avyttringar
till priser som &r fordelaktiga for Bolaget. Avkastningen kan ocksa paverkas negativt av att det inte
heller finns ndgon garanti for att Bolaget alltid tillts investera i de fonder som Bolaget énskar.

Forvarv och avyttringar av onoterade aktieinnehav kommer vara ett naturligt inslag i Bolagets
verksamhet till foljd av att Bolaget investerar i tillgangsslaget Private Equity. Sddana férvarv och
avyttringar kan vara forenade med osakerhet och Bolaget riskerar att tvingas salja delar av sitt
onoterade innehav fér mindre &n dess maximala varde eller med forlust.

Legala och regulatoriska risker - Regelverk och tillstand

Vardepappersfonder omfattas av ett konsumentskyddande regelverk varfér en investering i Bolaget,
som ar en alternativ investeringsfond och som gor riskkapitalinvesteringar, ar mer utsatt fér risk an
en investering i en sedvanlig vardepappersfond. Bolaget omfattas dock av ett visst konsumentskydd
i och med att det enligt AIFM-direktivet och AlF-lagen ska ha sé&rskilda tillstand eller registreringar for
att bedriva verksamhet, liksom tillstdnd fér att marknadsféra Bolagets vardepapper till allménheten.
Om inte registrering medges eller tillstdnd erhalles kan Bolaget i véarsta fall bli tvunget att avbryta
sin verksamhet. Aven om registrering medges och tillstdnd erhdlls, kan reglerna medféra saval initiala
kostnader foér tillstdndsansdkan, tillstdndsprévning och anpassning av verksamheten, som |épande
kostnader for att uppfylla de krav som uppstalls och for tillsyn som kan bli mer ingripande an féorvantat.

Finansiella risker - Valutarisk

Bolaget kan komma att gora investeringar i andra valutor &n SEK. Kursféréandringar i sddana utldndska
valutor i férhallande till SEK kan komma att ha en negativ inverkan pa utvecklingen av Bolagets
investeringar, dvs. att Bolagets investerare riskerar att utsattas for negativa finansiella effekter av
sadana valutafluktuationer.

Risken aktualiseras i samband med att Bolagets investeringar i private equity fonder investeras i
underliggande portféljbolag som anvénder annan valuta &n SEK. Harefter &r kapitalet |ast i investeringen
under en langre period. Risken kan darefter komma att realiseras i samband med att private equity
fonden gor en exit eller pa annat satt avslutar investeringen i det underliggande portféljbolaget.
Darmed ska investeringen i annan valuta &n SEK, som under investeringsperioden kan ha varit féremal
for kursforandringar, dverfodras till Bolaget i SEK, utan att Bolaget kan paverka risken eller pa annat
satt minimera eventuella negativa effekter av valutafluktuationer.




SAMMANFATTNING

Vardepapprens viktigaste egenskaper

Vardepapprens typ,
kategori och ISIN

Bolaget har tva aktieslag, stamaktier och stamaktier serie Il. Detta Prospekt har uppréttats i anledning
av notering av Bolagets samtliga stamaktier pa marknadsplatsen NGM Nordic AIF. Stamaktierna i
Bolaget har kortnamn CPE | och ISIN SE0012012268.

Vardepapprens
valuta och
nominella varde

Aktierna &r denominerade i SEK. Aktiekapitalet uppgar till 10 000 000 SEK, férdelat pa 8 600 000
stamaktier och 1400 000 stamaktier serie Il. Varje aktie har ett kvotvarde pa 1 SEK.

Rattigheter som
sammanhdnger med
vdrdepappren

Varje aktie berattigar till en rost vardera. Varje rostberattigad far vid bolagsstéamma rdsta for det fulla
antalet av den rostberattigade dgda och féretradda aktier utan begrénsning i rostratten.

Innehavare av stamaktier serie Il ska ha ratt till utdelning férst nar innehavare av stamaktier, genom
utdelning eller genom annan vardedverféring enligt 17 kap 2 § aktiebolagslagen eller i samband med att
Bolaget likvideras, har erhallit ett belopp motsvarande 105,73 kronor per aktie. Efter det att innehavare
av stamaktier har erhallit ovan nédmnda utdelning ska innehavare av stamaktier serie Il och innehavare
av stamaktier ha samma ratt vid likvidation och utdelning.

Genom ett obligatoriskt omvandlingsférbehall i bolagsordningen fér Coeli Private Equity kommer
samtliga aktier av stamaktier serie Il att omvandlas till stamaktier nar innehavare av stamaktier, genom
utdelning eller genom annan vardedverféring enligt 17 kap 2 § aktiebolagslagen, har erhallit ett belopp
motsvarande 105,73 kronor per aktie.

Vardepapprens
relativa senioritet
i emittentens
kapitalstruktur

Innehavare av stamaktier serie Il ska ha ratt till utdelning forst nar innehavare av stamaktier, genom
utdelning eller genom annan vardedverféring enligt 17 kap 2 § aktiebolagslagen eller i samband med att
Bolaget likvideras, har erhallit ett belopp motsvarande 105,73 kronor per aktie. Efter det att innehavare
av stamaktier har erhallit ovan nédmnda utdelning ska innehavare av stamaktier serie Il och innehavare
av stamaktier ha samma ratt vid likvidation och utdelning.

Genom ett obligatoriskt omvandlingsférbehall i bolagsordningen fér Coeli Private Equity kommer
samtliga aktier av stamaktier serie Il att omvandlas till stamaktier nar innehavare av stamaktier, genom
utdelning eller genom annan vardedverféring enligt 17 kap 2 § aktiebolagslagen, har erhallit ett belopp
motsvarande 105,73 kronor per aktie.

Averlatbarhet

Det féreligger inga inskrédnkningar i ratten att fritt dverlata aktier i Bolaget.

Utdelning och
utdelningspolicy

Coeli Private Equitys dvergripande mal &r att skapa ldngsiktig vardetillvéxt fér investerarna samtidigt
som Bolaget kan uppréatthélla en arlig utdelning pd omkring 5-7 %.

Enligt Bolagets bolagsordning ska innehavare av stamaktier serie Il ha ratt till utdelning férst nar
innehavare av stamaktier, genom utdelning eller genom annan vardedverfdéring enligt 17 kap 2 &
aktiebolagslagen eller i samband med att Bolaget likvideras, har erhallit ett belopp motsvarande
105,73 kronor per aktie.

Genom ett obligatoriskt omvandlingsférbehall i bolagsordningen kommer samtliga aktier av stamaktier
serie |l att omvandlas till stamaktier nar innehavare av stamaktier har erhallit den ovan ndmnda beloppet
om 105,73 kronor per aktie. Darefter kommer innehavare av stamaktier serie Il och innehavare av
stamaktier ha samma ratt vid likvidation och utdelning.

Ingen utdelning har delats ut till aktiedgarna sedan bolagets bildande den 16 juli 2018.

Handelsplats

Bolagets aktier har inte tidigare varit féremal fér organiserad handel. Detta Prospekt har uppréttats
i anledning av notering av Bolagets samtliga stamaktier pd marknadsplatsen NGM Nordic AIF. NGM
Nordic AIF ar en reglerad marknadsplats.

Bolagets stamaktier serie Il, som samtliga innehas av Coeli Private Equity Management Il AB, ar inte
och har inte tidigare varit féremal for organiserad handel. Dessa stamaktier serie || kommer att forbli
onoterade tills vidare.




SAMMANFATTNING

Riskfaktorer fér
Bolagets aktier

Likvid handel med Bolagets aktie

Notering av aktierna ar ett krav som AlF-lagen stéller for att mojliggéra marknadsféring av aktierna till
icke-professionella investerare. Det &r svart att férutse vilket intresse Bolagets noterade aktier kommer
att f3, men Bolaget kommer att ha en stor investeringsportfélj i samband med noteringen, vilket borde
medfdra att Bolagets substansvéarde inte bor falla kraftigt. Emellertid har det varit begréansad handel
i bolagens aktie efter notering av andra AlF-fonder inom Coelikoncernen. Exempelvis noterades och
hade Coeli Fastighet Il AB, org. nr. 559173-7548, férsta handelsdag pd NGM Nordic AIF den 17 april
2019. | september samma ar hade ingen handel i bolagets aktie skett. Detta &r en indikation pa att det
finns en risk for att handeln i de aktier som Bolaget noterar inte kommer att vara sarskilt aktiv. Om
likvid handel inte kan utvecklas eller om sadan handel inte blir varaktig kan det medféra svarigheter
fér aktiedgare att sélja sina aktier. Aktiens likviditet paverkar ocksd méjligheten att handla i aktien vid
o6nskad tidpunkt.

Bolaget har en s& kallad “evergreen” struktur, inneb&rande att Bolaget inte har en pa férhand
bestamd livslangd eller ett bestamt slutdatum. Konsekvensen av detta &r att investerarna riskerar
att inte fa tillbaka sitt investerade kapital eller lida ekonomisk férlust vid férséljning av aktierna pa
andrahandsmarknaden eller i samband med Bolagets likvidation.

Utdelningar

Det finns inga garantier for att Bolaget kommer att generera tillrackligt resultat for att kunna goéra
aktieutdelningar och &ven om s& skulle vara fallet finns det risk fér att bolagsstdmman véljer att
aterinvestera istallet for att gdra utdelningar. Utdelning fér aktiedgare till stamaktier serie Il kommer
att ske férst ndr innehavarna till stamaktier erhallit ett belopp motsvarande 105,73 kronor per aktie.
Genom ett obligatoriskt omvandlingsférbehall i bolagsordningen fér Coeli Private Equity kommer
samtliga aktier av aktieslaget stamaktier serie Il att omvandlas till aktieslaget stamaktier nar innehavare
av stamaktier, genom utdelning eller genom annan vardeodverféring enligt 17 kap 2 § aktiebolagslagen,
har erhallit ett belopp motsvarande 105,73 kronor per aktie. Det sisthdmnda &r framst en risk fér de
aktiedgare som &ger stamaktier serie Il, vilket enbart kommer att vara bolag inom Coelikoncernen.

P& vilka villkor och enligt vilken tidsplan kan jag investera i detta vardepapper?

Upptagande till
handel och tidsplan

Detta Prospekt har upprattats i anledning av upptagande till handel av Bolagets stamaktier pd NGM
Nordic AIF. Inga nya aktier emitteras i samband med upptagandet till handel pa NGM Nordic AlF. Férsta
dag fér handel i Bolagets stamaktier pa NGM Nordic AIF berdknas intraffa omkring den 22 november
2019. Foérsta dag fér handel kommer att offentligbras genom pressmeddelande enligt géllande regler.

Bolagets samtliga stamaktier serie Il, som innehas av Coeli Private Equity Management Il AB, ar inte
och har inte tidigare varit féremal fér organiserad handel. Dessa stamaktier serie || kommer att forbli
onoterade tills vidare.

Kostnader

Kostnaderna hanférliga till upptagandet till handel av Bolagets stamaktier pa NGM Nordic AIF bedéms
uppga till cirka 750 000 SEK.

Bakgrund och motiv
till upptagandet

till handel pa en
reglerad marknad

| januari 2019 beslutades om att 6verfora verksamheten i ett flertal fondbolag inom Coelikoncernen
(Arsfonderna) till Coeli Private Equity genom fusion. Fusionerna genomférdes genom att Coeli Private
Equity, som &vertagande bolag, absorberade Arsfonderna som &verldtande bolag. Bolagsverket
registrerade de genomférda Fusionerna den 29 maj 2019.

Syftet med att genomféra Fusionerna var bland annat att tillvarata den samlade kunskapen och
den upparbetade portfolj som finns i Coelikoncernen for att tillsammans med aktiedgarna skapa
forutsattningar att fortsatta driva tillgdngsslaget i en mer kapitaleffektiv och gynnsam struktur, i en
gemensam fond.

Detta Prospekt har uppréattats i anledning av notering av Bolagets samtliga stamaktier pa
marknadsplatsen NGM Nordic AlIF. Notering av stamaktierna ar ett krav som AlF-lagen uppstaller for
att mojliggdra marknadsféring av aktierna till icke-professionella investerare. Inga nya aktier emitteras
i samband med upptagandet till handel pd NGM Nordic AlIF.

Intressekonflikter
i samband med
upptagande till
handel

Advokatfirman Lindahl KB &r legal rddgivare i samband med férestadende notering och erhaller ersattning
pa ldpande rakning for utférda tjdnster enligt avtal. Darutdver har inte Advokatfirman Lindahl KB nagra
ekonomiska eller andra intressen rérande upptagande till handel av Bolagets stamaktier.




RISKFAKTORER

Detta avsnitt presenterar de riskfaktorer som ar specifika for
Coeli Private Equity och fér Bolagets aktier. Riskfaktorerna ar
rangordnade efter sannolikheten fér deras forekomst och den
férvantade omfattningen av faktorernas negativa effekter pa
Bolaget och Bolagets aktier, dar en risk med hogst sannolikhet
kommer férst under varje kategori. Som en del i detta har vid
rangordningen beaktats riskfaktorernas majliga vasentliga
negativa inverkan pa Bolagets verksamhet, resultat, finansiella
stallning, kassafléde, varde och framtidsutsikter.

| enlighet med Prospektférordningen ar de riskfaktorer som
anges nedan begransade till sddana risker som &r specifika for
Bolaget och/eller vardepappren och vésentliga for att fatta
ett valgrundat investeringsbeslut.

Affars- och verksamhetsrisker

Bolagets vardeutveckling

Inom ramen fér Bolagets verksamhet goér Bolaget
riskkapitalinvesteringar, framst i Private Equity-fonder. Den
potentiella vardedkningen fér sddana investeringar ar ofta
stor men innebar samtidigt en risk. Bolagets varde kommer
darfor i all vdsentlighet vara beroende av utvecklingen pa de

investeringar som Bolaget gér samt resultatet av Bolagets
hantering av likvida medel. Det finns mot denna bakgrund
en risk fér att Bolaget inte nar ekonomisk framgang genom
att Bolagets tillgdngar inte dkar i varde, eller att vardet
inte forblir intakt. Det bdr understrykas att Bolaget nastan
uteslutande kommer att investera i investeringsobjekt som
i forsta hand riktar sig till institutionella investerare och att
dessa i vissa fall kan ha en riskbild som skiljer sig fran de
objekt som privatpersoner vanligtvis investerar i, exempelvis
genom att de underliggande investeringsobjekten ar farre och
att det darmed ar en mer begransad riskspridning. Namnda
riskfaktorer paverkar frdmst Bolagets vardeutveckling och
innebdr sammantaget att investerarna riskerar att inte aterfa
det investerade kapitalet i Bolaget, inte heller nédvandigtvis
i samband med en likvidation av Bolaget.

Riskkapitalinvesteringar i Private Equity-fonder

En viktig del av Bolagets verksamhet bestar i att investera
kapital i Private Equity-fonder vilket gér Bolaget beroende
av de underliggande fondernas framgang och avkastning
som bl.a. paverkas av hur skickliga respektive fonds férvaltare
och ledningsgrupperna i fondens portféljbolag &r pa att
genomfdra vardehodjande forbattringar i portféljbolagen. De
Private Equity-fonder som Bolaget investerar i kan ocksa vara
starkt beroende av att de marknader som de ar verksamma
pa utvecklas positivt. Om sd inte sker, vilket Bolaget inte kan
paverka, riskerar vardet pa enskilda investeringar att sjunka
vilket kan fa till konsekvens att Bolagets avkastning blir sdmre
an férvantat.

Avkastningen i Bolaget ar harutdver i hdg grad beroende av
varderingen vid tidpunkten fér Bolagets investering respektive
avyttring av dess innehav i Private Equity-fonderna liksom
Bolagets egna férvaltares férmaga att genomféra investeringar
och avyttringar till priser som ar fordelaktiga fér Bolaget.
Avkastningen kan ocksa paverkas negativt av att det inte heller

finns ndgon garanti for att Bolaget alltid tilldts investera i de
fonder som Bolaget dnskar.

Foérvarv och avyttringar av onoterade aktieinnehav kommer
vara ett naturligt inslag i Bolagets verksamhet till féljd av att
Bolaget investerar i tillgangsslaget Private Equity. Sadana
férvarv och avyttringar kan vara férenade med osdkerhet
och Bolaget kan tvingas sdlja delar av sitt onoterade innehav
for mindre &n dess maximala varde eller med forlust. Bolaget
kan ocksa misslyckas med att sélja sina innehav i onoterade
portféljbolag, vilket kan betyda att Bolaget erhaller mindre &n
det potentiella vardet fér sina andelar eller erhaller mindre &n
det investerade beloppet. Onoterade innehav innebar ocksa
ofta en hogre likviditetsrisk &n noterade innehav eftersom
aktierna inte handlas med pa en etablerad marknad.

Likviditetsférvaltning

Bolagets varde kommer att vara beroende av hur
Bolaget forvaltar det kapital som inte ar uppbundet
i Bolagets underliggande riskkapitalinvesteringar, s.k.
likviditetsférvaltning. Likviditetsférvaltningen sker i begrénsad
utstrackning da Bolaget avser att inneha en 1&dg kassabehallning
och ha s stor del av Bolagets kapital som mgjligt investerat
enligt den strategi som beskrivs i detta prospekt. Enligt Bolagets
strategi och placeringsinriktning kan det 6verskjutande
kapitalet som inte ar investerat i riskkapitalfonder placeras i
vardepappersfonder med inriktning pa ranteférvaltning med
|&g risk. Sadana fonder kan utgéras av fonder som foérvaltas av
Coeli Asset Management AB eller dess systerbolag. Aven om
Bolaget genom likviditetsférvaltningen strévar efter att uppna
en mindre volatil avkastning, samt att skydda kapitalet mot
olika finansiella risker pa vardepappersmarknaden, finns det
risk fér att avkastningen pa férvaltningen inte blir som férvantat
eller att det forvaltade kapitalet minskar i varde. Detta innebar
att det kapital som omfattas av likviditetsforvaltningen inte
kommer investerarna tillgodo antingen genom att kapitalet
binds upp i riskkapitalinvesteringar eller kan aterfas enbart i
samband med en likvidation av Bolaget.

Legala och regulatoriska risker

Regelverk och tillstand

Vardepappersfonder omfattas av ett konsumentskyddande
regelverk varfér en investering i Bolaget, som ar en alternativ
investeringsfond och som gér riskkapitalinvesteringar, ar mer
utsatt for risk &n eninvestering i en sedvanlig vardepappersfond.
Det finns dock ett visst konsumentskydd &ven fér alternativa
investeringsfonder i och med att AlF-férvaltaren, enligt
AIFM-direktivet och AlF-lagen, ska ha sarskilda tillstand eller
registreringar fér att bedriva verksamhet, liksom tillstand fér
att marknadsféra Bolagets vardepapper till allméanheten. Om
inte registrering medges eller tillstdnd erhalls skulle det fa till
konsekvens att de administrativa kostnaderna for Bolaget 6kar
och darmed avkastningen inte blir sa hég som férvantas eller
att Bolaget inte kan bedriva verksamheten sasom tankt. Om
inte registrering medges eller tillstdnd erhalles kan Bolaget
i varsta fall bli tvunget att avbryta sin verksamhet. Aven om
registrering medges och tillstdnd erhalls, kan reglerna medféra
saval initiala kostnader for tillstdndsansokan, tillstandsprévning
och anpassning av verksamheten, som [6pande kostnader
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for att uppfylla de krav som uppstalls och for tillsyn som kan
bli mer ingripande an forvantat. For det fall AlF-forvaltaren
Coeli Asset Management AB forlorar sitt tillstdnd &r Bolaget
beroende av att hitta en ny foérvaltare med tillstdnd. Om
Bolaget inte hittar en ny foérvaltare med tillstand kommer
Bolaget inte kunna bedriva verksamheten sdsom ténkt eller
tvingas likvideras i fortid.

Utldndska riskkapitalstrukturer

Bolaget gor bl.a. investeringar i underliggande
riskkapitalstrukturer i Norden. For att attrahera internationellt
kapital har dessa strukturer i vissa fall sin hemvist i lander
utanfér Sverige, sdsom pa Guernsey. Bedémningen &r for
narvarande att dessa strukturer inte medfér en dkad risk for
skatt for Bolaget i jamforelse med svenska riskkapitalstrukturer.
D3 rattsfall saknas pa omradet finns risk fér att en viss
skattebelastning sdsom |&dpande beskattning eller &ven
eftertaxering kan komma i fradga, vilket skulle kunna fa till
konsekvens att avkastningen blir sédmre an férvantat.

Finansiella risker

Valutarisk

Bolaget kan komma att goéra investeringar i andra valutor
&n SEK. Kursféoréandringar i sddana utldndska valutor i
férhallande till SEK kan komma att ha en negativ inverkan
pa utvecklingen av Bolagets investeringar och déarmed kan
investerare komma att utsattas fér negativa finansiella effekter
av valutafluktuationer.

Risken aktualiseras i samband med att Bolagets investeringar i
private equity-fonder investeras i underliggande portféljbolag
som anvander annan valuta &n SEK. Harefter &r kapitalet 1ast
i investeringen under en langre period. Risken kan darefter
komma att realiseras i samband med att private equity-
fonden gér en exit eller pa annat satt avslutar investeringen i
det underliggande portfoljbolaget. Darmed ska investeringen
i annan valuta an SEK, som under investeringsperioden kan
ha varit foremal for kursféréandringar, dverféras till Bolaget i
SEK, utan att Bolaget kan paverka risken eller pd annat satt
minimera eventuella negativa effekter av valutafluktuationer.

Bolaget har per dagen for detta Prospekt investeringar i private
equity-fonder och portféljbolag som medfér exponering mot
valutorna:

- EUR (cirka 16 procent av portféljens totala varde)
- NOK (cirka 11 procent av portfdljens totala varde)
- DKK (cirka 8 procent av portféljens totala varde)

| takt med att Bolaget gor ytterligare investeringar, och pa
grund av valutakursfluktuationer, kommer denna férdelning
att variera.

Likvid handel med Bolagets aktie
Notering av aktierna ar ett krav som AlF-lagen stéller for att
mojliggdra marknadsféring av aktierna till icke-professionella
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investerare. Det &r svart att forutse vilket intresse Bolagets
noterade aktier kommer att f4, men Bolaget kommer att
ha en stor investeringsportfélj i samband med noteringen,
vilket borde medfoéra att Bolagets substansvarde inte bor fall
kraftigt. Emellertid har det varit begransad handel i bolagens
aktie efter notering av andra AlF-fonder inom Coelikoncernen.
Exempelvis noterades och hade Coeli Fastighet Il AB, org. nr.
559173-7548, férsta handelsdag pa NGM Nordic AIF den 17
april 2019. | september samma ar hade ingen handel i bolagets
aktie skett. Detta, liksom likviditetsutvecklingen for aktierna
i Coeli Private Equity 2016 AB, org. nr. 559031-9249, som
noterades i mars 2017, &r en indikation pa att det finns en risk
for att handeln i de aktier som Bolaget noterar inte kommer
att vara sarskilt aktiv. Om likvid handel inte kan utvecklas eller
om sadan handel inte blir varaktig kan det medféra svarigheter
for aktiedgare att sélja sina aktier. Aktiens likviditet paverkar
ocksa mojligheten att handla i aktien vid énskad tidpunkt.

Investerare som investerar i bolag som direkt eller indirekt i
sin tur investerar i onoterade bolag, kdnnetecknas dock som
langsiktiga investerare och aktiedgarna bor saledes vara
medvetna om att det finns en risk att handeln av Bolagets
aktier via den reglerade marknaden kan vara begransad och
helt utebli under perioder. Aktiedgarnas enda mojlighet att
|6sa in sina aktier i Bolaget kommer att vara antingen genom
forsaljning av aktierna pd andrahandsmarknaden eller i
samband med Bolagets likvidation, eftersom Bolaget har en
sa kallad ”evergreen” struktur, innebirande att Bolaget inte har
en pa férhand bestadmd livslangd eller ett bestdmt slutdatum.
Konsekvensen av detta &r att investerarna riskerar att inte fa
tillbaka sitt investerade kapital eller lida ekonomisk foérlust
vid férsdljning av aktierna pa andrahandsmarknaden eller i
samband med Bolagets likvidation.

Utdelningar

Infér beslut om framtida utdelning kommer Bolagets styrelse
att ta hansyn till kontraktuella och legala begransningar
for utdelningar samt 6vriga faktorer som styrelsen finner
relevanta. Det finns inga garantier for att Bolaget kommer att
generera tillrackligt resultat for att kunna gora aktieutdelningar
och &ven om sa skulle vara fallet finns det risk for att
bolagsstdmman valjer att aterinvestera istéllet fér att goéra
utdelningar. Utdelning for aktiedgare till stamaktier serie I
kommer att ske férst nar innehavarna till stamaktier erhallit
ett belopp motsvarande 105,73 kronor per aktie. Genom ett
obligatoriskt omvandlingsférbehall i bolagsordningen fér
Coeli Private Equity kommer samtliga aktier av aktieslaget
stamaktier serie Il att omvandlas till aktieslaget stamaktier
nar innehavare av stamaktier, genom utdelning eller genom
annan vardedverféring enligt 17 kap 2 § aktiebolagslagen,
har erhdllit ett belopp motsvarande 105,73 kronor per aktie.
Det sistndmnda ar framst en risk for de aktiedgare som ager
stamaktier serie Il, vilket enbart kommer att vara bolag inom
Coelikoncernen.



VD HAR ORDET

Coeli Private Equity etablerade sig under ar 2006 och
har sedan dess investerat pd den nordiska private equity-
marknaden. Vi har under var historia skapat ett stort natverk
och blivit erkdnda investerare pa var marknad. Norden
kommer aven fortsdttningsvis att vara vart fokusomrade
da vi &r dvertygande om att bade utbud och resultat
fortfarande kommer att vara attraktivt. Vilagger en stor vikt till
narheten och transparensen som kannetecknar den nordiska
marknaden. Med Coeli-koncernens historik och goda relationer
till manga entreprendrer i Sverige har vi en néra koppling till
var marknad och kan vara en hjidlpande hand i relationen med
foretagstransaktioner.

Ledningen och foérvaltningen arbetar alltid med
produktutveckling och férbattringar av vara strukturer. Under
de senaste aren sa har det intensifierats och vi har arbetat
fram ett forslag till forbattring och att vi kan dra nytta av det
som Vi byggt genom vara ar som investerare inom private
equity. Vi har fokuserat pa att placera vara aktiedgare och
investerare i centrum for att hitta ett battre och enklare satt
att vara allokerad mot tillgangsslaget private equity. Resultatet
blev den fusionering som efter samtliga stammors beslut
registrerades under varen 2019. Nu &r nio tidigare mindre
bolag fusionerade till ett stort investeringsbolag - Coeli Private
Equity AB.

For att ndmna och belysa nagra av de férdelar vi identifierat vill
jag ndmna att férvaltningsavgiften har sénkts fran 2,5 procent
till 0,3 procent. Bolaget drivs i princip till sjalvkostnadspris,
dar nu &ven Coeli &r aktiedgare pa samma villkor som évriga
investerare. Ett tydligt bevis pa att vi tror pa tillgdngsslaget och
att vi kommer att kunna leverera en attraktiv direktavkastning
till vara investerare. Stordriftsférdelarna att endast ha ett
investeringsbolag gér &ven att vi kan halla administrativa
och servicetjanster pa en l&gre niva. Den stdrre storleken pa
Bolaget ger oss aven mer kraft i forhandlingar med motparter
och vi far en annan uppmarksamhet och férmaner vid dessa
forhandlingar och relationer.
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Vi har nu en val diversifierad portfélj, som framst genom
investeringar i private equity-fonder, men aven med ett par
direkta investeringar, fér narvarande har exponering mot
omkring 130 portfdljbolag i olika livscykler och branscher.
Kraften i en sadan portfélj &r att vi med stdrsta sannolikhet
vet att det kommer att vara ett flode av portfoljbolag som
séljs av framdver, var malsattning &r att genom fortsatta nya
investeringar skapa forutsattningar for ett fortsatt konstant
flode dar vi kan dela ut avkastningen och fortsatta investera
anskaffningsvéardet. En hdg direktavkastning samtidigt som
vi bevarar och bygger nytt vidrde i Bolaget och till vara
aktiedgare. Bolaget visar redan i sin forsta arsrapport, med
brutet rdkenskapsar, en god vardeutveckling och ett bra fléde
av forsaljningar som ligger till grund for en utdelning under
hosten.

Vi ansdker nu om att notera Bolaget med syftet att
Oka transparensen mot investerare genom regelbunden
rapportering och for att 6ppna upp for en Gkad likviditet och
handel i Bolagets aktier pa en reglerad marknadsplats. Vi har
dven som avsikt att inféra ett dterkdpsprogram under hdsten
dar Bolaget kan nyttja delar av kassan till att kdpa aktier som
ar till forsdljning pad marknaden for att ddrigenom minska
Bolagets kapital och 6¢ka befintliga aktiedgares dgarandel.

Jag ar overtygad om att inriktningen mot private equity
kommer att ge en god avkastning framdver och att Bolagets
forutsattningar for detta &r val strukturerade. Var portfdlj ar
unik och vara aktiedgare har en allokering mot private equity
likt de stora professionella investerarna.

Henrik Arfvidsson, VD

Coeli Private Equity AB (publ)



BAKGRUND OCH MOTIV

| januari 2019 beslutades om att 6verfdra verksamheten i ett
flertal fondbolag inom Coelikoncernen (Arsfonderna) till Coeli
Private Equity genom fusion. Fusionerna genomférdes genom
att Coeli Private Equity, som &évertagande bolag, absorberade
Arsfonderna som &verlatande bolag. Bolagsverket registrerade
de genomférda Fusionerna den 29 maj 2019.

Syftet med att genomfdra Fusionerna var bland annat att
tillvarata den samlade kunskapen och den upparbetade
portfélj som finns i Coelikoncernen fér att tillsammans
med aktiedgarna skapa forutsattningar att fortsatta driva
tillgangsslaget i en mer kapitaleffektiv och gynnsam struktur,
i en gemensam fond.
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Detta Prospekt har upprattats i anledning av notering av
Bolagets samtliga stamaktier pa den reglerade marknaden
NGM Nordic AIF. Notering av stamaktierna ar ett krav som
AlF-lagen uppstaller for att mojliggdéra marknadsféring av
aktierna till icke-professionella investerare.

Stockholm den 11 november 2019
Coeli Private Equity AB
Styrelsen



VERKSAMHETEN

Affarsidé, mal och stategi

Bolaget riktar sig i férsta hand till privatpersoner, foretag
och institutioner och har som affarsidé att erbjuda sina
aktiedgare en mojlighet att investera i ett portféljkoncept
baserat pa investeringar i s.k. buy-out fonder och selektiva
investeringar i andra typer av private equity-fonder, dvs.
onoterade bolag, samt direkta investeringar, som annars
normalt inte ar tillgangliga fér mindre investerare. Mervérde till
Bolagets investerare skapas dels genom en noggrann urvals-,
analys- och investeringsprocess, dels en redan fardig och
valdiversifierad portfdlj. Att vara en alternativ investeringsfond
ger Coeli Private Equity storre valfrihet nar det kommer till
investering av insatt kapital, vilket oftast ger 6kade mojligheter
till en god avkastning som &verstiger svenska bérsindex pa
det investerade kapitalet.

Bolaget har en opportunistisk investeringsstrategi dar
malsattningen &r att skapa en hég avkastning. Coeli Private
Equitys &vergripande mal och framtidsutsikter &r att skapa
langsiktig vardetillvaxt fér investerarna samtidigt som Bolaget
kan uppréatthalla en arlig utdelning pa omkring 5-7 procent.
Malsattningen &r aven att fortsatta vara en av de mest
framstaende investerarna inom det nordiska private equity-
segmentet och bidra till utveckling och tillvéxt i det svenska
naringslivet samtidigt som Bolaget kan tillgodose en god
avkastning till sina investerare och aktiedgare. Da Bolaget ar
ett investmentbolag som o6ver tid ska bygga varde har det
dven som malsattning att arligen utfasta kapital till ett antal
nya investeringsobjekt.
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Minst 50 procent av Bolagets exponering mot private equity
kommer frdn underliggande fonder som investerar i onoterade
bolag med hemvist i Norden. Fér att uppna diversifiering
kommer Bolaget investera i minst fem enskilda underliggande
fonder dar ingen enskild fond far utgéra mer dn 20 procent
av exponeringen. Bolaget kan dven komma att gbéra andra
vardeskapande, ldngsiktiga investeringar i upp till 20 procent
av Bolagets bokférda kapital.

Bolagets likviditetsférvaltning, som utgdrs av medel
som annu inte ar investerat, kan komma att investeras i
vardepappersfonder med inriktning pa ranteférvaltning med
1&g risk. Sadana fonder kommer framst att utgéras av fonder
som forvaltas av Coeli Asset Management AB eller dess
systerbolag. Det finns fér narvarande ingen avsikt att bedriva
kassaforvaltningen i externa fonder.

Mer information om Bolagets investeringsstrategi finns i
avsnittet "Strategi och placeringsinriktning”.

Bolagets investeringsportfolj

Bolagets innehav i portféljbolag utgdrs av de innehav som
presenteras i tabellen pa nasta sida. Mer information om de
underliggande fondernas placeringsverksamhet och deras mal
finns pa& Bolagets hemsida, www.coelipe.se.

Bolagets investeringsportfélj har inte varit féremal for revision.
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Adelis |

60 MSEK

f4LOGENT

GRITN TEAM GROUP

Adelis Equity Partners ar en svensk Private Equity-aktdér som
grundades 2012. Bolaget fokuserar pa investeringar i medelstora
bolag inom den nordiska marknaden. Grundarna Jan Akesson och
Gustav Bard har en lang och gedigen bakgrund fran de etablerade
Private Equity-aktérena Triton och 3i. Adelis Equity Partners har
rest tvd fonder med totalt 10 Mdr SEK under férvaltning. Coeli
Private Equity har investerat i den forsta fonden, Adelis Equity
Partners I.

BWB Il

27 MDKK/
37,5 MSEK

SH=

BWB Partners ar en dansk Private Equity-aktérer inom det
mindre investeringssegmentet. BWB Partners tog Over tidigare
QOdin Partners och genomférde samtidigt en omorganisation/
generationsvéaxling dar merparten av det tidigare teamet ar kvar.
BWB Partners forvaltar tva fonder som investerar pa uppdrag av
danska och internationella investerare. Coeli Private Equity har
investerat i en av dessa fonder (BWB Partners I1).

BWB Partners Il har en storlek om ca 1 miljard danska kronor och
fokuserar pa investeringar i och utveckling av mindre bolag i framst
Danmark, men aven i Sverige. Teamet har en gedigen erfarenhet
inom Private Equity-branschen.

CapMan Buyout
Fund IX

3 MEUR/
31 MSEK

oright

ICOMIC
et INR
ROOME

CapMan Buyout
Fund X

8 MEUR/
82,8 MSEK

HARrvViAd

CapMan AB har en 1&dng historia som kapitalférvaltare inom Private
Equity med inriktning pa alternativa placeringar i Norden och
Ryssland. CapMan AB etablerades 1989 och har stor erfarenhet
inom fondforvaltning samt som partner till investerare och
entreprendrer.

CapMan Buyout ar en egen del under CapMan-gruppen och drivs
som en egen legal enhet. Bolaget har investerat i de tva senaste
fonderna, CapMan Buyout IX och X. CapMan Buyout IX och X
fokuserar pa nordiska bolag inom midcap-segmentet med fokus
pa framst svenska och finska bolag.

CNI IV

30 MSEK

iEAT

I By s

Club Network Investments (CNI) &r en mindre aktdr pa den svenska
Private Equity-marknaden. Teamet, som bestar av Erik Ejerhed,
Jesper Almkvist och Kim Johansson, har arbetat tillsammans
sedan 2011. Club Network Investments har en entreprendrvanlig
installning och investerar i mindre nordiska tillvaxtbolag, ofta
genom minoritetsposter i portfoéljbolagen. Sedan bolagets bildande
har det rests fyra fonder pa totalt cirka 500 MSEK d&r samtliga
fonder har samma inriktning och strategi. Coeli Private Equity
har utfast kapital till fonderna CNI IV och har ett kommersiellt
samarbete med foérvaltarna i de andra fonderna.

Herkules I

79 MNOK/
86,1 MSEK

@

ahamina
it

Herkules IV

55 MNOK/
60 MSEK

=
ELEETRO }
FORTOREN 'Si.}h‘.i

%1
L e

L blivie,

Herkules Capital AS ar Norges ledande Private Equity-aktor i det
medelstora investeringssegmentet. Bolaget investerar pa den
nordiska marknaden med fokus p& Norge och till viss del Sverige.
Bolaget har rest totalt fyra Private Equity-fonder som tillsammans
har ett kapital om cirka 15 Mdr norska kronor. Coeli Private Equity
har investerat i de tva senaste fonderna, Herkules Private Equity
Fund Il L.P. och Herkules Private Equity Fund IV L.P.

Herkules Private Equity Fund IIl L.P. och Herkules Private Equity
Fund IV L.P har en finansiell styrka som gor det mgjligt att ta
dominerande agarpositioner i etablerade bolag med potential
fér vidareutveckling.

Intera Il

2,5 MEUR/
25,9 MSEK

3%0°

renta

Intera Partners ar en finsk tillvaxtorienterad Private Equity-aktor
som investerar framst pa den finska, men aven pa den svenska,
smallcap-marknaden. Intera Partners grundades 2007, efter att
Jokke Paananen och Toumas Lang valt att lamna stdrre Private
Equity-aktoérer for att starta bolaget. Intera Partners forvaltar
narmare 575 MEUR pa totalt tre olika fonder. Teamet praglas av
tillvaxtorientering och har en lang erfarenhet av Private Equity,
saval industriellt som finansiellt. Bolaget har utfast kapital till den
senaste fonden Intera Fund lll.

TValutakurser per 2018-09-27, EUR 10.35, NOK 1,09 och DKK 1,39 (Kalla: Riksbanken).
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Hans Karlander och Patrik Rignell leder fonden Karnell Ill, i vilken
Coeli Private Equity har investerat. Hans Karlander och Patrik
Rignell har tillsammans 30 ars erfarenhet av investeringar i
onoterade bolag varav tio ar tillsammans i Private Equity-fonden
Procuritas, vilken ar en av pionjarerna inom nordisk Private Equity.
Karnell 11l fokuserar pd investeringar i Norden inom det mindre
investeringssegmentet och tar majoritetspositioner i bolag med
en omsattning mellan 50-500 MSEK.

Norvestor Equity AS startade sin verksamhet 1989 och &r en av de
aldsta och mest framgangsrika Private Equity-aktérerna i Norge.
Norvestor Equity AS har fyra fonder, dar Coeli Private Equity
har investerat i tva av Norvestorfonderna; Norvestor VI L.P. och
Norvestor VII L.P.

Norvestor VI L.P. och Norvestor VIl L.P. fokuserar pa buyout-
investeringar i den nedre delen av midcap-segmentet i framst
Norge och Sverige, men aven i évriga delen av Norden.
Investeringar gérs endast inom de branscher och industrier
dar managementteamet har tidigare erfarenheter och besitter
specialistkunskaper. Managementteamet har stora erfarenheter
av bade det industriella och finansiella i branschen.

Polaris Private Equity &r en dansk Private Equity-aktér som
bildades 1998. Polaris Private Equity inriktar sig pa investeringar i
det l&gre midcap-segmentet i framst Danmark, men dven i Sverige.
Polaris Private Equity har rest fyra Private Equity-fonder med 6ver
30 portfoljbolagsinvesteringar. Coeli Private Equity har investerat
i den senaste fonden Polaris Private Equity IV.

Priveq Investment &r ett av Sveriges aldsta riskkapitalbolag med
35 ars erfarenhet av investeringar i svenska tillvaxtbolag. Priveq
Investment har genom aren investerat i fler &n 100 bolag och
ligger avkastningsmassigt i den hogre kvartilen bland liknande
fonder i Europa. Coeli Private Equity har investerat i de tva senaste
fonderna, Priveq Investment Fund IV och V.

Priveq Investment Fund IV och V gér badde majoritets- och
minoritetsinvesteringar. Bland investerarna i Priveq Investment
Fund IV aterfinns Skandia Liv, Fjarde AP-fonden, Tredje AP-fonden,
Amundi Private Equity Funds, Credit Suisse Customized Fund
Investment Group, European Investment Fund och KLP.

Segulah Advisor AB &ar en svensk Private Equity-investerare som
grundades i Stockholm 1994. Bolaget inriktar sig pa investeringar
i medelstora nordiska bolag dér de pa ett effektivt satt kan tillféra
fokus, kompetens och kapital till sina utvalda portféljbolag. Tva
av de tidigare fyra fonderna ar stangda och avslutade. Totalt har
Segulah Advisor AB investerat 11 Mdr SEK i fem fonder. Coeli Private
Equity har utfast kapital till den senaste fonden Segulah V L.P.

Vaaka Partner Ltd. ar en finsk Private Equity-aktér som fokuserar
pé investeringar i small cap-segmentet i framst Finland, men &ven
till viss del i Sverige. Bolaget &r ett utkdp ifran den finska banken
Pohjola bank plc., men driver nu tre egna buyout-fonder.

Coeli Private Equity har investerat i Vaaka Partners Buyout Fund
Il som &r Vaaka Partner Ltd:s andra buyout-fond.

Karnell 1l 5 MEUR/
51,8 MSEK k:
STLWA
Norvestor VI 62,5 MNOK/ - .
68,1 MSEK £ Nomor
ROBUST([]
Norvestor VII 25 MNOK/ .
27,3 MSEK netnordic
Polaris IV 50 MDKK/
69,5 MSEK
Priveq IV 65 MSEK
Priveq V 40 MSEK
Segulah V 60 MSEK
Sandbackens
Vaaka Il 6 MEUR/ .
62,1 MSEK Fysios
Valedo Il 80 MSEK S
Valedo Il 50 MSEK

BRP

Grundarna till Valedo Partners AB, Nils Forsberg och Per Forsberg,
gick fran EQT for att pd egen hand starta och driva en Private
Equity-aktor. Valedo Partners AB ar en tillvaxtorienterad svensk
Private Equity-aktér som investerar pd den nordiska small cap-
marknaden. Bolaget investerar i hdgkvalitativa mindre och
medelstora féoretag med tillvaxt- och utvecklingspotential dar
de aktivt kan bidra till att hoja takten i féretagens industriella
utveckling. Valedo Partners AB har ett industriellt fokus och ett
mycket starkt natverk av erfarna industrialister och teamet har visat
sig ha stor kompetens att konsolidera fragmenterade marknader.

Valedo Partners AB har rest tre Private Equity-fonder och Coeli
Private Equity har investerat i samtliga tre Valedofonderna. Totalt
rest kapital i de tre fonderna ar cirka 5 Mdr SEK. Styrelsen och
ledningen i de tre Valedofonderna har en lang erfarenhet av
riskkapitalmarknaden.
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Storskogen 50 MSEK

,a_a’f StOrsKoger

Coeli Private Equity har tecknat sig i Storskogens nyemissioner
under 2019. Storskogen &r en privatagd féretagsgrupp som
féorvarvar och utvecklar sma och mellanstora féretag, primért i
Sverige. Storskogen &r langsiktiga investerare i sina portféljbolag
(som idag bestar av 43 fristdende bolag) och stéttar bolagens
utveckling.

Gladsheim 40 MSEK

Fastigheter GLADSHEIM

Coeli Private Equity har investerat direkt i ett nystartat
fastighetsbolag dér vi kommer att vara med fran start och inneha
bade stam och preferensaktier. Gladsheim Fastigheter AB &r ett
nystartat fastighetsbolag med fokus pa hyresbostader. Gladsheim
kommer forvalta och féradla hyresbostader i mellanstora svenska
orter i tillvaxtregioner med bra kommunikationer och i néra

anslutning till universitet och regionhuvudstader.

Private equity-branschen har under de senaste aren utvecklats
relativt snabbt, i jdmférelse med utvecklingen i tidigare
historiska perioder. Den har fatt en stdérre och mer medveten
plats bade inom den finansiella sektorn och bland dagens
investerare. Som i 6vriga fondvarlden har utvecklingen med
héga krav pa bl.a. rattvisa, etik och moral, miljé och héallbarhet
fortsatt framat, bade med hjalp av regleringar och med hjélp
av branschens investerare.

P& den nordiska marknaden, inom vilken Coeli Private Equity
kommer att fortsatta vara aktiv, ser Bolaget en ytterligare
tillstréomning av kapital fran hela varlden. Den nordiska
marknaden anses vara en marknad som k&nnetecknas av god
transparens, dar det finns tillgang till frekvent rapportering
och rader allman ordning och reda jamfért med andra
private equity-marknader i 6vriga véarlden, vilket &r nagra
av de parametrar som lockar investerare, utdver de goda
avkastningsmojligheter som finns pa marknaden. Bolaget har
dven méarkt av en 6kning av nya aktérer pd marknaden, framst
bestaende av utbrytare fran befintliga fonder men &ven i form
av nya konstellationer som genom egna strukturer reser kapital
for att investera i och driva tillvaxt i intressanta portféljbolag,
vilket i sin tur innebar att investeringsalternativen for
investerare inom private equity har dkat.
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Bolaget ar ett svenskt aktiebolag, vilket innebar att
andringar som ror Bolaget antingen beslutas av Bolagets
styrelse eller genom réstning p& bolagsstdmma. Andringar
avseende Bolagets bolagsordning kan ske genom beslut pa
bolagsstdmma. Som huvudregel kravs att tva tredjedelar
av saval de avgivna rosterna som de vid bolagsstdmman
foretradda aktierna rostat for andringen. Andringarna
avseende Bolagets investeringsstrategi och mal kan paverka
Bolagets egenskaper sasom placeringsinriktning, avgifter och
riskprofil. Fram tills en andring &r beslutad ar Bolaget bunden
av att férvaltning ska ske enligt beskrivningen i detta Prospekt.
Investeraren uppmarksammas pa att AlIF-férvaltaren och
Bolagets styrelse emellertid har vissa mojligheter att paverka
Bolagets investeringsstrategi och mal utan féregaende beslut
av bolagsstamma.
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ALLMANT

Ledningeni Coeli Private Equity och Coeli Asset Management
AB foljer kontinuerligt den nordiska riskkapitalmarknaden. De
olika segmenten analyseras och vid varje investeringstillfélle
goérs en beddmning huruvida den utvalda fonden och
investeringssegmentet kommer att leva upp till de
avkastningsmal som Coeli Private Equity har.

Grundkriterierna for Coeli Private Equity investeringar ar att
det bér finnas en férvantad genomsnittlig arlig avkastning som
dverstiger den svenska boérsens genomsnittliga avkastning
samt att Coeli Private Equity kan dra férdel av att avvika fran
de behov som en privat investerare normalt har.

Coeli Private Equity fokuserar framst sin investeringsstrategi
pé nordiska riskkapitalfonder och till den sammanhangande
forvaltningen av likvida medel som finns i Coeli Private Equity
innan de underliggande fonderna begér utbetalning av medel
i enlighet med de investeringsataganden som Coeli Private
Equity har gjort gentemot de underliggande fonderna, s.k.
“drawdowns”. Det sedvanliga investeringsférfarandet i de
riskkapitalfonder som Coeli Private Equity investerar i ar
namligen att investerarna i samband med att fonden startas
upp utfaster sig att investera och utbetala medel upp till ett
visst belopp (vanligen kallat investerarens utfasta kapital
eller "committed capital”). Darefter begéar fondférvaltaren
i omgangar ned delar av det utfasta kapitalet i takt med
att riskkapitalfonden behoéver kapital for att genomféra
investeringar i olika portféljbolag. En sadan begéran fran
fondférvaltaren till investeraren om att betala in utfast kapital
brukar pa engelska kallas fér ”drawdown”.

Coeli Private Equity kan dven gbéra andra typer av investeringar
i syfte att frambringa en hég avkastning till investerarna. Det
kan t.ex. uppsta situationer dar Coeli Private Equity, &ven om
Coeli Private Equity framst gor investeringar i riskkapitalfonder,
av en underliggande riskkapitalfond eller annan person
(sasom andra &gare till ett bolag eller Bolaget sjalvt), erbjuds
mojligheten att pa férdelaktiga villkor investera direkt i ett
portféljbolag till en riskkapitalfond eller ett annat bolag.
Bolagets styrelse har av den anledningen ratt att investera upp
till 20 procent av det totala kapitalet i Bolaget i andra typer
av investeringar, forutsatt att investeringen beddéms vara till
férman for Bolaget och investerarna.

| syfte att erhalla basta mdojliga avkastning efterstravar Coeli
Private Equity att investera maximal andel av kapitalet i olika
riskkapitalinvesteringar samt ett maximalt kapitalutnyttjande.
D& likviditetscykeln féor underliggande investeringar &r svart
att forutse kan det uppsta tillfallen dar Bolaget kommer
i likviditetsbehov. Bolaget anvander sig inte av finansiell
havstang, men for att dverbygga dessa likviditetsbehov
forbehaller sig Bolaget ratten att ta upp en checkkredit. |
samband med sddan uppldning kan det hidnda att Bolaget
maste pantsatta tillgdngar som sakerhet fér lanet. Gransen for
upplaning &r 35 procent av Bolagets bokférda kapital.

Som en del av férvaltningsstrategin kan Bolagets kassamedel
komma att placeras i fonder som fdrvaltas av Coeli
Asset Management AB. Likviditetsférvaltningen férvantas
ske i begransad utstrackning, da Bolaget d&mnar ha lag
kassabehallning och ha sa stor exponering som moajligt
mot de private equity-investeringar som beskrivs i detta
Prospekt. Bolagets likviditetsfoérvaltning, som utgodrs av
medel som annu inte ar investerat, kan komma att investeras
i vardepappersfonder med inriktning pa rantefoérvaltning med
1&g risk. Sadana fonder kommer framst att utgéras av fonder
som forvaltas av Coeli Asset Management AB eller dess
systerbolag. Det finns for narvarande ingen avsikt att bedriva
kassafdrvaltningen i externa fonder.

PRIVATE EQUITY

Kapital som investeras i onoterade bolag kallas private equity,
till skillnad fran kapital som investeras i noterade féretag
som kallas public equity. Féretag som bedriver verksamhet
med private equity kan normalt delas in i omradena “venture
capital” respektive “buy-out capital”. Venture capital innebar
investeringar i tillvaxtféretag som befinner sig i uppstarts- eller
expansionsfaser. Buy-out capital innebar investeringar i mer
mogna bolag, oftast med ett positivt kassafléde, och bendmns
ibland ut- eller uppkodpsaffarer.

Den mest véletablerade formen av investeringar inom omradet
private equity sker genom att kapital fran institutionella
investerare placeras i fonder med |6ptider om cirka tio
ar. Fonderna skdts i regel av ett managementbolag som
identifierar onoterade féretag att investera i, utvecklar de
bolag som fonden investerar i genom ett aktivt dgande, och
som slutligen avyttrar innehaven i de onoterade bolagen.

RISKKAPITAL

Noterade
aktier

Onoterade
aktier

Saddkapital
(uppstart av bolag)

Expansionskapital "Utkopsaffarer”
(ofta lanefinansierade)
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UTVARDERINGSPROCESSEN

Bolaget genomfér en noggrann utvéardering av potentiella
private equity-aktorer for att kunna valja ut de fonder som har
potential att generera hdgsta maojliga avkastning.

TILLGANG TILL
FONDER

. Kontakt med etablerade .
fonder och nya team

. Fokus pa férutsattningarna
att nd hoég avkastning

. Coeli PE's natverk

UTVARDERINGS-
PROCESS

Bolaget féredrar att investera i private equity-férvaltare
som har en klar och tydlig profil och som kan erbjuda nagot
extra med avseende pa till exempel malféretag, tillgang till
affarsmojligheter etc. Férutom en obligatorisk formell due
diligence &r fondens utvarderingsprocess starkt fokuserad pa
utvardering av malfondens potential for att generera hdgsta

UPPFOLJNING

mdjliga avkastning.

Grundlig utvardering . Nara relation med forvaltare,
stédja férvaltare pa basta moj-
liga satt

. Investeringskommittéer

. Sex omraden med stort fokus

. Ej delaktig i beslutsprocesser

Riskkapitalfondens
historiska avkastning

Erfarenhet, bakgrund,
och utbildning

Gemensam agenda
mellan forvaltare och
investerare

Relativ avkastning Organisationensupp-

byggnad Incitament for fondens

anstallda
Kontinuitet hos organi-
sationen

Utvarderingsprocessen syftar till att undersdka sex
huvudaspekter kring potentiella fondinvesteringar:

. Ledningens tidigare resultat

. Ledningens styrka

. Ledningens engagemang

. Investeringsstrategin

. Investeringsprocessen

. Legala och kommersiella villkor

Ledningens tidigare resultat

Det mest grundldggande utvarderingskriteriet ror ledningens
tidigare resultat. Jamforelse goérs med vardeutvecklingen for
tidigare fonder, bade pa makronivd och gentemot relevanta
jamforliga fonder som etablerats samtidigt och med liknande
investerings- och geografiskt fokus.

Ledningens styrka

Coeli Private Equity underséker noggrant organisationen och
professionalismen hos ledningen. Bolaget lagger stor vikt
vid solid branscherfarenhet, bakgrund och utbildning, samt
individernas egna transaktionserfarenheter. Tidigare bidrag
frdn personer i ledningen och vardeutvecklingen som dessa
bidrag genererat analyseras. Hela fondens organisation och
struktur, inklusive backoffice och support, utvédrderas ocksa.
Bolaget soker dessutom en ledning som har arbetat ihop
under en langre tid och som visat pa kontinuitet under
varierande marknadsvillkor. Vidare analyseras aven fondens
beroende av olika nyckelpersoner inom organisationen, samt
vilka rutiner som finns for att sékra atervaxten i handelse av
generationsskifte. Utvarderingen av ledningen genomfors till
stor del genom att utforligt granska personliga referenser.
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Tydlig strategi Trovardig och solid Struktur och villkor
investeringsprocess
Kontinuitet géallande

strategi 6ver tid

Legala dokument
Aktivt dgandeskap

Riskniva och lanestra-
tegi

Coeli PE's tidigare er-
farenhet av investerar-/
foérvaltar-rollen &r av

Preferens avseende stor betydelse

geografi

Ledningens engagemang

P& grund av betydelsen av ekonomiska drivkrafter inom
private equity, ar det av yttersta vikt att analysera ledningens
engagemang pa bade kort och lang sikt. Darfér innefattar
utvarderingsprocessen aven en utvardering av risk och
potential hos ledningen med avseende pa karridr och
privatekonomi. Bolaget investerar helst i fonder dar ledningen
sjalv har investerat avsevarda belopp i sin egen fond. Bolaget
anser att detta &r en bra metod fér att uppna en god harmoni
mellan ledningens och investerarnas ekonomiska intressen.

Investeringsstrategin

En tydlig, konsekvent och val genomtankt investeringsstrategi
har visat sig vara avgdrande for riskkapitalfondernas
resultat dver en langre period. Ledningens val av strategi
utvarderas alltid; Bolaget féredrar fonder som ar hangivna
ett faststallt investeringsfokus, dven nar ekonomin eller andra
omvarldsfaktorer varit mindre gynnsamma.

Dessutom gérs en utvardering av huruvida den valda strategin
kan antas ligga fast eller om den kanske maste justeras under
fondens, vanligtvis, tioariga livscykel. Denna utvérdering
innefattar en analys av fondens risknivd och lanestrategi.
Fondens geografiska fokus undersdks ocksa, eftersom var
beddmning &r att det finns en korrelation mellan avkastningen
for riskkapitalfonderna och det geografiska avstandet till
portfoljforvaltarna.

Investeringsprocessen
Bolaget lagger stor vikt vid att fonderna har en trovardig
och solid investeringsprocess. En noggrann utvéardering
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gérs av fondens hela investeringsprocess, inklusive tillgang
till affarsmojligheter och identifiering av investeringsobjekt,
analysens kvalitet och metodik, hur man arbetar for att utveckla
foretagen i sin portfdlj, hur de agerar vid avyttring och hur man
anvander sitt kontaktnat. Av sarskild vikt &r hur ledningen
aktivt bidrar till utvecklingen av féretagen i portféljen. Aven
engagemanget pa styrelsenivad och hos enskilda medlemmar i
ledningen utvarderas. Dessutom granskas huruvida ledningen
har en tydlig plan fér vardeskapande. Vid tidpunkten da
due diligence ska goras fér malfonderna investerar Bolaget
avsevard tid och kraft pd att samla in referenser om hur
ledningen har agerat vid tidigare tillfallen och hur enskilda
medlemmar i ledningen har bidragit.

Bolagets beddmning &r att deras starka fokus pa
investeringsprocessen féormodligen ar det som goér Bolaget
speciellt bland investerare. Med yrkeserfarenhet fran ledande
befattningar fran publika bolag saval som fran private equity,
direkta investeringar och fondinvesteringar, har Bolaget
forvaltningsledning kunskaperna att stalla de avgdérande
frdgorna om malfondens investeringsprocess fér att utvardera
dess framtida avkastningspotential.

Legala och kommersiella villkor

Bolaget granskar aven de legala och kommersiella villkoren
for fonden och jamfér dessa med andra fonder. Syftet med
granskningen ar att sakerstalla att villkoren uppfyller de krav
som Bolaget stéller pad en fond. Granskningen innefattar bl.a.
en noggrann genomgang av de legala dokumenten avseende
fonden, sdsom investeringsavtal och bolagsdokumentation.

Uppfélining

Efter en investering stravar Bolaget mot att ha en néara relation
med fondens ledning, och ha regelbundna informella kontakter,
forutom mer formella méten med ekonomisk information.

Viérdering och rapportering
Bolagets investeringar varderas |6pande for att faststalla vid
var till géllande nettovarde av Bolagets tillgdngar.

Varderingarna gérs utifran for branschen sedvanliga
varderingsprinciper, t.ex. utifrdn av International Private
Equity and Venture Capital Valuation Guidelines, developed
by Invest Europe (former EVCA), BVCA (British Private
Equity & Venture Capital Asociation) and AFIC (Australian
Foundation Investment Company). AlF-férvaltaren Coeli Asset
Management har en intern varderingsfunktion som ansvarar for
vardering av fonden. Varderingsfunktionen arbetar oberoende
av férvaltningen.

Bolagets aktiedgare delges varderingen vid Bolagets
arsstdmma samt i en rapport var sjdtte manad, eller
oftare om styrelsen eller ledningen anser ndédvandigt.
Rapporten innehaller uppgifter om férdelning mellan de olika
investeringsgrupperna, utifrdn vilka principer varderingen
har gjorts samt i vilken man avvikelser har gjorts frdn dessa
principer.
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Riskbegrdnsningar

Bolaget har utformat en portféljstrategi innehallande vissa
riskbegransningar som foljs av férvaltare vid investeringar for
att sakerstalla att Bolagets portfolj foljer den uttalade strategin
och placeringsinriktningen. De faststallda riskbegrédnsningarna
ar forenliga med den riskstrategi som redovisas till Bolagets
investerare i informationsbroschyr samt detta prospekt.

Den, av AlF-férvaltaren utsedda, ansvariga férvaltaren ansvarar
for att riskbegransningarna vid var tid ar uppfyllda. AlIF-
forvaltaren har aven inrattat en riskhanteringsfunktion som
Overvakar och rapporterar I6pande till AIF-férvaltarens styrelse
avseende efterlevnaden av de antagna riskbegransningarna.

Om Bolaget skulle bryta mot nedan riskbegransningar
innebar det en 6vertradelse mot prospektet, den information
som givits till investerare samt Coelikoncernens interna
regler. Vid eventuell 6vertradelse av riskbegransningar har
AlF-forvaltaren antagit eskaleringsrutiner for uppféljning,
hantering och atgarder som ska vidtas. AlF-férvaltaren
beddmer vilka, om nagra, avhjalpande atgarder som kravs
samt utvarderar om Overtréadelsen bor rapporteras till
tillsynsmyndigheter samt eventuellt informeras till investerare
genom ett pressmeddelande.

Riskbegransningarna utgors av:

* Minst 50 procent av Bolagets exponering mot Private
Equity ska utgo6ras av underliggande fonder som investerar
i onoterade bolag med hemvist i Norden

* Bolaget ska investera i minst fem enskilda underliggande
fonder

* Ingen enskild fond far utgdéra mer &n 20 procent av
exponeringen

* Bolaget far gdra andra vardeskapande, langsiktiga
investeringar i upp till maximalt 20 procent av Bolagets
bokférda kapital

. Bolaget far vid behov ta upp beldning motsvarande
maximalt 35 procent av Bolagets bokférda kapital*

. Ingen valutaexponering mot enskilda valutor férutom
SEK far utgdéra mer &n 40% av portféljens totala varde.
(marknadsvarde)

*Bolaget anvander sig inte av finansiell hdvstang, men fér att dverbygga eventuella
likviditetsbehov som kan komma att uppsta pa grund av likviditetscykeln i
underliggande fonder, férbehaller sig Bolaget ratten att ta upp en checkkredit.
| samband med sadan upplaning kan det handa att Bolaget maste pantsatta
tillgangar som sakerhet fér lanet.
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D3 saval Bolaget som verksamheten &r nystartad under
2018 saknas historisk finansiell information annat an
arsredovisningen fér perioden 15 augusti till och med 31
december 2018 (férkortat rékenskapsar) och arsredovisningen
for perioden 1 januari till och med 30 juni (férkortat
rakenskapsar).

Styrelserna fér Coeli Private Equity och Arsfonderna
beslutade i januari 2019 att anta gemensamma fusionsplaner
for att genomfdra Fusionerna mellan bolagen. Fusionerna
genomférdes genom att Coeli Private Equity som 6vertagande
bolag absorberade Arsfonderna som &verldtande bolag.
Bolagsverket registrerade de genomférda Fusionerna den
29 maj 2019.

Den finansiella informationen som presenteras nedan har
hamtats fran Bolagets arsredovisningar for rakenskapsaren 15
augusti - 31 december 2018 och 1 januari - 30 juni 2019, vilka
har reviderats av Bolagets revisor och upprattats i enlighet
med arsredovisningslagen (1995:1554) och s.k. lagbegransad
IFRS i enlighet med Radet for finansiell rapporterings
rekommendation RFR 2, Redovisning for juridiska personer.
Om inget annat sarskilt anges har ingen annan information i
Prospektet granskats eller reviderats av Bolagets revisor.

Den finansiella informationen bor lasas tillsammans med
Arsfondernas reviderade rédkenskaper med tillhérande noter,
som ar inférlivade i detta Prospekt genom hanvisning.

RESULTATRAKNING (TSEK) 2019-01-01 2018-08-15
2019-06-30 2018-12-31
Rorelsens intakter
Véardeférandring pa finansiella anldggningstillgdngar 63 443 -
Summa rorelsens intakter 63 443 -
Rorelsens kostnader
Forvaltningsavgift -2 637 -
Ersattning till styrelsen -65 -18
Ovriga externa kostnader -3 346 -18
Summa rorelsens kostnader -6 048 -18
RORELSERESULTAT 57 395 -18
Resultat fran finansiella investeringar
Ovriga ranteintakter och liknande intékter - -
Rantekostnader och liknande resultatposter - -
Resultat fran évriga kortfristiga placeringar -1649 -
Ovriga finansiella kostnader -5 -
Summa resultat fran finansiella investeringar 1645 -
RESULTAT EFTER FINANSIELLA POSTER 59 040 -18
Skatt - -
ARETS RESULTAT 59 040 -18
RAPPORT OVER TOTALRESULTAT (TSEK) 2019-01-01 2018-08-15
2019-06-30 2018-12-31
ARETS RESULTAT 59 040 -18
OVRIGT TOTALRESULTAT - -
POSTER SOM INTE SKA ATERFORAS TILL RESULTATRAKNINGEN - -
POSTER SOM SENARE KAN ATT ATERFORAS TILL RESULTATRAKNINGEN - -
ARETS TOTALRESULTAT 59 040 -18
RESULTAT PER AKTIE SEK 6,865 -2,230

Berakning av resultat per aktie sker utifran antalet Stamaktier.
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BALANSRAKNING (TSEK) 2019-01-01 2018-08-15
2019-06-30 2018-12-31

TILLGANGAR
Anldggningstillgdngar
Finansiella anldggningstillgangar

Andra langfristiga vardepappersinnehav 665 584 -
Summa finansiella anldggningstillgangar 665 584 -
Summa anldggningstillgangar 665 584 -

Omsittningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter - -
Ovriga fodringar 84 -
Summa kortfristiga fordringar 84 -

Kortfristiga placeringar

Ovriga kortfristiga placeringar 163 834 -
Summa kortfristiga placeringar 163 834 -
Kassa och bank 22107 493
Summa omséttningstillgangar 186 025 493
SUMMA TILLGANGAR 857609 493

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 10 000 500
Summa bundet eget kapital 70 000 500

Fritt eget kapital

Overkursfond 709 534 -
Balanserad forlust 67 041 -
Arets resultat 59 040 -18
Summa fritt eget kapital 835 614 -18
Summa eget kapital 845 614 482
Skulder

Kortfristiga skulder

Leverantdrsskulder 33 -
Ovriga skulder 3280 n
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 2 681 -
Summa kortfristiga skulder 5994 77
Summa skulder 5994 n
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 857609 493
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RAPPORT OVER FORANDRINGAR | EGET KAPITAL (TSEK)

Ej registrerat Balanserat Periodens Summa
Aktiekapital aktiekapital Overkursfond resultat resultat eget kapital
Ingaende eget kapital 2018-08-15 - - - - - -
Tillskjutet kapital (Serie Il-aktier) 50 50
Nyemission (Serie ll-aktier) 450 450
Emissionskostnader -
Arets resultat -18 -18
Utgaende eget kapital 2018-12-31 500 - - - -18 482
Ingdende eget kapital 2019-01-01 500 - - - -18 482
Totalresultat 1 jan 2019 - 30 juni 2019 59 040 59 040
Summa totalresultat 59 040 59 040
Transaktioner med aktiedgare
Fusion 9 500 709 534 67 059 786 093
Omféring féregdende ars resultat -18 18 -
Utgdende eget kapital 2018-12-31 10 000 - 709 534 67 041 59 040 845 614
KASSAFLODESANALYS (TSEK) 2019-01-01 2018-08-15
2019-06-30 2018-12-31
Den I6pande verksamheten
Resultat efter finansiell poster 59 040 -18
Justeringar fér poster som inte paverkar kassaflédet -37 333 -
Minskning(+)/6kning(-) av évriga kortfristiga fordringar -78 -
Minskning(-)/6kning(+) leverantdrsskulder 33 -
Minskning(-)/6kning(+) av dévriga kortfristiga skulder 4 329 n
Kassafléde fran den I6pande verksamheten 25 991 -7
Investeringsverksamheten
Investering i PE fonder -76 242 -
Investering i 6vriga kortfristiga placeringar 53 458 -
Kassafléde fran investeringsverksamheten -22 784 -
Finansieringsverksamheten
Nyemission - 500
Utdelning P1-aktier -10 525 -
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -10 525 500
Periodens kassafléde -7 318 493
Likvida medel vid periodens bérjan 493 -
Infusionerad kassa 28 933 -
Likvida medel vid periodens slut 22107 493

Verksamheten &r nystartad under 2018. Bolagets forsta
rakenskapsar l6pte fran den 15 augusti 2018 till den 31
december 2018 (férkortat rékenskapsar). Nedan kommentar
till den finansiella utvecklingen under rékenskapsaret 1januari
2019 till 30 juni 2019 innehaller jamférelsesiffror fran den
forkortade perioden 15 augusti till 31 december 2018.

Resultat

Under perioden 1 januari 2019 till 30 juni 2019 fusionerades
verksamheten fran de nio arsfonderna Coeli Private Equity
2007 - 2015 AB. Under perioden har Bolagets resultatrakning
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belastats med kostnader hanforliga till fusion av Bolaget, sasom
kostnader for legalt ombud, kostnader till myndigheterna
Finansinspektionen och Bolagsverket samt férvaltningsavgifter
till AIF-férvaltaren, dartill har kostnader i respektive arsfond
fusionerats in och utgdér nu del i Coeli Private Equity ABs
resultat. Detsamma géller vardeféradndringar pa Bolagets
investeringar i Private Equity-fonder och onoterade bolag.
Detta resulterade i ett rorelseresultat om 57 395 TSEK och
ett resultat fér perioden pa 59 040 TSEK.

Tillgangar
Per den 30 juni 2019 uppgick Bolagets tillgangar till 851 609
TSEK, vilket utgjordes av finansiella anldggningstillgdngar
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likvida medel, dvriga kortfristiga placeringar och kortfristiga
fordringar. Dessa tillgdngar utgdrs av inbetalade medel for
de emissioner som genomférts i respektive arsbolag, andelar
i Private Equity-fonder, direktinvesteringar i onoterade bolag
och kortfristiga placeringar i Coeli Likviditetsstrategi, som nu
fusionerats in i Coeli Private Equity AB.

Anldggningstillganar

Bolaget innehar finansiella anlaggningstillgangar i form
av Langfristiga vardepappersinnehav om 665 584 TSEK.
Innehaven avser investeringar i Private Equity-fonder och
direktinvesteringar i onoterade bolag.

Omséttningstillgangar

Bolagets omséattningstillgangar per 30 juni 2019 bestar
av likvida bankmedel uppgaende till 22 107 TSEK samt
dvriga kortfristiga placeringar (inom ramen fér Bolagets
likviditetsférvaltning, sdsom beskrivet i detta Prospekt) om
163 834 TSEK.

Eget kapital

Bolagets kapital uppgick den 30 juni 2019 till 845 614 TSEK,
bestdende av Bolagets aktiekapital samt den &verkursfond
som tillkommit med anledning av tidigare emissioner, samt
upparbetat resultat.

Skulder

Per den 30 juni 2019 har Bolaget 5 994 TSEK i utestdende
skulder, primart till koncernféretag med anledning av att Coeli
Asset Management ar utsedd AlF-férvaltare som ansvarar for
driften av Bolaget och erhaller ers&ttning for detta.

Kassafléde

Under perioden 1 januari 2019 till 30 juni 2019 paverkades
Bolagets kassafléde positivt av periodens resultat med
59 040 TSEK, av dessa ar 37 333 TSEK poster som avser
orealiserade véardeféréandringar, varpa de inte har nagon
kassaflddespaverkan. Inom den I6pande verksamheten ledde
6kning av kortfristiga fordringar samt 6kning av kortfristiga
skulder till positivt kassafldde om 4 284 TSEK. Under perioden
har 76 242 TSEK investerats i langfristiga vardepappersinnehav,
vilket paverkar kassaflédet negativt. Under perioden har 53
458 TSEK av bolagets investeringar i rantefonder avyttrats,
vilket paverkat kassaflddet positivt. De nu fusionerade
arsbolagen genomférde utdelningar om totalt 10 525 TSEK,
avseende 2018, vilket paverkade kassaflédet negativt.

Periodens kassafldéde uppgick till -7 318 TSEK. Inga &vriga
handelser &n de som beskrivs ovan har paverkat bolagets
kassafléde under perioden 1januari 2019 till 30 juni 2019.

Perioden 1 januari till den 30 juni 2019
¢ Den 30 januari 2019 beslutade aktiedgarna i Coeli Private
Equity och Arsbolagen beslut om Fusionerna.

» Coeli Private Equity har tecknat sig fér tva nya investeringar,
dels 27 miljoner kronor i Storstohem som ar en féretagsgrupp

som foérvarvar och driver sma och medelstora svenska bolag,
dels 40 miljoner kronor i Gladsheim fastigheter AB som ar
ett bolag som investerar och féradlar hyresfastigheter pa
mindre orter i Sverige.

¢ Den 29 maj 2019 registrerade Bolagsverket de genomférda
Fusionerna.

Perioden efter den 30 juni 2019

e Den 15 oktober 2019 har Bolaget publicerat kallelse
till ordinarie arsstdmma som kommer att hallas den
14 november 2019. Av kallelsen framgar forslaget att
utdelning ska ske till innehavare av stamaktier med 7 SEK
per stamaktier. Det féreslas att styrelsen bemyndigas att
faststalla avstdmningsdag och betalningsdag avseende
utdelningen.

» Enligt samma kallelse féreslas att arsstdmman bemyndigar
styrelsen att fatta beslut om férvarv av bolagets egna
stamaktier. Syftet avseende férvarv av egna aktier ar att
kunna anpassa Bolagets kapitalstruktur for att darmed
kunna bidra till 6kat aktiedgarvéarde. Styrelsen har for avsikt
att till senast nasta arsstdmma foresla stdmman att fatta
beslut om minskning av aktiekapitalet med indragning
av de aktier som styrelsen har férvarvat med stdéd av
bemyndigandet.

* Den 18 oktober 2019 offentliggjorde Bolaget att man &kat sin
investering i ett av de nuvarande portféljbolagen, Gladsheim
Fastigheter AB, genom teckning av preferensaktier i en
nyemission till ett varde av cirka 10 MSEK.

¢ Bolaget meddelade den 13 november 2019 att man utfast
50 MNOK till private equity-fonden Equip Capital Fund I.

Utdver ovan har inga vasentliga handelser intraffat efter den
30 juni 2019.

Arsfondernas finansiella rapporter fér 2016, 2017 och
2018, januari-juni 2017 och 2018 och Coeli Private Equitys
finansiella rapport for rékenskapsaret 1januari - 30 juni 2019
ar en del av Prospektet och ska lasas som en del déarav. De
finansiella rapporterna &r presenterade i respektive Arsfonds
arsredovisningar 2016, 2017 och 2018 samt i halvarsrapporterna
fér januari-juni 2017 och 2018. Den finansiella rapporten for
Coeli Private Equity &r presenterad i Bolagets arsredovisning
for rakenskapsaret 1januari - 30 juni 2019.

Arsfondernas &rsredovisningar och deldrsrapporter
4r upprattade enligt arsredovisningslagen och
Bokfdéringsndmndens allmdnna rdd BFNAR 2012:1
Arsredovisning och koncernredovisning (K3). Det
foreligger darfér inte ndgra skillnader mellan Arsfondernas
redovisningsprinciper. Coeli Private Equitys arsredovising
ar upprattad enligt arsredovisningslagen (1995:1554) och
s.k. lagbegrédnsad IFRS i enlighet med Radet for finansiell
rapporterings rekommendation RFR 2, Redovisning for
juridiska personer.



UTVALD HISTORISK FINANSIELL INFORMATION

Arsredovisningarna har reviderats av revisor och de respektive
revisionsberéttelserna utgdér en del av arsredovisningarna.
Delarsrapporterna avseende perioderna januari-juni 2017 och
2018 har dversiktligt granskats av revisor. Samtliga rapporter
nedan aterfinns pa https://coeli.se/vara-fonder/private-equity-
fonder/coeli-private-equity-ab/finansiell-information-for-
coeli-private-equity/.

Informationen pad i Prospektet hdnvisade webbplatser utgér
inte en del av Prospektet, sdvida denna information inte
inforlivats i Prospektet genom hanvisningar. For det fall endast
en del av en handling ar inforlivad, ar de dvriga delarna inte
relevant for Prospektet.

Bolag Ar/period Typ av information Sida
Coeli Private Equity 2007 AB Resultat- och balansrakning 6-7
Férandring i eget kapital 8
2016
Noter 10-12
Revisionsberattelse 14-16
Resultat- och balansrakning 6-7
Férandring i eget kapital 8
2017
Noter 10-12
Revisionsberattelse 14-16
Resultat- och balansrakning 5-6
Foérandring i eget kapital 7
2018
Noter 9-1
Revisionsberattelse 13-15
Resultat- och balansrakning 5-6
Januari 2017 - | Férandring i eget kapital 7
Juni 2017 Noter 9-1
Granskningsrapport 12
Resultat- och balansrakning 5-6
Januari 2018 - | Foérandring i eget kapital 7
Juni 2018 Noter 9-1
Granskningsrapport 12
Coeli Private Equity 2008 AB Resultat- och balansrakning 5-6
Foérandring i eget kapital 7
2016
Noter 9-1
Revisionsberattelse 13-14
Resultat- och balansrakning 5-6
Foérandring i eget kapital 7
2017
Noter 9-1
Revisionsberattelse 13-15
Resultat- och balansrakning 5-6
Foérandring i eget kapital 7
2018
Noter 9-1
Revisionsberattelse 13-15
Resultat- och balansrakning 5-6
Januari 2017 - | Foérandring i eget kapital 7
Juni 2017 Noter 9-1
Granskningsrapport 12
Resultat- och balansrakning 5-6
Januari 2018 - | Férandring i eget kapital 7
Juni 2018 Noter 9-1
Granskningsrapport 12
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Coeli Private Equity 2009 AB Resultat- och balansrakning 5-6
Foérandring i eget kapital 7
2016
Noter 9-12
Revisionsberattelse 13-14
Resultat- och balansrakning 5-6
Foérandring i eget kapital 7
2017
Noter 9-1
Revisionsberattelse 13-15
Resultat- och balansrakning 5-6
Foérandring i eget kapital 7
2018
Noter 9-1
Revisionsberattelse 13-15
Resultat- och balansrakning 5-6
Januari 2017 - | Férandring i eget kapital 7
Juni 2017 Noter 9-11
Granskningsrapport 12
Resultat- och balansrakning 5-6
Januari 2018 - | Forandring i eget kapital 7
Juni 2018 Noter 9-11
Granskningsrapport 12
Coeli Private Equity 2010 AB Resultat- och balansrakning 5-6
Forandring i eget kapital 7
2016
Noter 9-12
Revisionsberattelse 13-14
Resultat- och balansrakning 5-6
Forandring i eget kapital 7
2017
Noter 9-12
Revisionsberattelse 13-15
Resultat- och balansrakning 5-6
Foérandring i eget kapital 7
2018
Noter 9-1
Revisionsberattelse 13-15
Resultat- och balansrakning 5-6
Januari 2017 - | Foérandring i eget kapital 7
Juni 2017 Noter 9-1
Granskningsrapport 12
Resultat- och balansrakning 5-6
Januari 2018 - | Forandring i eget kapital 7
Juni 2018 Noter 9-11
Granskningsrapport 12
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Coeli Private Equity 2011 AB Resultat- och balansrakning 5-6
Férandring i eget kapital 7
2016
Noter 8-10
Revisionsberattelse 12-13
Resultat- och balansrakning 5-6
Férandring i eget kapital 7
2017
Noter 9-1
Revisionsberattelse 13-15
Resultat- och balansrakning 5-6
Férandring i eget kapital 7
2018
Noter 9-1
Revisionsberattelse 13-15
Resultat- och balansrakning 5-6
Januari 2017 - | Férandring i eget kapital 7
Juni 2017 Noter 9-11
Granskningsrapport 12
Resultat- och balansrakning 5-6
Januari 2018 - | Foérandring i eget kapital 7
Juni 2018 Noter 9-1
Granskningsrapport 12
Coeli Private Equity 2012 AB Resultat- och balansrakning 5-6
Foérandring i eget kapital 7
2016
Noter 9-1
Revisionsberattelse 13-14
Resultat- och balansrakning 5-6
Foérandring i eget kapital 7
2017
Noter 9-1
Revisionsberattelse 13-14
Resultat- och balansrakning 5-6
Foérandring i eget kapital 7
2018
Noter 9-1
Revisionsberattelse 13-15
Resultat- och balansrakning 5-6
Januari 2017 - | Foérandring i eget kapital 7
Juni 2017 Noter 9-1
Granskningsrapport 12
Resultat- och balansrakning 5-6
Januari 2018 - | Férandring i eget kapital 7
Juni 2018 Noter 9-1
Granskningsrapport 12
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Coeli Private Equity 2013 AB Resultat- och balansrakning 5-6
2016 Foérandring i eget kapital 7
Noter 8-10
Revisionsberattelse 12-13
Resultat- och balansrakning 5-6
2017 Foérandring i eget kapital 7
Noter 9-1
Revisionsberattelse 13-14
Resultat- och balansrdkning 5-6
2018 Foérandring i eget kapital 7
Noter 9-1
Revisionsberattelse 13-14
Resultat- och balansrdkning 5-6
Januari 2017 - | Férandring i eget kapital 7
Juni 2017 Noter 9-1
Granskningsrapport 12
Resultat- och balansrdkning 5-6
Januari 2018 - | Férandring i eget kapital 7
Juni 2018 Noter 9-11
Granskningsrapport 12
Coeli Private Equity 2014 AB Resultat- och balansrakning 5-6
2016 Foérandring i eget kapital 7
Noter 9-1
Revisionsberattelse 12-13
Resultat- och balansrakning 5-6
2017 Foérandring i eget kapital 7
Noter 9-1
Revisionsberattelse 13-14
Resultat- och balansrakning 5-6
2018 Foérandring i eget kapital 7
Noter 9-1
Revisionsberattelse 13-14
Resultat- och balansrakning 5-6
Januari 2017 - | Férandring i eget kapital 7
Juni 2017 Noter 9-11
Granskningsrapport 12
Resultat- och balansrakning 5-6
Januari 2018 - | Foérandring i eget kapital 7
Juni 2018 Noter 9-1
Granskningsrapport 12

27




UTVALD HISTORISK FINANSIELL INFORMATION

Coeli Private Equity 2015 AB https://coeli.se/wp-content/uploads/2017/12/Coeli-Private-
Equity-2015-AB-arsredovisning-2016.pdf
Resultat- och balansréakning 5-6
2016 Foéréandring i eget kapital 7
Noter 8-12
Revisionsberattelse 1-12
https://coeli.se/wp-content/uploads/2018/04/Coeli-Private-
Equity-2015-AB-arsredovisning-2017.pdf
Resultat- och balansréakning 5-6
20 Foérandring i eget kapital 7
Noter 9-1
Revisionsberattelse 13-14
https://coeli.se/wp-content/uploads/2019/09/Coeli-Private-
Equity-2015-AB-arsredovisning-2018.pdf
Resultat- och balansréakning 5-6
2018 Foérandring i eget kapital 7
Noter 8-11
Revisionsberattelse 13-15
https://coeli.se/wp-content/uploads/2017/12/Coeli-Private-
Equity-2015-halvarsrapport-2017.pdf
Januari 2017 - | Resultat- och balansrakning 5-6
Juni 2017 Foéréandring i eget kapital 7
Noter 9-1
Granskningsrapport 12
https://coeli.se/wp-content/uploads/2018/09/Coeli-Private-
Equity-2015-halvarsrapport-2018.pdf
Januari 2018 - | Resultat- och balansrakning 5-6
Juni 2018 Foéréandring i eget kapital 7
Noter 9-1
Granskningsrapport 12
Coeli Private Equity AB https://coeli.se/vara-fonder/private-equity-fonder/coeli-
private-equity-ab/
15 augusti Resultat- och balansrakning 4-5
. d2e?:1e8n;ber Forandring i eget kapital 6
2018 Kassaflédesanalys 7
Noter 8-1
Granskningsrapport 12-14
https://coeli.se/vara-fonder/private-equity-fonder/coeli-
private-equity-ab/
Resultat- och balansrékning 10-11
Januari 2019 - Foréandring i eget kapital 12
Juni 2019
Kassaflddesanalys 13
Noter 14-25
Revisionsberattelse 26-27

Ovan handlingar halls tillgdngliga for inspektion pd Bolagets kontor pd Sveavagen 24-26, 111 57 Stockholm, Sverige. Dessa
handlingar finns &ven tillgdngliga i elektronisk form pa Coelis webbplats, www. coeli.se samt gar att bestélla per telefon,
08-506 223 00.
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KAPITALSTRUKTUR, SKULDSATTNING
OCH ANNAN FINANSIELL INFORMATION

Tabellerna i detta avsnitt redovisar Coeli Private Equitys
kapitalisering och skuldsattning per den 30 september 2019.
Se avsnittet “Aktiekapital och garférhdllanden” for ytterligare
information om bl.a. Bolagets aktiekapital och aktier. Tabellerna
i detta avsnitt bor lasas tillsammans med avsnittet "Utvald
historisk finansiell information”.

Nedanstaende tabell dterger information om Bolagets eget
kapital och skulder per den 30 september 2019.

30 september 2019

TSEK

Summa kortfristiga skulder

17 393

Mot garanti eller borgen -
Mot sakerhet -

Utan garanti/borgen eller sdkerhet

Summa langfristiga skulder -

Mot garanti eller borgen -
Mot sakerhet -

Utan garanti/borgen eller sdkerhet -

Eget kapital
Aktiekapital
Reservfond -
834 935
844 935

10 000

Andra reserver

Summa eget kapital

Nedan redovisas Coeli Private Equitys nettoskuldsattning per
den 30 september 2019. Bolaget har per den 30 september
2019 eventualforpliktelser om totalt 188 265 TSEK, avseende
kvarvarande del av utfastelser till Bolagets investeringar i
Private Equity-fonder.

TSEK 30 september 2019
A. Kassa -
B. Likvida medel:

Bankmedel 47 266
C. Latt realiserbara vardepapper 158 846
D. Likviditet (A)+(B)+(C) 206 112

E. Kortfristiga fordringar 84
F. Kortfristiga bankskulder -

G. Kortfristig del av 1&ngfristiga skulder -
H. Andra kortfristiga skulder 17 393
I. Kortfristiga skulder (F)+(G)+(H) 17 393
J. Netto kortfristig skuldsattning (1)-(E)- -188 803
(D)
K. Langfristiga banklan -

L. Emitterade obligationer -

M. Andra langfristiga 1&n -
N. Langfristig skuldsattning (K)+(L)+(M) -
O. Nettoskuldsattning (J)+(N) -188 803
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Bolagets beddmning ar att det befintliga roérelsekapitalet ar
tillrackligt for att tacka behoven for den I6pande verksamheten
under den kommande tolvmanadersperioden fran datumet fér
Prospektet. Med rorelsekapital i detta avsnitt avses Bolagets
férmaga att fullgdra sina betalningsférpliktelser allteftersom
de forfaller till betalning.

Den 30 september 2019 finns likvida medel i Bolaget om totalt
cirka 206 112 TSEK férdelat pa banktillgodohavanden om 47
266 TSEK och likvida finansiella tillgdngar om 158 846 TSEK.



AKTIEKAPITAL OCH AGARFORHALLANDEN

Enligt Coeli Private Equitys bolagsordning ska aktiekapitalet
uppga till ldgst 3 000 000 SEK och hégst 12 000 000 SEK,
férdelat pa lagst 3 000 000 och hégst 12 000 000 aktier.
Per dagen fér detta Prospekt uppgar Bolagets registrerade
aktiekapital till 10 000 000 SEK, férdelat pa 8 600 000
stamaktier och 1 400 000 stamaktier serie Il. Varje aktie har
ett kvotvarde pa 1 SEK.

Bolagets aktier har emitterats i enlighet med svensk ratt och
ar denominerade i SEK. Aktierna ar fullt betalda och fritt
dverlatbara. Aktierna i Coeli Private Equity ar inte féoremal for
erbjudanden som har [dmnats till foljd av budplikt, inldésenratt
eller 1&sningsskyldighet. Det har inte férekommit ndgot
offentligt uppkodpserbjudande avseende aktierna i Bolaget
sedan dess bildande.

Bolaget omfattas inte av nationell lagstiftning avseende
offentliga uppkdpserbjudandet. Efter att Bolagets stamaktier
har tagits upp till handel pa reglerad marknad kommer
Bolaget att omfattas av lag (2006:451) om offentliga
uppkdpserbjudanden pa aktiemarknaden.

Nedan redovisas vissa rattigheter som ar kopplade till
aktierna. Dessa rattigheter kan féorandras genom en andring
av bolagsordningen.

Ratt att delta och rosta vid bolagsstdmma

Aktiedgare som vill delta vid bolagsstdmma ska dels vara
upptagen i utskrift eller annan framstallning av aktieboken
avseende forhallandena fem (5) vardagar fére stdmman, dels
go6ra en anmalan till Bolaget senast den dag som anges i
kallelsen till stdmman. Sistnédmnda dag far inte vara séndag,
annan allman helgdag, 16rdag, midsommarafton, julafton
eller nyarsafton och inte infalla tidigare &n fem (5) vardagar
fore stdmman. Varje aktie berattigar till en rést vardera. Varje
rostberattigad far vid bolagsstdmma rdsta for det fulla antalet
av den rostberattigade dgda och foretradda aktier utan
begransning i rostratten.

Foretradesratt till nya aktier

| Coeli Private Equitys bolagsordning regleras foretradesratten
till nya aktier, teckningsoptioner och konvertibler enligt
féljande:

Vid sddan nyemission av aktier som inte sker mot betalning
med apportegendom, ska innehavare av en gammal aktie
dga foretradesratt att teckna nya aktier av samma aktieslag
i forhallande till det antal aktier innehavaren férut dger
(primar foretradesratt). Aktier som inte tecknas med primar
foretradesratt ska erbjudas samtliga aktiedgare till teckning
(subsidiar foretréddesratt). Om inte sdlunda erbjudna aktier
racker for den teckning som sker med subsidiar foretradesratt,
ska aktierna férdelas mellan tecknarna i férhallande till det
totala antalet aktier de forut &ger | Bolaget, och i den man
detta inte kan ske genom lottning.

Beslutar Bolaget att ge ut aktier endast av visst aktieslag
ska samtliga aktiedgare oavsett aktieslag, dga foretradesratt

att teckna nya aktier i férhallande till det antal aktier de
forut &ger. Vad som angivits ovan ska inte innebdra ndgon
inskrankning i méjligheten att fatta beslut om kontantemission
eller kvittningsemission med avvikelse fran aktiedgarnas
foretradesratt.

Vad som foreskrivits ovan om aktiedgarnas foretradesratt ska
aga motsvarande tilldampning vid emission av teckningsoptioner
och konvertibler.

Vid 6kning av aktiekapitalet genom fondemission ska nya
aktier av respektive aktieslag emitteras i férhallande till det
antal aktier av varje aktieslag som finns sedan tidigare. Darvid
ska gamla aktier av visst slag ge féretrade till nya aktier av
samma slag.

Vid 6kning av aktiekapitalet genom fondemission ska nya
aktier av respektive aktieslag emitteras i férhallande till det
antal aktier av varje aktieslag som finns sedan tidigare. Darvid
ska gamla aktier av visst slag ge féretrade till nya aktier av
samma slag.

Ratt till utdelning och 6verskott vid likvidation

Innehavare av stamaktier serie |l ska ha ratt till utdelning férst
nar innehavare av stamaktier, genom utdelning eller genom
annan vardeodverforing enligt 17 kap 2 & aktiebolagslagen eller
i samband med att Bolaget likvideras, har erhallit ett belopp
motsvarande 105,73 kronor per aktie. Efter det att innehavare
av stamaktier har erhallit ovan ndmnda utdelning ska
innehavare av stamaktier serie Il och innehavare av stamaktier
ha samma ratt vid likvidation och utdelning.

Genom ett obligatoriskt omvandlingsforbehall i
bolagsordningen fér Coeli Private Equity kommer samtliga
aktier av stamaktier serie Il att omvandlas till stamaktier nar
innehavare av stamaktier, genom utdelning eller genom annan
vardedverfoéring enligt 17 kap 2 § aktiebolagslagen, har erhallit
ett belopp motsvarande 105,73 kronor per aktie.

Vid likvidation ska utdelning kunna ske bade genom kontant
utdelning och utdelning av Bolagets vardepapper. Vardet
av sadana vardepapper ska vid utdelningen varderas till
marknadsvarde.

Det féreligger inga utestdende teckningsoptioner, konvertibler
eller andra aktierelaterade incitamentsprogram i Bolaget.

Coeli Private Equitys bolagsordning innehaller ett
avstamningsforbehall och Bolagets aktier &r anslutna till
det elektroniska vardepapperssystemet med Euroclear som
central vardepappersféorvarare (Euroclear Sweden AB, Box
191, 101 23 Stockholm), vilket innebar att Bolagets aktiebok
férs av Euroclear. Aktiedgarna i Bolaget erhaller inte nagra
fysiska aktiebrev utan samtliga transaktioner med aktierna
sker pa elektronisk vdg genom behdriga banker och andra
vardepappersforvaltare.
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AKTIEKAPITAL OCH AGARFORHALLANDEN

Nedanstaende tabell ss mmanfattar den historiska utvecklingen
avseende Bolagets aktiekapital sedan Bolagets bildande den
16 juli 2018 inklusive de férandringar i antalet aktier och
aktiekapitalet som skedde i samband med genomférandet
av Fusionerna.

Per den 30 juni 2019 uppgick Bolagets registrerade aktiekapital
till 10 000 000 SEK, férdelat pd 8 600 000 stamaktier och 1
400 000 stamaktier serie Il.

Ar Transaktion Okning av Okning av antal Okning av antal Totat antal | Aktiekapital, SEK
aktiekapitalet, stamsaktier | stamaktier serie Il aktier
SEK

2018 Bildande 50 000 0 50 000 50 000 50 000
2018 Nyemission 450 000 0 450 000 500 000 500 000
2019 Nyemission i 9 500 000 8 600 000 900 000 | 10 000 000 10 000 000

samband med

Fusionerna

Bolagets registrerade aktiekapital uppgar vid datumet for
Prospektet till 10 000 000 SEK, féordelat pa 8 600 000
stamaktier och 1400 000 stamaktier serie Il.

| lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument
(LHF) finns regler om anmalningsskyldighet betraffande vissa
forandringar av aktieinnehav i bolag vars aktier ar upptagna
till handel p& en reglerad marknad (s.k. flaggning). Enligt
4 kap. 5 & LHF ska en andring av ett innehav anmalas om
andringen medfér att den andel av samtliga aktier i bolaget,
eller av rostetalet for samtliga aktier i bolaget som innehavet
motsvarar, uppnas, dverstiger eller gar ner under nagon av
grénserna 5, 10, 15, 25, 30, 50, 66 2/3 och 90 procent.

Nedan aterfinns en tabell som visar Bolagets dgarstruktur per
dagen for detta Prospekt. Coeli Private Equity Management
Il AB innehar en dgarandel motsvarande ca 18,5 procent av
saval samtliga utestdende aktier som roster i Bolaget. Bddae
stamaktier och stamaktier serie Il berattigar till en rést vardera.

Per dagen for detta Prospekt finns det enligt Bolagets
kdnnedom, utéver vad som framgar av nedanstaende tabell,
inga fysiska eller juridiska personer som ager fem procent eller
mer av aktierna eller résterna i Bolaget.

Bolagets huvudégare Coeli Private Equity Management || AB
kommer, dven efter noteringen, genom sitt agande ha mojlighet
att utdva ett vasentligt inflytande i arenden som kraver
godkannande av aktiedgarna pa bolagsstdmma, déribland
utnamning och avsattning av styrelseledamoter, beslut om
nyemission och andring av bolagsordningen. Aktiebolagslagen
och andra tillampliga regler och rekommendationer for
bolagsstyrning, sdsom svensk kod fér bolagsstyrning och god
sed pa aktiemarknaden, innehaller bestdmmelser och principer
som hindrar missbruk av sadant vasentligt inflytande.

Aktieagare Stamaktier Stamaktier Antal aktier

serie Il | och réster (%)
Coeli Private Equity Management Il AB 453 956 1400 000 18,5
Ovriga aktiedgare 8146 044 - 81,5
Totalt 8 600 000 1400 000 100

Bolagets styrelse har ansd6kt om notering av Bolagets samtliga
stamaktier pa marknadsplatsen NGM Nordic AIF som &r en
del av den reglerade marknaden som drivs av Nordic Growth
Market NGM AB. Noteringen av stamaktier ar ett krav som
AlF-lagen uppstaller for att mojliggdéra marknadsféring av
aktierna till icke-professionella investerare. Foérsta handelsdag
forvantas intraffa omkring den 22 november 2019. Férsta dag
for handel kommer att offentligbras genom pressmeddelande
enligt gallande regler.

Observera att stamaktier serie Il inte ska noteras, utan att det

enbart &r Bolagets utestdende stamaktier som omfattas av
notering enligt detta Prospekt.
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Savitt styrelsen i Bolaget kanner till existerar det inte nagra
aktiedgaravtal, andra dverenskommelser eller motsvarande
mellan Bolagets aktiedgare som syftar till gemensamt
inflytande &ver Bolaget eller nagra éverenskommelser eller
motsvarande som kan komma att leda till att kontrollen &éver
Bolaget féréandras.



AKTIEKAPITAL OCH AGARFORHALLANDEN

Beslut om vinstutdelning fattas av bolagsstdmman.
Utbetalningen ombesdrjes av Euroclear. Ratt till utdelning
tillfaller den som pa av bolagsstdmman faststalld
avstamningsdag ar registrerad som dgare i den av Euroclear
forda aktieboken. Om aktiedgare inte kan nas genom
Euroclear kvarstar aktiedgarens fordran pa Bolaget avseende
utdelningsbeloppet och begrédnsas endast genom regler om
preskription. Vid preskription tillfaller utdelningsbeloppet
Bolaget.

Enligt Bolagets bolagsordning ska innehavare av stamaktier
serie Il ha ratt till utdelning férst nar innehavare av stamaktier,
genom utdelning eller genom annan vardedverféring enligt
17 kap 2 § aktiebolagslagen eller i samband med att Bolaget
likvideras, har erhallit ett belopp motsvarande 105,73 kronor
per aktie.

Genom ett obligatoriskt omvandlingsférbehall i bolagsordningen
kommer samtliga aktier av stamaktier serie Il att omvandlas till
stamaktier nér innehavare av stamaktier har erhallit den ovan
nadmnda beloppet om 105,73 kronor per aktie. Darefter kommer
innehavare av stamaktier serie Il och innehavare av stamaktier
ha samma ratt vid likvidation och utdelning.

Ingen utdelning har delats ut till aktiedgarna sedan bolagets
bildande den 16 juli 2018.

Se avsnittet "Skattefragor i Sverige” fér information om skatt
som utgar vid utdelning.
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STYRELSE, LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE OCH REVISOR

Equity bestdr av de tre

styrelseledaméterna Johan Winnerblad (ordférande), Henrik

Styrelsen i Coeli Private
Arfvidsson och Mikael Larsson. Samtliga utsags pa extra
bolagsstamma den 15 oktober 2018. Uppdraget féor samtliga
styrelseledamoter galler till slutet av nésta arsstdmma, vilken
kommer att hallas under andra halvaret 2020. Var och en
av styrelseledamoterna ager dock ratt att ndr som helst
frantréda uppdraget.

Ingen av  styrelseledaméterna eller de ledande
befattningshavarna har under de fem senaste aren tidigare

varitinblandade i konkurs, likvidation eller konkursférvaltning.

Ingen av styrelsens ledamoter eller ledande befattningshavare
har under de senaste fem aren démts i bedragerirelaterade
mal eller varit féremal for anklagelser eller sanktioner av
myndighet eller organisation som féretrader viss yrkesgrupp
och som &r offentligrattsligt reglerad. Inte heller har ndgon
av styrelsens ledamoter eller ledande befattningshavare
under de senaste fem aren alagts naringsférbud.

Med undantag for de intressen och intressekonflikter
som redogdrs fér under avsnittet “Legala fragor och
kompletterande information” féreligger det inte nagon
potentiell intressekonflikt for styrelseledamoter eller ledande
befattningshavare i Bolaget i férhallande till uppdraget fér

Bolaget.

Det har inte traffats nagon sarskild dverenskommelse mellan
stdrre aktiedgare, kunder, leverantorer eller andra parter enligt
vilken nadgon befattningshavare har valts in i styrelsen eller
tilltratt som verkstallande direktér. Nagot avtal har inte slutits
mellan Bolaget och ndgon befattningshavare om férmaner
eller ersattning efter uppdragets slutférande. Det finns inte
heller nagra familjeband mellan befattningshavarna och
det har inte ingatts nagra avtal som medfér begrénsningar
for befattningshavare att avyttra eventuella vardepapper i
Bolaget.

Samtliga styrelseledamoéter och ledande befattningshavare
nas via Coelikoncernens adress, Sveavagen 24-26, 111 57
Stockholm, Sverige

Styrelseledamaéter

Styrelseordférande sedan 2018

Johan Winnerblad ar advokat och deldgare i Advokatfirman
Vinge. Han ar verksam i Stockholm och har sarskild erfarenhet
bioteknik,
finansiella tjanster, IT, teknik och telekom samt sport, media

inom omradena for lakemedel & livsmedel,
och underhallning.

Fédd: 1967
Utbildning: Jur kand
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Andra pagaende uppdrag:

Styrelseordférande i Advokatfirman Vinge Stockholm AB,
Advokatfirman Vinge Aktiebolag, Coeli Private Equity
AB, Coeli Private Equity 2006 AB, Coeli Private Equity
2016 AB, CNI Nordic 5 AB och Coeli Private Equity XI AB,
styrelseledamot i NonStop Entertainment AB, Alltid Oavsett
AB, GodFond i Sverige AB, Tedilou Invest AB, TedDiLou
Holding AB, DNA Support AB, DIF Venture AB, Millennium
Media Group 2.0 AB och Astrego Diagnostics AB samt
styrelsesuppleant i Carlstoft Holding AB.

Tidigare uppdrag (senaste fem aren):

Styrelseordférande i Coeli Private Equity 2007 AB, Coeli
Private Equity 2008 AB, Coeli Private Equity 2009 AB,
Coeli Private Equity 2010 AB, Coeli Private Equity 2011 AB,
Coeli Private Equity 2012 AB, Coeli Private Equity 2013 AB,
Coeli Private Equity 2014 AB, Coeli Private Equity 2015
AB, Coeli Private Equity Fund Il AB och Coeli Frontier
Markets AB, styrelseledamot i GoodCause Invest | AB, samt
styrelsesuppleant i Advokatfirman Vinge Aktiebolag, SB
Sweden Aktiebolag och Caracol AB.

Innehav i Bolaget: Inget.

Styrelseledamot

Mikael Larsson &r grundare av Coeli Kapitalrddgivning AB
(tidigare Walter OFR AB) som fére det att bolaget tradde
i likvidation hade kontor i Stockholm, Géteborg, Malmé och
Uppsala. Mikael Larsson har dven grundat fondbolaget Coeli
AB (namnandrat till Coeli Asset Management AB), vilket nu
tagit dver verksamheten fran Coeli Kapitalradgivning AB.
Dé&rutdver har han grundat ett foretag med inriktning pa
forvaltarportféljer, FondFocus AB, vilket avslutats genom en
frivillig likvidation. Fore likvidationen hade Coeli AB 6vertagit
den verksamhet som bedrevs i FondFocus AB. Han har vidare
grundat, drivit och numera salt bolaget Trippus.

F6dd: 1965
Utbildning: Gymnasiestudier

Andra pagaende uppdrag:

Styrelseledamot och verkstallande direktér i Coeli Holding
Fastighet Il AB (publ), styrelseordférande i Fastighets AB
Madelium, Coeli Private Equity Management II AB, Coeli
Mandelblomman AB, Fastighets AB Malmhuset, Coeli
Private Equity Management AB, styrelseledamot i Gladsheim
Fastigheter AB, Coeli Fastighet | AB, Coeli Fastighet I
AB, Coeli Private Equity AB, Coeli Alfa Il AB, Noga AB,
Savja 1.1 AB, Oxenborgen Fastigheter AB, Quadrox AB,
Klackkarrsférvaltning AB, Fastighets AB Orlangsjo 2:7, Dr
Westerlunds Gata 13 Fastighetsférvaltning AB, Polgatan
7 Fastighetsbolag AB, Lansen 16 i Taby AB, Snéattringe 31
AB, Luktviolen Fastighets AB, Jamtlanningen Holding AB,
Langgatan Fastighets AB, Coeli Vagnhallen 15 AB, Coeli
Holding AB, Coeli Asset Management AB, Coeli Real Estate
Fund | Holding AB, Coeli Holding Fastighet | AB, Coeli Real



STYRELSE, LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE OCH REVISOR

Estate AB, Coeli Private Equity 2006 AB, Coeli Private Equity
2016 AB, Coeli Wealth Management AB och Coeli Private
Equity XI AB samt styrelsesuppleant i evenodds AB och C
work stories AB.

Tidigare uppdrag (senaste fem aren):

Verkstéllande direktdr och styrelseledamot i Coeli Fastighet
| AB, verkstallande direktdr i Coeli Asset Management AB,
samt styrelseledamot i Coeli Private Equity 2007 AB, Coeli
Private Equity 2008 AB, Coeli Private Equity 2009 AB, Coeli
Private Equity 2010 AB, Coeli Private Equity 2011 AB, Coeli
Private Equity 2012 AB, Coeli Private Equity 2013 AB, Coeli
Private Equity 2014 AB, Coeli Private Equity 2015 AB, Coeli
Private Equity Fund Il AB, Hjortkronan AB, Coeli Frontier
Markets AB, Coeli Service Il AB, Coeli Spektrum AB och Coeli
Service AB.

Innehav i Bolaget: Indirekt innehav i Bolaget. Mikael Larsson
ar majoritetsaktiedgare i Coeli Holding AB som ager samtliga
utestaende aktier i Coeli Private Equity Management Il AB
som i sin tur innehar aktier i Bolaget, motsvarande ca 18,5
procent av saval samtliga utestdende aktier som roster i
Bolaget.

Henrik Arfvidsson &r saval styrelsledamot som verkstéllande

direktdér i Coeli Private Equity. Information om Henrik

Arfvidsson, se avsnittet nedan.

Ledande befattningshavare

Styrelseledamot och verkstéllande direktér sedan 2018
Henrik Arfvidsson har arbetat inom Coelikoncernen sedan
2007, under de forsta fyra dren arbetade han med att bygga
upp och driva davarande Coeli AB:s (nuvarande Coeli Asset
Management AB) depdadministration. Det sista dret med
fokus pa ledarskap och systemutveckling. Han har redan fran
start varit insatt i Private Equity produkterna och ansvarat for
de administrativa delarna for de olika Private Equity-bolagen.
Henrik Arfvidsson har sedan 2011 arbetat som ekonomichef
och forvaltare i Private Equity-bolagen. Sedan bdérjan av
2016 ar Henrik Arfvidsson verkstallande direktor for de olika
Private Equity-bolagen (Coeli Private Equity 2006 - 2016),
samt CNI Nordic 5 AB. Henrik Arfvidsson verkar aven som
portfoljforvaltare for Coeli Asset Management AB.

F6dd: 1980
Utbildning: Magisterexamen i foretagsekonomi

Andra pagaende uppdrag:

Verkstallande direktér och styrelseledamot i Coeli Private
Equity AB, samt verkstallande direktor i Coeli Fastighet | AB,
Coeli Fastighet Il AB, CNI Nordic 5 AB, Coeli Private Equity
Management AB, Coeli Private Equity Management Il AB,
Coeli Private Equity XI AB, Coeli Private Equity 2006 AB och
Coeli Private Equity 2016 AB.

Tidigare uppdrag (senaste fem aren):
Verkstallande direktoér i Coeli Private Equity Fund Il AB,
Coeli Private Equity 2007 AB, Coeli Private Equity 2008
AB, Coeli Private Equity 2009 AB, Coeli Private Equity 2010
AB, Coeli Private Equity 2011 AB, Coeli Private Equity 2012
AB, Coeli Private Equity 2013 AB, Coeli Private Equity 2014
AB, Coeli Private Equity 2015 AB och styrelseledamot i
Bostadsrattsféreningen Sveavagen 131.

Innehav i Bolaget: Indirekt innehav i
Arfvidsson &r minoritetsaktiedgare i

Bolaget. Henrik
Holding AB
som &ger samtliga utestaende aktier i Coeli Private Equity

Coeli

Management Il AB som i sin tur innehar aktier i Bolaget,
motsvarande ca 18,5 procent av saval samtliga utestdende
aktier som réster i Bolaget.

Revisor

P& extra bolagsstdmma den 15 oktober 2018 valdes Ohrlings
PricewaterhouseCoopers AB till Bolagets revisionsbolag
med Leonard Daun som huvudansvarig revisor for tiden intill
utgdngen av 2019 ars arsstdmma. Leonard Daun &r fédd 1964
och har kontorsadress Box 179, 751 04 Uppsala. Leonard

Daun &r medlem i FAR.
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Bolagets registrerade firma och handelsbeteckning é&r
Coeli Private Equity AB. Coeli Private Equity ar ett publikt
aktiebolag med organisationsnummer 559168-1019 och
Bolagets associationsform regleras av aktiebolagslagen
(2005:551). Bolaget har sitt sate i Stockholms kommun och
har LEl-kod 549300TJJHXGTWZM8K63. Bolaget bildades
den 16 juli 2018 och registrerades hos Bolagsverket den 15
augusti 2018. Verksamheten bedrivs fran huvudkontoret i
Stockholm, med adress Sveavagen 24-26, 111 57 Stockholm,
Sverige.

Coeli Holding AB ar moderbolag i Coelikoncernen och ager
100 procent av aktierna och rosterna Coeli Private Equity
Management Il AB. Coeli Private Equity Management Il AB
ager i sin tur aktier i Bolaget, motsvarande ca 18,5 procent av
saval samtliga utestdende aktier som réster i Bolaget.

Andra bolag som Coeli Holding AB helt eller delvis, direkt
eller indirekt, dger framgar av organisationsstrukturen nedan.

Lagstiftning

Bolaget ar en alternativ investeringsfond och inte en
vardepappersfond. Bolagets och dess verksamhet omfattas
saledes av AIFM-direktivet och AlF-lagen. Reglerna berér
alla som foérvaltar fonder i nadgon bemarkelse men som
inte ar vardepappersfonder. De fonder som berdrs &r t.ex.
specialfonder, riskkapitalfonder och fastighetsfonder och for
att fa férvalta sddana fonder krévs ett sarskilt tillstand, ett
s.k. AlIF-férvaltartillstand. Syftet med regleringen &r frémst
att skydda professionella investerare, att eliminera eventuella
systemrisker hanfoérliga till vissa typer av alternativa
investeringar samt 6ka transparensen for investerare och
myndigheter.

Vardepappersfonder regleras sarskilt i lagen (2004:46)
om vardepappersfonder och omfattas darmed av ett
regelverk som har till syfte att utgdéra ett konsumentskydd
for den enskilde investeraren. Genom att vara en alternativ
investeringsfond omfattas Coeli Private Equity inte, med de
fordelar och nackdelar som detta innebér, av de sarskilda
reglerna i lag (2004:46) om véardepappersfonder sa som
till exempel krav pa tillstand fér verksamhetens bedrivande,
kapital-, riskspridnings- och placeringskrav eller de sarskilda
reglerna om inlésen av fondandelar. Dd&remot omfattas Coeli
Private Equity, i sin egenskap av alternativ investeringsfond,
av AlF-lagen, av de sarskilda reglerna i lagstiftningen i
Sverige for inforlivande av AIFM-direktivet som innebar
tillstandskrav, verksamhetskrav och tillsyn, vilket utgér ett
visst konsumentskydd.
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Forvaringsinstitut

| AlIF-lagen uppstélls krav pa att Bolaget ska anvédnda sig
av ett forvaringsinstitut som bl.a. ska forvara Bolagets
tillgdngar och kontrollera att kép och inlésen av andelar
i Bolaget sker i enlighet med lag och bolagsordning.
Forvaringsinstitutet ar ansvarigt gentemot Bolaget eller
dess investerare om forvaringsinstitutet, eller tredje part
till vilken depaférvaringen delegerats, forlorat finansiella
instrument som depaférvaras. Férvaringsinstitutet har dven
till uppgift att kontrollera att de utbetalningar som Bolaget
gor till underliggande portfoljbolag ar lagenliga och korrekta.
Foérvaringsinstitutet har harvidlag endast att ta tillvara
Bolaget och dess aktiedgares intressen.

Coeli Asset Management AB har utsett Skandinaviska
Enskilda Banken AB som foérvaringsinstitut for Bolaget.
Skandinaviska Enskilda Banken AB &r ett svenskt
aktiebolag med organisationsnummer 502032-9081 och
lyder under svensk lagstiftning. Bolaget bildades den 17
december 1971 och har sitt sate i Stockholm. Bolagets
postadress &r 106 40 Stockholm, med besodksadress
Kungstrddgarden 8, 111 47 Stockholm och telefonnummer
08-763 80 00. Forvaringsinstitutets webbplats a www.
SEB.se och har identifieringskod fér juridiska personer (LEI)
F3Js33DEI6GXQ4ZBPTNS6.

AlIF-foérvaltare

Enligt AIFM-direktivet ar Bolaget skyldigt att ha en
intern eller extern forvaltare. Bolaget har valt att ha en
extern férvaltare och har darfér ingatt ett foérvaltaravtal
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med Coeli Asset Management AB avseende Bolagets
ledning och forvaltning. Avtalet innebéar att Coeli Asset
Management AB, som AlF-férvaltare, har fatt i uppdrag av
Bolaget att utvardera intressanta investeringsobjekt och
félja upp gjorda investeringar. Det innebar bl.a. att AlF-
forvaltaren for Bolagets rakning ska identifiera, analysera
och genomféra mojliga investeringar och realiseringar av
investeringar. Portféljférvaltningsuppdraget ska bedrivas pa
ett professionellt satt och med iakttagande av fér branschen
vid var tid gallande forfattningar, féreskrifter, regler och
rekommendationer.

Coeli Asset Management AB innehar ndédvandiga tillstdnd
frdn Finansinspektionen foér att alternativa
investeringsfonder och star under Finansinspektionens
tillsyn.

forvalta

Coeli Asset Management AB &r ett svenskt aktiebolag med
organisationsnummer 556608-7648 och lyder under svensk
lagstiftning. Bolaget bildades den 1 mars 2001 och har sitt
sate i Stockholm. Bolagets postadress ar box 3317, 103 66
Stockholm med telefonnummer 08 - 506 223 OO.

Ovriga tjdnsteleverantdrer

Bolaget har utsett Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB
("PwC") till revisor och PwC kommer att fakturera Bolaget
for revision enligt [6pande taxa.

Advokatfirman Lindahl KB &r legal radgivare i samband med
noteringen och erhaller ersattning pa ldpande rakning fér
utférda tjanster enligt avtal.

Bolaget har &ven ingatt avtal med Aktieinvest FK AB som
har agerar emissionsinstut i samband med noteringen.
Aktieinvest FK AB har erhdller en pa férhand avtalad
ersattning i samband med noteringen.

Bolaget kan i framtiden komma att upphandla tjanster fran
externa varderingsfirmor, externa emissionsinstitut samt
legala tjanster.

Nedan redogérs pa en dvergripande niva de kostnader som
direkt eller indirekt belastar Coeli Private Equity och/eller
dess investerare.

Foérvaringsinstitut
Avgiften avseende férvaringsinstituttjanster
uppga till cirka 300 000 kronor per ar.

uppskattas

AlF-férvaltaren

Coeli Asset Management AB har enligt avtalet ratt till
en arlig avgift om 0,3 procent (ex. mervardesskatt i
féorekommande fall) av Bolagets redovisade egna kapital.
Foérvaltningsavgifterna tas ut kvartalsvis i forskott.

Ovriga kostnader
Coeli Private Equity kommer inom ramen fér den verksamhet
som bedrivs bara rorelsekostnader for Bolagets drift, vilket

bland annat inkluderar kostnaderna for revision, juridisk
konsultation, styrelsearvoden, transaktionskostnader,
personalkostnader och boérskostnader. Bolaget har ingen
begransning nér det géller totala maximala avgifter fér sadana
kostnader, men alla kostnader ska vara marknadsmaéassiga.

Bolagets investeringar varderas |6pande for att faststalla vid
var till géllande nettovérde av Bolagets tillgdngar.
Varderingarna gors utifran fér branschen sedvanliga
varderingsprinciper, t.ex. utifran av International Private
Equity and Venture Capital Valuation Guidelines, developed
by Invest Europe (former EVCA), BVCA (British Private
Equity & Venture Capital Asociation) and AFIC (Australian
Foundation Investment Company). Coelikoncernen har
en intern varderingsfunktion som ansvarar for véardering
av fonden. Varderingsfunktionen arbetar oberoende av
férvaltningen.

Bolagets aktiedgare delges varderingen vid Bolagets
arsstdmma samt i en rapport var sjatte manad, eller oftare
om styrelsen eller ledningen anser nédvandigt. Rapporten
innehaller uppgifter om férdelning mellan de olika
investeringsgrupperna, utifrdn vilka principer vérderingen
har gjorts samt i vilken man avvikelser har gjorts fran dessa
principer.

Bolaget har faststallt nettoandelsvarde per den 30 juni 2019
till 98,16 kronor.

Avtalen som presenteras i sammandrag nedan beddms
som vasentliga avtal som Bolaget eller annat foéretag
inom Coelikoncernen har ingatt under de senaste tva
rékenskapsaren, eller avtal dar nagot foéretag inom
Coelikoncernentilldelas en rattighet eller aldggs en skyldighet
som &r av vasentlig betydelse per dagen fér detta Prospekt.
Coeli Private Equity Management AB och Coeli Private
Equity Management Il AB ingick den 22 oktober 2018
aktiedverlatelseavtal dar Coeli Private Equity Management
Il AB forvarvade samtliga utestdende preferensaktier P1 i
Arsfonderna 2007-2013 av Coeli Private Equity Management
AB. Syftet med 6verldtelserna var att samla alla Arsfonder i
samma koncernstruktur.

Bolaget har ingatt avtal med Coeli Holding AB déar Bolaget
far en kostnadsfri rattighet att anvédnda varuméarket Coelii sin
firma sa lange Coeli Asset Management AB &r Bolagets AlF-
forvaltare. | det fall Bolaget byter AlF-férvaltare ska Bolaget
verka for att bolagsstémman i Bolaget beslutar om att &ndra
Bolagets firma. Om Bolaget inte har bytt firma inom 12
manader efter att avtalet med Coeli Asset Management AB
upphort ska ett arligt vite om 2 MSEK utga till Coeli Holding
AB.

Bolaget har vidare ingatt avtal med Coeli Asset Management
AB dar Coeli Asset Management AB utses till AIF-foérvaltare

36



LEGALA FRAGOR OCH KOMPLETTERANDE INFORMATION

till Bolaget. Avtalet har ingatts pa marknadsmassiga
villkor. Bolaget har vidare ingatt investeringsavtal med de
underliggande riskkapitalfonderna.

Mikael Larsson ar styrelseledamot i Coeli Private Equity. Han
ar dven majoritetsaktiedgare i Coeli Holding AB som ager
samtliga utestdende aktier i Coeli Private Equity Management
II' AB som i sin tur innehar aktier i Bolaget, motsvarande ca
18,5 procent av saval samtliga de utestdende aktierna som
rosterna i Bolaget. Mikael Larsson ar aven indirekt dgare
av Coeli Asset Management AB som é&r forvaltare at Coeli
Private Equity.

Henrik Arfvidsson ar styrelseledamot och verkstéallande
direktdér i Coeli Private Equity. Henrik Arfvidsson ar
minoritetsagare i Coeli Holding AB och anstalld i Coeli Asset
Management AB, samt uppbar ersattning fran ett antal olika
bolag inom Coelikoncernen.

Mot bakgrund av de beskrivna férhallandena ovan finns
saledes en risk for att intressekonflikter kan foéreligga eller
uppkomma framgent da styrelsen i Coeli Private Equity fattar
beslut med anledning av fragor relaterade till verksamheten i
Coeli Private Equity. AlF-férvaltaren Coeli Asset Management
AB har antagit riktlinjer for identifiering och hantering av
intressekonflikter avseende dess verksamhet.

| och med att Coeli Asset Management AB som utsetts till
Bolagets forvaltare, &ven &r ansvarig forvaltare for flera andra
liknande strukturer uppstar potentiella intressekonflikter. En
intressekonflikt ar, i det fall Coeli Asset Management AB
inte skulle ha tillrackliga resurser for att hantera samtliga
av sina uppdrag, att Coeli Asset Management AB véljer att
prioritera 6vriga uppdrag framfoér uppdraget med Bolaget.
Coeli Asset Management AB kan aven for Bolagets réakning
investera i andra liknande bolag som forvaltas av Coeli Asset
Management AB. Intressekonflikterna hanteras genom att
Bolagets styrelse kommer félja upp uppdragsavtalet pa varje
styrelsemdte och har som sista dtgard mojlighet att byta
uppdragstagare. Coeli Asset Management AB har aven en
skyldighet i lag att agera i Bolagets intresse och ska enbart
investera i de objekt som de finner lampliga for Bolaget.
Coeli Asset Management AB ska saledes, nar det investerar
i andra bolag som forvaltas av densamma, sdkerstalla att
investeringen ar i aktiedgarnas intresse.

Advokatfirman Lindahl KB &r legal radgivare i samband med
férestdende notering och erhdller ersattning pa |dpande
rakning for utférda tjanster enligt avtal. Darutdver har inte
Advokatfirman Lindahl KB nagra ekonomiska eller andra
intressen i noteringen av Bolagets stamaktier.

Det beddms i dvrigt inte féreligga nagra intressekonflikter
som i enlighet med det ovanstaende har ekonomiska eller
andra intressen i noteringsarbetet.

Bolagetharinteldmnat|dn, garantiereller borgensférbindelser
till eller till férman for styrelseledaméterna, ledande
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befattningshavare eller revisorerna i Coelikoncernen. Ingen
av styrelseledamoterna eller de ledande befattningshavarna
i Bolaget har haft nagon direkt eller indirekt delaktighet i
affarstransaktioner, som ar eller var ovanlig till sin karaktar
eller avseende pa villkoren och som i ndgot avseende kvarstar
oreglerad eller oavslutad. Revisorerna har inte varit delaktiga
i ndgra afférstransaktioner enligt ovan.

historiska
dagen for detta
prospekt har transaktioner med né&rstdende skett i form
av forvaltningsavgifter till AlF-féorvaltaren Coeli Asset
Management AB (se vidare avsnitt “Férvaltningsavgift”) och
placering av 6verskottslikviditet samt aterbetalning av den
forvaltningsavgift som ar férenad med placeringen i en av
Coeli Asset Management AB férvaltad rantefond. Placeringen
ar inom ramen for den likviditetsfoérvaltning som beskrivs i
avsnitt “Strategi och placeringsinriktning”.

Under den period som omfattas av den

finansiella informationen fram till

Detaljerad redogérelse  6ver nérstaendetransaktioner
aterfinns enligt de internationella redovisningsstandarder
som bolaget har antagit, i kommande &rsredovisning.
Viss information om narstdendetransaktioner under
perioden 1 januari 2019 till 30 juni 2019 aterfinns i Not 9 -
Né&rstdendetransaktioner i bolagets halvarsrapport (sida 18)

som &r inforlivad i detta Prospekt genom hé&nvisning.

Bolaget &r inte och har inte varit part i nagra
myndighetsférfaranden, rattsliga forfaraden eller
skiljeférfaranden, inklusive annu icke avgjorda arenden eller
sadana, som Bolaget &r medvetet om kan uppkomma, sedan
Bolagets bildande den 16 juli 2018, som nyligen haft eller
skulle kunna fa betydande inverkan pa Bolagets finansiella
stallning och Iénsamhet. Bolaget k&nner inte heller till ndgot
som skulle kunna féranleda nagra skadestandsansprak eller
kunna féranleda framtida rattsliga processer.

Bolaget &r inte registrerad innehavare av nagra varumarken
eller andra immateriella rattigheter.

Bolaget har ett forsakringsskydd som far anses sedvanligt
for den aktuella verksamheten.

Coeli Private Equity ar ytterst ansvarig for Prospektet och
styrelsen &r ansvarig for innehdllet i Prospektet. Enligt
styrelsens kannedom &verensstammer den information som
ges i Prospektet med sakférhallandena och ingen uppgift som
sannolikt skulle kunna paverka dess innebérd har utelamnats.

Prospektet har godkants av och registrerats hos
Finansinspektionen, som ar behoérig myndighet
enligt foérordning (EU) 2017/1129. Det erinras om att
Finansinspektionen enbart har godkant Prospektet i s& matto
att det uppfyller de krav pa fullstadndighet, begriplighet och
konsekvens som anges i férordning (EU) 2017/1129 samt
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Kommissionens delegerade férordningar (EU) 2019/979 och
(EU) 2019/980. Detta godkdnnande bér inte betraktas som
nagot slags stod for kvaliteten pa de vardepapper som avses
i Prospektet. Investerare bér gdra sin egen beddmning av
huruvida det &r lampligt att investera i dessa vardepapper.

Bolagets stiftelseurkund och bolagsordning, alla rapporter,
brev och andra dokument, varderingar eller uttalanden
som utférdats av sakkunnig pa Bolagets begaran och som
till ndgon del ingér i eller hanvisas till i Prospektet finns
tillgangliga pa Bolagets hemsida, www.coelipe.se.
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Coeli
Bolagets bolagsstyrning baseras pa aktiebolagslagen och
andra tillampliga lagar och regler, Bolagets bolagsordning

Private Equity ar ett svenskt publikt aktiebolag.

samt interna styrdokument. De interna styrdokumenten
omfattar framst styrelsens arbetsordning, instruktion for
verkstallande direktéren samt instruktion for ekonomisk
rapportering. Vidare har Coeli Private Equity ocksa ett
antal policydokument och manualer som innehaller regler,
rekommendationer och principer, vilka ger vagledning i

Bolagets verksamhet samt for dess medarbetare.

Efter noteringen pa NGM Nordic AIF kommer Bolagets
bolagsstyrning ocksa att baseras pa NGM Nordic AlFs
borsregler, svensk kod for bolagsstyrning ("Koden”), god
sed pa aktiemarknaden samt andra tillampliga regler och
rekommendationer. Bolag som tillampar Koden &r inte
skyldiga att vid varje tillfélle félja varje regel i Koden. Om
ett bolag finner att en viss regel inte passar med hansyn
till bolagets sarskilda omstandigheter kan bolaget valja en
alternativ 16sning, under férutsattning att bolaget da tydligt
redovisar avvikelsen och den alternativa lésningen samt
ger en motivering till valet av den alternativa I6sningen (allt
enligt principen "folj eller forklara”). Coeli Private Equitys
eventuella avvikelser fran Koden kommer att redovisas i den
bolagsstyrningsrapport som avges infér arsstamman 2020.
En avvikelse frdn Koden &r att Bolaget inte fér narvarande
avser att tillsatta en valberedning. Motivet till denna
avvikelse frdn Koden &r den begrédnsade agarkretsen, vilket
gor att ett sarskilt organ utsett av aktiedgarna inte anses
behdvas. Nomineringen av styrelseledamot kommer istallet
att hanteras av styrelsens ordférande. Bolaget kommer inte
heller att inratta utskott inom styrelsen. Styrelsen har gjort
beddbmningen fragor avseende revision och ersattning bor
beredas av styrelsen i sin helhet, vilket beddéms kunna ske
utan oldgenheter. Vidare ska enligt Koden en majoritet av
styrelsens ledamoter vara oberoende i férhallande till bolaget
och bolagsledningen. Bolaget har gjort beddmningen att
endast en av styrelsens ledaméter ar oberoende. Bolaget
avser att framgent undersdka mojligheterna att utdka

styrelsen med ytterligare oberoende ledaméter.

Aktiedgarnas inflytande i Bolaget utdvas vid bolagsstamman,
som ar Bolagets hdgsta beslutande organ. Varje aktiedgare
som pa avstamningsdagen fér bolagsstamman &r inférd i den
av Euroclear Sweden AB férda aktieboken och antecknad
i ett avstdmningsregister eller pa ett avstdamningskonto
har ratt att delta, personligen eller genom befullmaktigat
ombud. Stdmman kan besluta i alla frdgor som roér Bolaget
och som inte enligt aktiebolagslagen eller bolagsordningen
uttryckligen faller under ett annat bolagsorgans exklusiva
kompetens. Stamman kan till exempel besluta om dkning eller
minskning av aktiekapitalet, andring av bolagsordningen samt
att Bolaget ska trada i likvidation. Vad galler nyemissioner
av aktier, konvertibler eller teckningsoptioner har stamman,
utéver mojlighet att sjalv besluta om detta, mdjlighet att
lamna bemyndigande till styrelsen att fatta emissionsbeslutet.
Varje aktiedgare har, oberoende av aktieinnehavets storlek,
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ratt att fa ett angivet drende behandlat pa bolagsstdmma.
Aktiedgare som 6nskar utdva denna ratt maste framstalla en
skriftlig begéran till Bolagets styrelse. En sddan begéran ska
i normala fall vara styrelsen tillhanda i sddan tid att drendet
kan tas upp i kallelsen till bolagsstamman.
Arsstdmma halls A&rligen inom sex manader efter
rékenskapsarets  utgang. bolagsstdmma
sammankallas av styrelsen nar styrelsen anser att det finns
skal att halla en stdmma fére nasta arsstdmma. Styrelsen
ska ocksd sammankalla extra bolagsstdmma nér en revisor
eller aktiedgare som innehar mer an tio procent av aktierna
i Bolaget skriftligen begér att stdmma ska hallas fér att

behandla ett specifikt arende.

Extra kan

Kallelse till bolagsstéamma ska ske genom annonsering i
Post- och Inrikes Tidningar samt pa bolagets webbplats.
Vid tidpunkten for kallelse ska information om att kallelse
skett annonseras i Svenska Dagbladet. Kallelse till ordinarie
bolagsstamma och extra bolagsstdmma dar andring av
bolagsordning ska behandlas ska utférdas tidigast sex (6)
och senast fyra (4) veckor fére bolagsstamman. Kallelse
till annan extra bolagsstdmma ska utfardas tidigast sex (6)
veckor fére och senast tre (3) veckor fére bolagsstamman.

Styrelsens uppgifter

Styrelsen bér det yttersta ansvaret for Bolagets organisation
och foérvaltningen av Bolagets verksamhet, som ska ske i
Bolagets och samtliga aktiedgare intresse. Nagra av styrelsens
huvuduppgifter &r att hantera strategiska fragor avseende
verksamhet, finansiering, etableringar, tillvaxt, resultat och
finansiell stallning och fortlépande utvardera Bolagets
ekonomiska situation. Styrelsen ska ocksa se till att det finns
effektiva system fér uppféljning och kontroll av Bolagets
verksamhet och sakerstélla att Bolagets informationsgivning
praglas av 6ppenhet och &r korrekt, relevant och tillférlitlig.

Styrelsens sammansattning

Enligt Bolagets bolagsordning ska styrelsen bestd av lagst
tre och hégst atta ledamoter utan suppleanter. Ledamédterna
valjs normalt arligen pa arsstdmman fér tiden intill slutet
av nasta arsstdmma, men ytterligare styrelseledamoéter kan
véljas under aret vid en extra bolagsstdmma. Enligt beslut vid
extra bolagsstdmma den 15 oktober 2018 ska styrelsen intill
nasta arsstdmma besta av tre ordinarie ledamoter. Styrelsen
bestar av Johan Winnerblad (ordférande), Henrik Arfvidsson
och Mikael Larsson.

Styrelsens ordférande

Styrelsens ordférande har till uppgift att bl.a. leda styrelsens
arbete samt att tillse att styrelsens arbete bedrivs effektivt
och att styrelsen fullgér sina dligganden. Ordféranden ska
genom kontakter med verkstallande direktoren fortldpande
fa den information som behdvs for att kunna félja Bolagets
stallning, ekonomiska planering och utveckling. Ordféranden
ska vidare samrada med verkstallande direktéren i strategiska
fragor samt kontrollera att styrelsens beslut verkstalls pa ett
effektivt satt. Styrelseordféranden ansvarar féor kontakter
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med aktiedgarna i dgarfragor och for att férmedla synpunkter
fradn &garna till styrelsen. Styrelsens ordférande valjs av
bolagsstdmman.

Styrelsens arbetsformer

Styrelsen féljer en skriftlig arbetsordning som ses dver arligen
och faststalls pa det konstituerande styrelsemotet som halls
i anslutning till drsstdmman. Arbetsordningen reglerar bl.a.
styrelsens arbetsformer, arbetsuppgifter, beslutsordning
inom Bolaget, styrelsens motesordning, ordférandens
arbetsuppgifter samt arbetsférdelningen mellan styrelsen
och verkstallande direktéren. Instruktion avseende
ekonomisk rapportering och instruktion till verkstallande
direktor faststélls ocksa i samband med det konstituerande
styrelsemotet.

Ersattning till styrelsens ledaméter

Vid extra bolagsstdmma den 15 oktober 2018 beslutades att
arvode till styrelse ska kunna utga till ledamdter som inte &r
anstéllda av Bolaget med upp till 150 000 SEK till styrelsens
ordférande och med upp till 100 000 SEK till &vriga
ledamoter. Det har inte betalats ut nagot belopp i ersattning
till ndgon styrelseledamot sedan Bolagets bildande.

Utdver ovanstdende utgar inte ndgra séarskilda féormaner eller
andra ersattningar till styrelsens ledamoter.

Revisions- och ersattningsutskott

Styrelsen har gjort bedémningen fragor avseende revision
och ersattning bér beredas av styrelsen i sin helhet, vilket
beddms kunna ske utan oldgenheter.

Verkstéllande direktdrens uppgifter

Den verkstallande direktdéren utses av styrelsen och skoter
Bolagets |6pande forvaltning enligt styrelsens riktlinjer och
anvisningar. VD ansvarar for att halla styrelsen informerad om
Bolagets utveckling och rapportera om vasentliga avvikelser
fran faststallda affarsplaner och om héndelser som har stor
inverkan pa Bolagets utveckling och verksamhet, samt att
ta fram relevant beslutsunderlag till styrelsen exempelvis
gallande etableringar, investeringar och &évriga strategiska
fragestallningar.

Ersattning till verkstdllande direktor
Den verkstallande direktéren kan komma att uppbéra
ersattning fran Bolaget.

Det har inte betalats ut nagot belopp i ersattning till
verkstalldande direktdr sedan Bolagets bildande.

Ersattning efter uppdragets avslutande

Det finns inga avtal mellan medlemmarna av férvaltnings-,
lednings- eller kontrollorgan och Bolaget om férmaner efter
det att uppdraget avslutats. Det finns vidare inga avsatta eller
upplupna belopp hos Bolaget fér pensioner eller liknande
férmaner efter avtrédande av tjénst.
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Revisor

Bolagets revisor utses av bolagsstdmman. Revisorn ska
granska Bolagets arsredovisning och bokféring samt
styrelsens och den verkstallande direktérens férvaltning. Da
styrelsen inte har nagot sarskilt revisionsutskott rapporterar
revisorn till hela styrelsen avseende granskningen. Utover
revisionsberdttelsen avger revisorn aven normalt sett en

oversiktlig granskningsberattelse vid en kvartalsrapport.

P& extra bolagsstdmma den 15 oktober 2018 valdes Ohrlings

PricewaterhouseCoopers AB till Bolagets revisionsbolag
med Leonard Daun som huvudansvarig revisor for tiden intill
utgangen av 2020 ars arsstdmma. Leonard Daun ar fédd
1964 och har kontorsadress Box 179, 751 04 Uppsala. Han &r

ledamot i FAR och auktoriserad revisor sedan 1995.

Ersattning till revisor

Enligt beslut pd extra bolagsstdmma den 15 oktober 2018
erhaller Bolagets revisor ersattning enligt 16pande rakning
for revisionsuppdraget. Aven fér dvriga konsultationer erhalls
ersattning enligt I6pande rakning.

Intern revision och kontroll

Styrelsen ansvarar for arbetet med bolagsstyrningen och
den interna kontrollen. Det 6vergripande syftet ar att skydda
Bolagets tillgangar och aktiedgarnas investering. Styrelsen
ansvarar ocksa for att finansiell rapportering ar upprattad
i enlighet med gallande lag. Kvalitetssakring av Bolagets
finansiella rapportering sker genom att styrelsen behandlar
samtliga kritiska redovisningsfragor och de finansiella
rapporter som Bolaget Iamnar. Det férutsatter att styrelsen
behandlar

vasentliga osakerheter i redovisade varden, eventuella ej

fragor om intern kontroll, regelefterlevnad,

korrigerade felaktigheter, handelser efter balansdagen,
andringar i uppskattningar och beddmningar, eventuella
konstaterade oegentligheter och andra foérhallanden som
paverkar de finansiella rapporternas kvalitet.

Styrelsen go6r kontinuerligt uppféljning utifran 1dpande
information om Koncernens resultat, finansiell stallning och
utveckling av verksamheten. Identifierade risker foéljs upp
av beslutade kontrollaktiviteter med utsedda ansvariga.

Aterkoppling sker I&pande till styrelse.



BOLAGSORDNING

Coeli Private Equity AB
(559168-1019)

§1
Bolagets firma ar Coeli Private Equity AB. Bolaget ar publikt (publ).

§2
Styrelsen ska ha sitt sate i Stockholm kommun.

§3

Foremalet foér bolagets verksamhet ska vara att med egna medel férvarva och férvalta vardepapper, bedriva
vardepappershandel, tillhandahalla riskkapital till sma och medelstora féretag samt utéva annan darmed férenlig verksamhet.
Verksamheten ska dock inte vara sddan som kraver tillstdnd enligt lag (2007:528) om véardepappersmarknaden eller lag
(2004:297) om bank- och finansieringsrorelse.

§4
Aktiekapitalet ska utgodra lagst 3 000 000 kronor och hégst 12 000 000 kronor.

§5
Antalet aktier i bolaget ska vara lagst 3 000 000 och hoégst 12 000 000.

§6
Aktierna kan vara stamaktier och stamaktier serie I. Saval stamaktier som stamaktier serie Il far ges ut till ett antal motsvarande
etthundra (100) procent av det totala antalet aktier i bolaget.

Saval stamaktier som stamaktier serie |l ska beréattiga till en (1) rost vardera.

§7
Utover den ratt till utdelning som kan folja av 18 kap 11 & aktiebolagslagen ska aktierna i bolaget berattiga till utdelning enligt
vad som anges i denna § 7, sdvitt tvingande lagstiftning ej annat stadgar:

Innehavare av stamaktier serie Il ska ha ratt till utdelning férst nér innehavare av stamaktier, genom utdelning eller genom
annan vardeodverfdring enligt 17 kap 2 § aktiebolagslagen eller i samband med att bolaget likvideras, har erhallit ett belopp
motsvarande 105,73 kronor per aktie. Efter det att innehavare av stamaktier har erhallit ovan nédmnda utdelning ska innehavare
av stamaktier serie Il och innehavare av stamaktier ha samma ratt vid likvidation och utdelning.

Vid likvidation ska utdelning kunna ske bade genom kontant utdelning och utdelning av bolagets vardepapper. Vardet av
sadana vardepapper ska vid utdelningen varderas till marknadsvérde.

§8

Styrelsen ska nar innehavare av stamaktier, genom utdelning eller genom annan vardeoverféring enligt 17 kap 2 &
aktiebolagslagen, har erhallit ett belopp motsvarande 105,73 kronor per aktie, fatta beslut om omvandling av samtliga
stamaktier serie Il till stamaktier. Darvid ska styrelsen faststalla och offentliggéra avstdmningsdag fér omvandlingen. Av
styrelsen beslutad omvandling ska genast anmalas for registrering hos Bolagsverket. Omvandlingen ar verkstalld nar
registrering skett och omvandlingen antecknats i avstamningsregistret.

§9

Vid sadan nyemission av aktier som inte sker mot betalning med apportegendom, ska innehavare av en gammal aktie dga
féretradesratt att teckna nya aktier av samma aktieslag i forhallande till det antal aktier innehavaren férut dger (primar
foretradesratt). Aktier som inte tecknas med primar foretradesratt ska erbjudas samtliga aktiedgare till teckning (subsidiar
féretradesratt). Om inte salunda erbjudna aktier racker for den teckning som sker med subsidiar foretradesratt, ska aktierna
fordelas mellan tecknarna i férhallande till det totala antalet aktier de forut dger i bolaget, och i den man detta inte kan ske
genom lottning.

Beslutar bolaget att ge ut aktier endast av visst aktieslag ska samtliga aktiedgare oavsett aktieslag, dga foretradesratt att
teckna nya aktier i férhallande till det antal aktier de férut &ger. Vad som angivits ovan ska inte innebara nagon inskrénkning

i mojligheten att fatta beslut om kontantemission eller kvittningsemission med avvikelse fran aktiedgarnas foretréadesratt.

Vad som féreskrivits ovan om aktiedgarnas foretradesratt ska dga motsvarande tilldmpning vid emission av teckningsoptioner
och konvertibler.
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Vid 6kning av aktiekapitalet genom fondemission ska nya aktier av respektive aktieslag emitteras i férhallande till det antal
aktier av varje aktieslag som finns sedan tidigare. Darvid ska gamla aktier av visst slag ge féretrade till nya aktier av samma
slag.

Vid 6kning av aktiekapitalet genom fondemission ska nya aktier av respektive aktieslag emitteras i férhallande till det antal
aktier av varje aktieslag som finns sedan tidigare. Darvid ska gamla aktier av visst slag ge féretrade till nya aktier av samma
slag.

§10
Styrelsen ska bestd av lagst tre och hégst atta ledaméter utan suppleanter.

En eller tva revisorer med eller utan revisorssuppleanter ska utses. Till revisor samt, i fdrekommande fall, revisorssuppleant
ska utses auktoriserad revisor eller registrerat revisionsbolag.

§MN

Kallelse till arsstdmma samt annan bolagsstdmma, inklusive extra bolagsstdmma, dar frdga om &ndring av bolagsordningen
kommer att behandlas ska utfardas tidigast sex veckor och senast fyra veckor fére stamman. Kallelse till annan extra
bolagsstémma ska utfardas tidigast sex veckor och senast tre veckor fore stamman.

Kallelse till bolagsstdmma ska ske genom annonsering i Post- och Inrikes Tidningar och genom att kallelsen halls tillganglig
pa bolagets webbplats. Samtidigt som kallelse sker ska bolaget genom annonsering i Svenska Dagbladet upplysa om att
kallelse har skett.

For att fa delta i bolagsstdmman ska aktiedgare dels vara upptagen i utskrift eller annan framstallning av hela aktieboken
avseende férhallandena fem vardagar fére bolagsstdmman, dels anmaéla sig hos bolaget senast kl. 16:00 den dag som anges i
kallelsen till stdmman. Denna dag far ej vara séndag, annan allmén helgdag, 16rdag, midsommarafton, juldag eller nyarsafton
och ej infalla tidigare an femte vardagen foére bolagsstdmman.

§12
Pa arsstdmma ska féljande drenden férekomma till behandling.
1. Val av ordférande vid stdmman,
2. Uppréattande och godkannande av réstlangd,
3. Godkdnnande av dagordning fér stdmman,
4. Val av en eller tva justeringsman
5. Provning av om stamman blivit behérigen sammankallad,
6.Framldggande av arsredovisningen och revisionsberattelsen samt, i férekommande fall, koncernredovisningen och
koncernrevisionsberattelsen,
7. Beslut
a) om faststdllande av resultatrakningen och balansrékningen samt, i férekommande fall, koncernresultatrakningen och
koncernbalansrakningen;
b) om disposition om bolagets vinst eller férlust enligt den faststéallda balansrakningen;
c) om ansvarsfrihet at styrelseledamoéterna och verkstéllande direktéren.
8. Faststallande av arvoden &t styrelsen och revisor,
9. Val av styrelse, suppleanter, revisor samt, i féorekommande fall, revisorssuppleant,
10. Annat &rende som ankommer pa stdmman enligt aktiebolagslagen eller bolagsordningen.
Styrelsens ordférande eller den styrelsen dartill utser dppnar bolagsstémman och leder férhandlingarna till dess ordférande
vid stdmman valts.
Bolagsstdmma ska hallas i Uppsala eller Stockholm.

§13
Bolagets rakenskapsar ska vara 1juli - 30 juni.

§14
Bolagets aktier ska vara registrerade i ett avstdamningsregister enligt lagen (1998:1479) om véardepapperscentraler och
kontoféring av finansiella instrument.

Faststalld pa extra bolagsstamma den 16 april 2019.
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SKATTEFRAGOR | SVERIGE

Nedan sammanfattas vissa svenska skattefrdgor
aktualiseras med anledning av noteringen av aktierna i

Bolaget.

som

Sammanfattningen &r baserad pa nu géllande lagstiftning och
ar endast avsedd som generell information till investerare, om
inte annat anges, som &r obegransat skattskyldiga i Sverige.
Redogorelsen ar inte avsedd att uttdbmmande behandla alla
skattefragor som kan uppkomma i sammanhanget.

Den behandlar exempelvis inte de regler som galler fér
aktier som &gs av handelsbolag eller utgér lagertillgangar
i en naringsverksamhet. Inte heller beskrivs de sarskilda
regler om kvalificerade andelar som kan aktualiseras till
féljd av reglerna om beskattning fér famansféretag eller
de sérskilda reglerna om s& kallad skalbolagsbeskattning.
Séarskilda skattekonsekvenser som inte ar beskrivna
nedan kan uppkomma ocksd fér andra kategorier av
aktiedgare, sasom exempelvis investmentféretag och
investeringsfonder. Kommentarerna avseende investering
via kapitalférsadkring tar endast sikte pa beskattningen av
den individ som innehar aktier via foérsakringen och saledes
inte pa eventuella konsekvenser som kan uppkomma for
forsakringsbolaget som stallt ut forsékringen. For dgare som
ar skattskyldiga i ett annat land an Sverige bor eventuella
beskattningskonsekvenser med anledning hérav sékerstallas
sarskilt.

Eftersom redogodrelsen ar generell till sin natur bor varje
aktiedgare 4ven sdka individuell radgivning for att sékerstalla
de skatteméssiga konsekvenser som kan uppkomma baserat
pa &garens specifika situation, inklusive tillampligheten och
effekten av utldndska regler och avtal.

Utdelning

For utdelning pa marknadsnoterade aktier beskattas fysiska
personer i inkomstslaget kapital med 30 procent. For fysiska
personer som ar obegransat skattskyldiga i Sverige innehalls
normalt prelimindrskatt pd utdelningar med 30 procent av
Euroclear eller, betraffande forvaltarregistrerade aktier, av
forvaltaren.

Kapitalvinstbeskattning

N&r marknadsnoterade aktier saljs eller pd annat satt
avyttras kan en skattepliktig kapitalvinst eller en avdragsgill
kapitalférlust  uppstd. For fysiska personer som  é&r
obegransat skattskyldiga i Sverige beskattas kapitalvinster
pa& marknadsnoterade aktier med 30 procent i inkomstslaget
kapital.

Kapitalvinsten eller kapitalférlusten beraknas normalt som
skillnaden mellan foérséljningersattningen, efter avdrag
for forsaljningsutgifter, och aktiernas omkostnadsbelopp.
Omkostnadsbeloppet berdknas enligt genomsnittsmetoden.
Genomsnittsmetoden inneb&r att omkostnadsbeloppet
berdknas som den genomsnittliga anskaffningsutgiften for
dgarens samtliga aktier av samma slag och sort i Bolaget,
med hansyn till intraffade féorandringar i innehavet. Det bor
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noteras att aktier av olika serier (t.ex. A-aktier, B-aktier och
preferensaktier) inte anses vara av samma slag och sort vid
berakningen enligt genomsnittsmetoden.

marknadsnoterade

av aktier,

bestammas

Vid  férséaljning far
omkostnadsbeloppet enligt
schablonmetoden till 20 procent av férsaljningsersattningen
efter avdrag for forsaljningsutgifter. Om omkostnadsbeloppet
ar hogre an forsaljningspriset uppkommer en kapitalforlust.
Kapitalférluster pa marknadsnoterade aktier kan i sin
helhet kvittas mot skattepliktiga kapitalvinster pa andra
marknadsnoterade deladgarratter (férutom andelar i
vardepappersfonder eller specialfonder som endast innehaller
svenska fordringsratter, s.k. réantefonder). Kapitalforluster pa
aktier som inte kan kvittas pa detta satt far dras av med 70
procent mot évriga inkomster i inkomstslaget kapital.

alternativt

Uppkommer underskott i inkomstslaget kapital
medges skattereduktion av skatt pa inkomst av tjanst,
naringsverksamhet samt fastighetsskatt och kommunal
fastighetsavgift. Skattereduktion medges med 30 procent av
den del av underskottet som inte &verstiger 100 000 kr och
med 21 procent av det aterstdende underskottet. Underskott
som inte kan utnyttjas ar inte maéjligt att spara till kommande

beskattningsar.

Aktier som innehas via investeringssparkonto
De skattekonsekvenser som ndmns ovan
kapitalvinstbeskattning och utdelning galler
aktier som innehas pa ett investeringssparkonto, dar det
i stallet sker en schablonbeskattning baserad pa vardet av
tillgangarna pa kontot. En schablonintékt berdknas genom
att kapitalunderlaget multipliceras med statslanerantan per
utgdngen av november aret fére beskattningsaret 6kad med
1 procentenhet. Schablonintakten berdknas dock som lagst
till 1,25 procent av kapitalunderlaget. Denna schablonintakt
beskattas med 30 procent som inkomst av kapital.

avseende

inte for

Aktier som innehas via kapitalforsakring

For fysiska personer som innehar aktier i Bolaget via en
svensk eller utlandsk kapitalforsakring sker ingen omedelbar
inkomstbeskattning i samband med utdelning eller avyttring
av aktier i Bolaget.

Avseende innehav via kapitalférsakring sker istallet en
schablonbeskattning baserad pa vardet av kapitalunderlaget
i forsakringen. Beskattningsunderlaget berdknas genom att
kapitalunderlaget multipliceras med statslanerantan per
utgdngen av november aret fére beskattningsaret ékad
med 1 procentenhet. Beskattningsunderlaget ska dock
som lagst berdknas till 1,25 procent av kapitalunderlaget.
Det framréknade beloppet beskattas med 30 procent.
Foér innehavare av  svensk kapitalforsakring  dras
avkastningsskatten av den som utstallt
forsakringen och ska darfor inte tas upp i innehavarens egen
inkomstdeklaration. Innehavare av utlandsk kapitalférsakring
ska dock sjalva ta upp underlaget i sin inkomstdeklaration
och betala avkastningsskatten.

automatiskt
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Ovanstaende avser kapitalforsakringar tecknade eller
forvarvade efter 1997. For kapitalforsakringar som tecknats

eller férvarvats fore 1997 kan sarskilda regler galla.

Utdelning

Genom attaktiernaiBolaget noteras kan de somutgangspunkt
inte l&ngre vara naringsbetingade for aktiedgare som utgor
juridiska personer om inte dgaren innehar minst 10 procent
av rosterna i Bolaget. Att andelarna inte ar naringsbetingade
innebar att utdelningen &r skattepliktig for mottagaren.
Beskattning sker med 21,4 procent (fér beskattningsar som
borjar efter 31 december 2020 sanks skattesatsen till 20,6
procent).

Kapitalvinst

| samband med noteringen &r utgdngspunkten att
aktier i Bolaget som tidigare varit naringsbetingade hos
aktiedgaren upphor att vara det om inte &garen innehar
minst 10 procent av rosterna i Bolaget. | samband med
att aktier upphor att vara naringsbetingade pa grund av
noteringen far de ett nytt skattemassigt anskaffningsvarde
motsvarande marknadsvardet vid tidpunkten av noteringen.
Marknadsvardet i detta sammanhang motsvarar borskursen
vid introduktionen pa NGM AIF. Detta varde erséatter alltsa
dgarens faktiska anskaffningsutgift for de aktier som innehas
i Bolaget vid noteringen och ska anvandas vid berakningen
av det skattemassiga resultatet nar aktierna avyttras, se

narmare nedan.

Om aktierna i Bolaget séljs eller pa annat satt avyttras
berdknas ett skatteméassigt resultat motsvarande skillnaden
mellan ersattningen och aktiernas omkostnadsbelopp samt
eventuella forsaljningsutgifter. Beskattning sker med 21,4
procent (fér beskattningsar som borjar efter 31 december
2020 sanks skattesatsen ytterligare till 20,6 procent).

Omkostnadsbeloppet berdknas pa samma satt som beskrivits
ovan avseende fysiska personet.

Avdrag for en eventuell forlust vid avyttring efter noteringen
medges bara mot vinster pa andra deldgarratter. Sadana
kapitalforluster kan &ven, om vissa villkor ar uppfyllda, kvittas
mot kapitalvinster pd aktier och delédgarréatter i bolag inom
samma koncern, under foérutsattning att koncernbidragsratt
féreligger mellan bolagen. Till den del en sddan forlust
inte kan dras av direkt far den sparas och kvittas mot
skattepliktiga kapitalvinster pa aktier och andra deldgarratter
under efterféljande beskattningsar utan begransning i tiden.

Aktier som innehas via kapitalférsakring

For juridiska personer som innehar aktier i Bolaget via en
svensk eller utlandsk kapitalféorsékring sker ingen omedelbar
inkomstbeskattning i samband med utdelning eller avyttring
av andelar i Bolaget.
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Avseende innehav via kapitalférsakring sker istallet en
schablonbeskattning baserad pa vardet av kapitalunderlaget
i forsakringen. Beskattningsunderlaget berdknas genom att
kapitalunderlaget multipliceras med statslanerantan per
utgdngen av november aret fére beskattningsaret ékad
med 1 procentenhet. Beskattningsunderlaget ska dock
som lagst berdknas till 1,25 procent av kapitalunderlaget.
Det framréknade beloppet beskattas med 30 procent.
Foér innehavare av  svensk kapitalforsakring  dras
avkastningsskatten av den som utstallt
forsakringen och ska darfor inte tas upp i innehavarens egen
inkomstdeklaration. Innehavare av utlandsk kapitalférsakring
ska dock sjalva ta upp underlaget i sin inkomstdeklaration

och betala avkastningsskatten.

automatiskt

Kupongsskatt

For aktiedgare som ar begransat skattskyldiga i Sverige och
som erhaller utdelning pa aktier i ett svenskt aktiebolag uttas
normalt svensk kupongskatt med 30 procent. Skattesatsen
ar dock i allmanhet reducerad genom det EU-rattsliga s.k.
moder/dotterbolagsdirektivet och skatteavtal som Sverige
har ingatt med andra lander. Flertalet av Sveriges skatteavtal
mojliggdr nedséattning av den svenska skatten till avtalets
skattesats direkt vid utdelningstillfallet om erforderliga
uppgifter om den utdelningsberattigade finns tillgangliga.
| Sverige verkstélls avdraget for kupongskatt normalt av
Euroclear, eller betraffande forvaltarregistrerade aktier, av
forvaltaren.

| de fall 30 procent kupongskatt innehallits vid utbetalning till
en person som har ratt att beskattas enligt en lagre skattesats
eller om fér mycket kupongskatt annars innehallits, kan
aterbetalning begéras hos Skatteverket fére utgdngen av det
femte kalenderaret efter utdelningen.

Kapitalvinstbeskattning

Aktiedgare som ar begransat skattskyldiga i Sverige, och
vars innehav inte ar hanforligt till ett fast driftstalle i Sverige,
kapitalvinstbeskattas normalt inte i Sverige for kapitalvinster
vid avyttrning av sadana vardepapper. Innehavarna kan dock
bli foremal for beskattning i sin hemviststat.

Enligt en sarskild skatteregel kan dock fysiska personer
som &r begrédnsat skattskyldiga i Sverige bli féremal for
kapitalvinstbeskattning i Sverige vid avyttring av vissa
vardepapper, sasom aktier, om de vid nagot tillfalle under
avyttringsaret eller under de féoregaende tio kalenderaren har
varit bosatta eller stadigvarande vistas i Sverige. Regeln ar
aven tilldamplig pd dédsbon efter svenskar bosatta i utlandet.
Tilldmpligheten av denna regel kan dock begrdnsas genom
dubbelbeskattningsavtal som Sverige ingatt med andra
l&nder.



DEFINITIONER OCH ORDLISTA

Foéljande termer och begrepp som anvénds i detta Prospekt har den mening som anges nedan (om inte annat framgar

av sammanhanget):

Aktiebolagslagen

Aktiebolagslagen (2005:551)

AIFM-direktivet

Europaparlamentets och radets direktiv 2011/61/EU av den 8 juni 2011 om férvaltare av
alternativa investeringsfonder samt om andring av direktiv 2003/41/EG och 2009/65/EG
och férordningarna (EG) nr 1060/2009 och (EU) nr 1095/2010 Text av betydelse fér EES

AlF-lagen

Lagen (2013:561) om férvaltare av alternativa investeringsfonder

AlF-forvaltaren

Den alternativa investeringsfondens forvaltare enligt AIFM-direktivet och AlF-lagen.

Bolaget, Coeli Private
Equity, Coelikoncernen

Avses, beroende pd sammanhanget, Coeli Private Equity AB (publ), org. nr 559168-1019, eller
den koncern i vilken Coeli Private Equity AB ingar.

Coeli Holding AB

Coeli Holding AB, org.nr. 556790-3199

EUR Euro
Euroclear Euroclear Sweden AB
Fraktion Brakdel av en aktie, dvs. ett antal som &r mindre &n ett, och detta avser alla uppkomna

fraktioner av aktier av stamaktier i Coeli Private Equity i samband med genomfdrandet av
Fusionerna.

Var for sig Fusion och
gemensamt Fusionerna

. fusionsplanen antagen av Coeli Private Equity 2007 AB:s och Coeli Private Equitys
styrelser den 4 december 2018,

. fusionsplanen antagen av Coeli Private Equity 2008 AB:s och Coeli Private Equitys
styrelser den 4 december 2018,

. fusionsplanen antagen av Coeli Private Equity 2009 AB:s och Coeli Private Equitys
styrelser den 4 december 2018,

. fusionsplanen antagen av Coeli Private Equity 2010 AB:s och Coeli Private Equitys
styrelser den 4 december 2018,

. fusionsplanen antagen av Coeli Private Equity 2011 AB:s och Coeli Private Equitys styrelser
den 4 december 2018,

. fusionsplanen antagen av Coeli Private Equity 2012 AB:s och Coeli Private Equitys styrelser
den 4 december 2018,

. fusionsplanen antagen av Coeli Private Equity 2013 AB:s och Coeli Private Equitys styrelser
den 4 december 2018,

. fusionsplanen antagen av Coeli Private Equity 2014 AB:s och Coeli Private Equitys styrelser
den 4 december 2018, och

. fusionsplanen antagen av Coeli Private Equity 2015 AB:s och Coeli Private Equitys styrelser
den 4 december 2018.

MDKK Miljoner danska kronor
Mdr Miljarder

MEUR Miljoner euro

MNOK Miljoner norska kronor
MSEK Miljoner kronor

Sammanslagna Bolaget

Det sammanslagna bolaget dvs. nya Coeli Private Equity AB, som blir resultatet av Fusionen.

SEK

Svenska kronor

TSEK

Tusen kronor

Var for sig Arsfond eller
gemensamt Arsfonderna

. Coeli Private Equity 2007 AB (publ), org. nr. 556721-0900,

. Coeli Private Equity 2008 AB (publ), org. nr. 556740-3273,

. Coeli Private Equity 2009 AB (publ), org. nr. 556762-6873,

. Coeli Private Equity 2010 AB (publ), org. nr. 556790-3330,

. Coeli Private Equity 2011 AB (publ), org. nr. 556820-5941,

. Coeli Private Equity 2012 AB (publ), org. nr. 556864-4537,

. Coeli Private Equity 2013 AB (publ), org. nr. 556907-7943,

. Coeli Private Equity 2014 AB (publ), org. nr. 556942-5936, samt
. Coeli Private Equity 2015 AB (publ), org. nr. 556981-3628.
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ADRESSER

Coeli Private Equity AB

Legal radgivare

Revisor

C/o Coeli Holding AB (publ)
Box 3317,

SE-111 57 Stockholm

Tel 08-506 223 00
www.coeli.se

Advokatfirman Lindahl KB
Vaksalagatan 10

Box 1203

75142 Uppsala

Tel 018-16 18 50
www.lindahl.se

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB
Klostergatan 9

751 04 Uppsala

Tel 010-212 6160

WWW . pwc.com/se
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Cocli

Box 3317, 103 66 Stockholm, Sveavagen 24-26
Tel: 08-545 916 40, Fax: 08-545 916 41
E-post: info@ coeli. se

coeli.se



