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VIKTIG INFORMATION

Detta grundprospekt ("Grundprospektet”) avser Svenska Cellulosa Aktiebolaget SCAs (publ) (“Bolaget” eller "SCA”) program for utgivning av obligationer
i svenska kronor ("SEK” eller “kr”) eller i euro (’EUR”) med en 16ptid om ldgst ett & ("MTN-programmet” respektive "MTN"). Grundprospektet har
upprittats i enlighet med Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2017/1129 (”Prospektférordningen”) och kommissionens delegerade forordning
(EU) 2019/980. Grundprospektet utgor ett grundprospekt enligt artikel 8 i Prospektforordningen. Grundprospektet har godkénts och registrerats av
Finansinspektionen i enlighet med artikel 20 i Prospektforordningen. Godkénnande och registrering innebér inte att Finansinspektionen garanterar att
sakuppgifterna i Grundprospektet ar korrekta eller fullstindiga. Med ”Lén” avses varje 1an av viss serie, omfattande en eller flera MTN, som Bolaget upptar
under detta MTN-program.

For Grundprospektet och erbjudanden enligt Grundprospektet géller svensk rétt. Tvist med anledning av Grundprospektet, erbjudanden och ddrmed
sammanhéngande rattsforhallanden ska avgoras av svensk domstol exklusivt.

Ord och uttryck som anvinds i detta Grundprospekt har den innebérd som framgar av avsnittet allménna villkor (” Allménna Villker”’) om inte annat framgar
av sammanhanget. Grundprospektet ska ldsas tillsammans med de dokument som inforlivats genom hanvisning, eventuella tilldgg till Grundprospektet samt
tillampliga slutliga villkor for respektive lan (”Slutliga Villkor”).

En investering i MTN ér forenat med vissa risker (se avsnittet “Riskfaktorer”). Nar investerare fattar ett investeringsbeslut méste de forlita sig pa sin egen
bedomning av Bolaget och erbjudandet enligt detta Grundprospekt, inklusive foreliggande sakforhallanden och risker. Infor ett investeringsbeslut bor potentiella
investerare anlita sina egna professionella radgivare samt noga utvirdera och dvervéga investeringsbeslutet. Investerare far endast forlita sig pa informationen
i detta Grundprospekt samt eventuella tilldgg till detta Grundprospekt. Ingen person har fétt tillstand att limna nagon annan information eller gora ngra andra
uttalanden 4n de som finns i detta Grundprospekt och, om sé &nda sker, ska sddan information eller sddana uttalanden inte anses ha godkénts av Bolaget och
Bolaget ansvarar inte for sadan information eller sddana uttalanden. Grundprospektet &r daterat den 11 juni 2026. Varken offentliggbrandet av detta
Grundprospekt eller ndgra transaktioner som genomfors med anledning hirav ska under nagra omsténdigheter anses innebdra att informationen i detta
Grundprospekt ar korrekt och géllande vid ndgon annan tidpunkt dn per dagen for offentliggérandet av detta Grundprospekt eller att det inte har férekommit
nagon forandring 1 Bolagets verksamhet efter nimnda dag. Om det sker vésentliga fordndringar av informationen i detta Grundprospekt kommer sadana
forandringar att offentliggoras enligt bestimmelserna om tilldgg till grundprospekt i Prospektforordningen.

MTN iér inte en lamplig investering for alla investerare. Varje investerare bor darfor utvdrdera lampligheten av en investering i MTN mot bakgrund av sina
egna forutséttningar. Varje investerare bor sérskilt:

(a) ha tillrdcklig kunskap och erfarenhet for att kunna gora en dndamélsenlig utvérdering av (i) MTN, (ii) mojligheter och risker i samband med en investering
i MTN samt (iii) informationen som finns i, eller r inforlivad genom hénvisning till, detta Grundprospekt eller eventuella tillagg;

(b) ha tillgang till, och kunskap om, ldmpliga analytiska verktyg for att, mot bakgrund av sin egen finansiella situation, kunna utvirdera en investering i MTN
samt den inverkan som en sddan investering kommer att ha pa investerarens totala investeringsportfolj;

(c) ha tillrackliga finansiella medel och likvida tillgdngar for att kunna béra de risker som en investering i MTN medfor, inbegripet da lanebelopp eller ranta
betalas i en eller flera valutor eller da valutan for lanebelopp eller rénta avviker fran investerarens valuta;

(d) till fullo forstéd villkoren for MTN och vara vil fortrogen med beteendet hos relevanta index och finansiella marknader; samt

(e) vara kapabel att utvirdera (sjdlv eller med hjalp av finansiell radgivare) mojliga scenarion for ekonomiska, réntenivarelaterade eller andra faktorer som kan
paverka investeringen och mojligheterna att bara riskerna.

Bolaget har inte vidtagit och kommer inte att vidta nagra atgérder for att tillata forvarv av MTN i nagra andra jurisdiktioner dn Sverige. Inga MTN som omfattas
av Grundprospektet far erbjudas, tecknas, séljas eller overforas, direkt eller indirekt, i eller till USA och kommer inte att registreras enligt United States
Securities Act fran 1933 (”Securities Act”). Erbjudandet riktar sig inte till personer med hemvist i USA, Australien, Hongkong, Kanada, Japan, Nya Zeeland,
Sydafrika eller i nagon annan jurisdiktion dér deltagande skulle krava ytterligare prospekt, registrering eller andra dtgérder &n de som foljer av svensk rtt.
Grundprospektet far foljaktligen inte distribueras i eller till ndgot land eller nagon jurisdiktion déar distribution eller erbjudanden enligt detta Grundprospekt
kriver sadana atgérder eller strider mot reglerna i sddant land respektive sddan jurisdiktion. Forviarv av MTN i strid med ovanstdende begransningar kan vara
ogiltig. Personer som mottar exemplar av detta Grundprospekt maste informera sig om och folja sidana restriktioner. Atgirder i strid med restriktionerna kan
utgora brott mot tillimplig virdepapperslagstiftning.

I forhéllande till varje emission av MTN kommer en mélmarknadsbedomning att goras for MTN och ldmpliga distributionskanaler for MTN kommer att
bestaimmas. En person som senare erbjuder, séljer eller rekommenderar MTN (en "Distributor") bor beakta malmarknadsbedomningen. En Distributor som
tréffas av direktiv 2014/65/EU ("MIFID II") ar dock skyldig att genomfora sin egen méalmarknadsbedomning for MTN (genom att antingen tillimpa eller
anpassa producentens malmarknadsbedémning) och att faststélla lampliga distributionskanaler. Enligt MiFID:s produktstyrningskrav under det delegerade
direktivet 2017/593 ("MiFID:s produktstyrningskrav"), ska det i forhallande till varje emission faststéllas huruvida Ledarbanken, Administrerande Institut
eller ndgot Emissionsinstitut som medverkar vid emissionen av MTN ér en producent av sddana MTN. Varken Ledarbanken, Administrerande Institut,
Emissionsinstituten eller nagon av deras respektive dotterbolag, som inte medverkar vid en emission, kommer att anses vara producenter enligt MiFID:s
produktstyrningskrav.

Om vissa emissioner av MTN skulle anses falla inom tillimpningsomradet for forordning (EU) nr 1286/2014 ("PRIIPs-forordningen") far sadana MTN inte
erbjudas, séljas eller pa annat sétt goras tillgangliga for nagon icke-professionell kund inom det europeiska ekonomiska samarbetsomradet ("EES"). Detta d&
négot faktablad innehallande nyckelinformation som krivs for erbjudanden till icke-professionella kunder av produkter som faller inom tillimpningsomradet
for PRIIPs-forordningen inte kommer att upprittas for ndgra MTN under programmet, vilket ér ett krav vid erbjudande till icke-professionella kunder av MTN
som triaffas av PRIIPs-forordningen. Att trots detta erbjuda, silja eller pa annat sétt géra MTN tillgdngliga for icke-professionella kunder inom EES kan strida
mot bestimmelserna i ndmnda forordning. En icke-professionell kund ar en person som uppfyller ett (eller flera) av foljande kriterier: (i) en icke-professionell
kund enligt definitionen i punkt (11) artikel 4(1) i MiFID II; (ii) en kund som avses i direktiv 2016/97, dar kunden inte riknas som en professionell kund enligt
definitionen i punkt (10) artikel 4(1) i MiFID II; eller (iii) inte utgor en kvalificerad investerare sdsom det definieras i Prospektforordningen.

Framaétriktad information

Grundprospektet innehéller viss framéatriktad information som éterspeglar Bolagets aktuella syn pa framtida handelser samt finansiell och operativ utveckling.
Ord som “avses”, “beddms”, “forvintas”, “kan”, “planerar”, “uppskattar” och andra uttryck som innebér indikationer eller forutsdgelser avseende framtida
utveckling eller trender, och som inte dr grundade pa historiska fakta, utgér framatriktad information. Framétriktad information é&r till sin natur forenad med
savil kdnda som okdnda risker och osdkerhetsfaktorer eftersom den dr avhéngig framtida héndelser och omstdndigheter. Verkligt utfall kan komma att

visentligen skilja sig fran vad som uttalas i framatriktad information.

Faktorer som kan medfora att Bolagets framtida resultat och utveckling avviker fran vad som uttalas i framatriktad information innefattar, men ér inte begransade
till, de som beskrivs i avsnittet “Riskfaktorer”. Framatriktad information i detta Grundprospekt giller endast per dagen for Grundprospektets offentliggorande.
Distribution av detta Grundprospekt innebdr inte att uppgifterna hari ar aktuella vid ndgon annan tidpunkt &n per datumet for Grundprospektet eller att Bolagets
verksamhet, resultat eller finansiella tillstind har varit ofordndrat sedan detta datum. Bolaget ldmnar inga utféstelser om att offentliggora uppdateringar eller
revideringar av framatriktad information till f6ljd av ny information, framtida hiandelser eller liknande omsténdigheter annat dn vad som foljer av tillamplig
lagstiftning.

Viss finansiell och annan information som presenteras i Grundprospektet har avrundats for att gora informationen lattillgénglig for lasaren. Foljaktligen
overensstammer inte siffrorna i vissa kolumner exakt med angiven totalsumma.
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BESKRIVNING AV MTN-PROGRAMMET OCH LAN

Detta MTN-program utgér en ram varunder Svenska Cellulosa Aktiebolaget SCA (publ), i enlighet med
styrelsens beslut den 26 april 2017, den 15 juli 2022 om andring av de Allmanna Villkoren och styrelsens
beslut den 23 april 2026 om utdkning av Nominellt Belopp, har méjlighet att pa kapitalmarknaden
|6pande uppta lan i svenska kronor eller euro med en 16ptid om lagst ett (1) ar inom ett vid varje tid
hogsta utestdende Nominellt Belopp om 12 000 000 000 SEK eller motvardet darav i EUR. Bolaget och
Emissionsinstituten kan dverenskomma om hojning av detta belopp. Definitioner i detta Grundprospekt
ska ha den lydelse som anges i avsnittet ”Definitioner”.

Allmént

Lan upptas genom utgivande av I6pande skuldebrev, s.k. MTN. MTN far emitteras till belopp om minst
100 000 EUR, eller motsvarande belopp i SEK, eller hela multiplar darav. Programmet ar fér Bolaget ett
av flera finansieringsalternativ i den dagliga affarsverksamheten och vander sig till investerare pa den
svenska kapitalmarknaden.

For samtliga Ldn som tas upp under detta program ska Allmanna Villkor gélla. Foér varje Lan uppréttas
ocksd kompletterande Slutliga Villkor for aktuellt Lan av Utgivande Institut (i féorekommande fall
Administrerande Institut). Slutliga Villkor och Allmanna Villkor utgor tillsammans fullstandiga villkor for
aktuellt Lan. | Slutliga Villkor regleras bl.a. lanets nominella belopp och tillamplig metod for
ranteberdkning. Varje Lan som tas upp under programmet tilldelas ett lanenummer.

Lan under MTN-programmet kan tas upp med fast ranta, rorlig ranta eller utan ranta (s.k.
nollkupongskonstruktion). Ranteberakningar utférs i forekommande fall av Administrerande Institut.

Bolaget har utsett Svenska Handelsbanken AB (publ), Danske Bank A/S, Danmark, Sverige Filial,
Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ) och Swedbank AB (publ), samt varje annat emissionsinstitut
som ansluter till programmet, till emissionsinstitut under MTN-programmet.

Sasom Emissionsinstitut under MTN-programmet har ovanndmnda Emissionsinstitut inte nagra
ekonomiska eller andra relevanta intressen harvidlag, forutom eventuella avgifter. Savitt Bolaget kanner
till finns det inga andra personer som ar inblandade vid utgivande av MTN som har nagra ekonomiska
eller andra relevanta intressen. Om det i framtiden skulle finnas sadana intressen kommer det att
specificeras i tillampliga Slutliga Villkor.

Innehavare av MTN representerar sig sjalva i sin egenskap av Fordringshavare gentemot Bolaget och
foretrads salunda inte av nagon sarskild pa férhand bestamd organisation eller ombud.

Status

MTN utgor en skuldforbindelse utan sdkerhet med lika ratt till betalning (pari passu) som Bolagets
ovriga, existerande eller framtida icke efterstallda och icke sakerstallda betalningsataganden for vilka
formansratt inte foljer av lag.

MTN &r enligt sina villkor fritt 6verlatbara.
Form av viardepapper samt identifiering

MTN utgivna under MTN-programmet ar ensidiga skuldférbindelser som ges ut i dematerialiserad form
och som registreras enligt lag (1998:1479) om vardepapperscentraler och kontoféring av finansiella
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instrument. Saledes utfardas inga fysiska vardepapper och begédran om viss registreringsatgard ska riktas
till Kontoférande Institut.

MTN ansluts hos Euroclear Sweden och Slutliga Villkor innehaller det fran Euroclear Sweden erhallna
internationella numret for vardepappersidentifiering, ISIN (International Securities Identification
Number).

Kreditvardering

Om MTN ska erhalla eller har erhallit kreditbetyg anges detta i Slutliga Villkor. Det finns inga garantier
for att detta betyg har vagt in samtliga risker forenade med placering i MTN. Ett kreditbetyg ar saledes
inte en rekommendation att kdpa, salja eller inneha vardepapper och kan nar som helst dndras eller
aterkallas av kreditbedomningsinstitutet. Det ar var och ens skyldighet att inhdmta aktuell information
om kreditbetyg eftersom den kan vara foremal for andring.

Kreditbetyg for Bolag &r det betyg som en lantagare kan erhdlla fran ett oberoende
kreditbedomningsinstitut pa sin férmaga att klara av sina finansiella ataganden. Denna formaga kallas
ocksa kreditvardighet. Bolaget har, vid dagen for detta Grundprospekt, erhallit ett kreditbetyg fran
kreditvarderingsinstitutet S&P Global Ratings, vilket kan skilja sig fran det kreditbetyg som, om
tillampligt, erhalls for enskilt Lan. For fullstandig information om kreditbetyget som Bolaget har erhallit,
se avsnittet "Legala fragor och kompletterande information — Kreditvdrdering (rating)”.

Skatt

Nedan sammanfattas vissa svenska skattefragor avseende Fordringshavare. Sammanfattningen ar
baserad pa gallande lagstiftning vid dagen for detta Grundprospekt och ar avsedd endast som generell
information. Sammanfattningen behandlar exempelvis inte situationer dar MTN forvaras pa ett
investeringssparkonto eller reglerna om kontrolluppgiftsskyldighet fér exempelvis utbetalare av ranta.
Fordringshavare bor radfraga oberoende skatterddgivare avseende svenska och andra
skattekonsekvenser (inklusive tillampligheten och effekten av skatteavtal) till foljd av forvarv, innehav
och avyttring av MTN beroende pa deras specifika omstandigheter.

Fordringshavare som dr begrénsat skattskyldiga i Sverige

Utbetalningar av kapitalbelopp eller nagot belopp som skattemdassigt anses utgora ranta for
Fordringshavare bor inte vara foremal for svensk inkomstskatt, forutsatt att sddan Fordringshavare (i)
inte ar obegransat skattskyldig i Sverige och (ii) inte har ett fast driftstalle i Sverige till vilket MTN &r
hanforliga.

Betalningar av kapitalbelopp, eller belopp som skattemassigt anses utgora ranta, ar normalt inte féremal
for svensk kéllskatt eller avdrag for preliminar skatt, forutom nar det galler utbetalningar av rénta (samt
annan avkastning pa MTN) till fysisk person (eller svenskt dodsbo) som &r obegransat skattskyldig i
Sverige (se “Fordringshavare som ar obegransat skattskyldiga i Sverige” nedan).

Fordringshavare som dr obegrénsat skattskyldiga i Sverige

For svenska juridiska personer och fysiska personer (samt dédsbon) som ar obegransat skattskyldiga i
Sverige ar all kapitalinkomst (exempelvis inkomst som skattemdassigt anses utgdra rdanta samt
kapitalvinster pa MTN) foremal fér svensk inkomstskatt. Sarskilda skatteregler kan vara tillampliga for
vissa foretagskategorier eller vissa juridiska personer, exempelvis investmentféretag eller
livforsakringsforetag. Sarskilda skattekonsekvenser kan ocksa uppsta i den utstrdckning som en
kapitalforlust realiseras for en Fordringshavare, samt i forhallande till valutakursforluster och
valutakursvinster.

Om belopp som skattemassigt anses utgora rdnta betalas ut av Euroclear Sweden (eller forvaltare, vid

forvaltarregistrerade vardepapper) eller av annan juridisk person med hemvist i Sverige (dven en svensk
filial), eller av en vardepapperscentral som ar etablerad i ett annat land inom EES, till en fysisk person
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(eller ett dodsbo) som ar obegradnsat skattskyldig i Sverige, verkstaller normalt Euroclear Sweden eller
den juridiska personen avdrag for preliminar skatt pa sddana utbetalningar. Svensk preliminarskatt ska
normalt ocksa innehallas pa annan avkastning pa MTN (dock inte kapitalvinst), om avkastningen betalas
ut tillsammans med sadan rénteutbetalning som avses ovan.

Forsaljning

Forsaljning sker genom att Utgivande Institut erhaller ett emissions- och forsaljningsuppdrag av Bolaget.
| samband med uppdraget bestdms emissionskursen som kan vara par eller en emissionskurs som ar
over eller under Nominellt Belopp. | detta fall anvands inte forfarande med teckning och
teckningsperiod. Kép och forsaljning av MTN sker normalt genom OTC-handel ("over the counter”).
Likvid mot leverans av vardepapper sker genom Utgivande Instituts (i forekommande fall
Administrerande Instituts) forsorg i VPC-systemet.

Marknadspriset pa MTN ar rorligt och beror bland annat pa gallande ranta for placeringar med
motsvarande 16ptid samt upplupen kupongréanta sedan foregaende ranteférfallodag.

For ytterligare information om MTN-programmet samt erhallande av Grundprospekt, i pappersformat
eller elektroniskt media, héanvisas till Bolaget. Grundprospektet halls &ven tillgangligt via
Finansinspektionens hemsida. Slutliga Villkor offentliggors pa Bolagets hemsida. Slutliga Villkor kan dven
kostnadsfritt erhallas fran Bolaget.

Upptagande till handel pa Reglerad Marknad

Enligt Allmanna Villkor ska eventuellt upptagande till handel pa en Reglerad Marknad anges i Slutliga
Villkor och om MTN ska distribueras pa Reglerad Marknad kommer ansdkan att inges till Nasdaq
Stockholm eller annan Reglerad Marknad. | Slutliga Villkor angiven marknadsplats kommer att ha ratt
att gora en egen bedémning och darefter medge eller avsld att MTN registreras.

Bolaget star for samtliga kostnader i samband med upptagande till handel av MTN under detta MTN-
program sasom kostnader for framtagande av Grundprospekt. Kostnaden for att inregistrera ett Lan pa
en Reglerad Marknad kan paverkas av Nominellt Belopp och l6ptid och framgar av relevant Reglerad
Marknads vid var tid gallande prislista.

Preskription

Ratten till betalning av Nominellt Belopp preskriberas tio (10) ar efter Aterbetalningsdagen. Ratten till
rantebetalning preskriberas tre (3) ar efter respektive ranteforfallodag. De medel som avsatts for
betalning men preskriberats tillkommer Bolaget. Om preskriptionsavbrott sker I6per ny preskriptionstid
om tio ar i fraga om Nominellt Belopp och tre ar betraffande réantebelopp, i bada fallen raknat fran dag
som framgar av preskriptionslagens (1981:130) bestammelser om verkan av preskriptionsavbrott.

Grona MTN

Bolaget har etablerat ett ramverk for grén finansiering (s.k. Green Bond Framework) daterat juni 2025
(sasom andrat, uppdaterat och ersatt fran tid till annan), vilket halls tillgdngligt pa Bolagets webbplats
("Grona Villkor”).

De Grona Villkoren ger Bolaget mojligheten att emittera MTN som gréna obligationer (”"Groéna
Obligationer”), vilket innebar att ett belopp motsvarande emissionslikviden ska anvadndas for
finansiering eller refinansiering av de projekt och tillgangar som omfattas av de Grona Villkoren, vilka ar
investeringar som bidrar till utvecklingen mot ett fossilfritt och hallbart samhalle ("Grona Projekt”).
Grona Obligationer och likviden fran dessa hanteras och rapporteras pa portféljniva, vilket innebar att
emissionslikviden fran en emission av Grona Obligationer inte &dr knuten till ett eller flera specifika Gréna
Projekt utan till en portfélj av Grona Projekt. De Gréna Villkoren har utvecklats i linje med
branschstandarden Green Bond Principles 2021 (med Appendix fran juni 2022), vilka har faststallts av
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International Capital Markets Association (ICMA). Det oberoende analysinstitutet S&P Global Ratings
har genomfort en oberoende utvardering, vilken finns tillgdnglig pa Bolagets hemsida. S&P Global
Ratings ger i sin granskning ramverket hégsta maojliga gradering “Dark Green” och verifierar att Bolagets
ramverk ar linjerat (Eng. aligned) med branschstandarden Green Bond Principles 2021 (med Appendix
fran juni 2022). Giltigheten for S&P Global Ratings oberoende utvérdering l6per tills vidare.

Ramverket bygger pa de fem rekommenderade komponenterna i Green Bond Principles, vilka ar:

emissionslikvidens anvandning;

process for utvardering och val av projekt;
forvaltning av emissionslikvid;
rapportering; samt

extern granskning.

ukwnN e

Ett belopp motsvarande emissionslikviden ska, som tidigare namnts, anvandas for att finansiera eller
refinansiera Grona Projekt. De Grona Projekten delas upp i tre huvudkategorier: (i) vardefulla skogar,
(ii) fossilfri varld, samt (iii) effektiv resursanvandning. Inom projektkategorierna ryms underkategorier.
Ett Gront Projekt inom kategori (i) kan till exempel ta sikte pa investeringar i hallbar skog eller
skogsforskning. Grona Projekt inom kategori (ii) inkluderar bland annat investeringar i
ateranvandningsbara och biologiskt nedbrytbara produkter samt fornyelsebar energi, och inom kategori
(iii) ryms bland annat investeringar i vattenrening.

Utvarderings- och urvalsprocessen for de Grona Projekten ar en nyckelprocess for att sdkerstélla att ett
belopp motsvarande nettolikviden frdn de Gréna Obligationerna allokeras till Gréna Projekt som
uppfyller de Gréna Villkoren. Detta sker genom att en lista av potentiella Grona Projekt presenteras for
Bolagets hallbarhetsrad (”Sustainability Council”) vilken bestar av delar av ledningsgruppen med
Bolagets CFO som ordférande. Om Sustainability Council anser att ett Gront Projekt uppfyller kraven i
de Grona Villkoren, kommer projektet att adderas som gront i Bolagets grona register (det "Gréna
Registret”). Om ett Gront Projekt skulle avyttras eller forlora sin status som ett Gront Projekt kommer
medlen att allokeras om till andra Grona Projekt. Temporara icke-allokerade medel placeras i enlighet
med riktlinjerna for likviditetshantering och halls som kassa. Emissionslikviden hanteras genom det ovan
namnda Grona Registret, vilket dven granskas av en extern revisor eller annan extern part.

Bolaget har atagit sig att arligen, till dess att allokeringen ar fullstandig eller vid behov av om-
allokeringar, publicera en rapport som beskriver hur emissionslikviden fran de Gréna Obligationerna har
anvants samt de Gréna Projektens paverkan. Rapporten publiceras pa Bolagets hemsida.

Europaparlamentet och Europeiska unionens rad slot i december 2019 en politisk 6verenskommelse
avseende ett harmoniserat klassificeringssystem med regler kring bedémningen av gréna och hallbara
investeringar, den sa kallade taxonomiférordningen (Europaparlamentets och radets férordning (EU)
2020/852 av den 18 juni 2020 om inrattande av en ram for att underlatta hallbara investeringar
("Taxonomiférordningen”). | tillagg till Taxonomiférordningen antogs Europaparlamentets och radets
forordning (EU) 2023/2631 av den 22 november 2023 ("EUGB-férordningen”) om europeiska gréna
obligationer och frivilligt upplysningslamnande for obligationer som marknadsfors som miljomassigt
hallbara och for hallbarhetslankade obligationer.

Om Bolaget inte anvander ett belopp motsvarande emissionslikviden i enlighet med de Gréna Villkoren
for en viss Gron Obligation eller att en Gron Obligation skulle sluta klassificeras som gron med anledning
av Taxonomiférordningen eller EUGB-férordningen, utgor detta inte en uppsagningsgrund for
fordringshavare under en sadan Gron Obligation. Fordringshavare har i sadant fall inte ratt till fortida
aterkop av Grona Obligationer eller annan kompensation.
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Tillamplig lag

Svensk lag ska tillampas vid tolkningen av Allmanna Villkor och tillampliga Slutliga Villkor. Tvist rérande
tolkning och tillampning ska avgoras av svensk domstol exklusivt. Stockholms tingsratt som foérsta
instans.

Ansvar

Varje investerare maste, med beaktande av sin finansiella situation, bedoma lampligheten av en
investering i MTN utgivna av Bolaget. Varje investerare bor i synnerhet ha:

(i) tillrdcklig kunskap och erfarenhet for att gora en fullgod utvardering av Allmanna Villkor samt
for varje MTN gallande Slutliga Villkor. Investeraren bér gora en bedémning av fordelarna och
riskerna med att placera i MTN utifran den information som finns i detta Grundprospekt eller
information till vilken hanvisas i detta Grundprospekt eller varje hartill hdrande lampligt tillagg;

(i) tillgang till och kunskap om lampliga varderingsmetoder fér att utféra en vardering av de
relevanta MTN och den paverkan en investering i relevanta MTN kan innebéra for investerarens
placeringsportfolj;

(iii) tillrackliga ekonomiska resurser och likviditet for att hantera de risker som en investering i MTN
medfor, inkluderande rénte- och valutarisker;

(iv) full forstaelse for hur relevanta index och finansiella marknader fungerar; och

(v) mdijlighet att utvardera (ensam eller med hjélp av en ekonomisk radgivare) tankbara scenarier,
exempelvis avseende ranteférandringar och andra faktorer som kan paverka investerarens
placering och dennes formaga att bara de dar tillhorande riskerna.

Information fran tredje part

Grundprospektet innehaller information fran tredje part, som information fran till exempel S&P Global
Ratings. Sadan information har atergivits korrekt, och savitt Bolaget kdnner till och kan utréna av
information som har offentliggjorts av berdrd tredje part, har inga sakforhallanden utelamnats som
skulle gora den atergivna informationen felaktig eller vilseledande. | den man information fran tredje
part finns med i Grundprospektet har kalla angivits.
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RISKFAKTORER

| detta avsnitt beskrivs de riskfaktorer och omstdndigheter som anses vasentliga for Bolagets
verksamhet och framtida utveckling. Riskfaktorerna hanfor sig till Koncernens verksamhet, bransch och
marknader, och omfattar vidare operationella risker, legala risker, skatterisker, finansiella risker samt
riskfaktorer hanforliga till MTN. Bedémningen av vasentligheten av varje riskfaktor ar baserad pa
sannolikheten for dess forekomst och dess forviantade negativa effekter. | enlighet med
Prospektférordningen ar de riskfaktorer som anges nedan begréansade till sddana risker som ar specifika
for Bolaget och/eller virdepapperen och vasentliga for att fatta ett vélgrundat investeringsbeslut.

Redogorelsen nedan ar baserad pa information som ar tillganglig per dagen for detta Grundprospekt.
De mest vasentliga riskfaktorerna namns forst i varje kategori, medan riskfaktorerna darefter
presenteras utan sarskild rangordning. Nedanstaende risker och osdkerhetsfaktorer kan ha en vasentligt
negativ inverkan pa Koncernens verksamhet, finansiella stallning och/eller resultat.

RISKER RELATERADE TILL OMVARLDSFAKTORER OCH MARKNAD

Valutarisk

Valutarisk definieras som risken for negativ resultatpaverkan orsakad av valutakursférandringar. SCAs
valutaexponeringar bestar av transaktions- och omrakningsexponeringar. Transaktionsexponeringarna
ar de mest betydande eftersom SCAs exportinriktning goér verksamheten starkt beroende av
valutakursférandringar. Cirka 81 procent av forsaljningen sker i andra valutor an SEK, men huvuddelen
av inképen sker i SEK. Svangningar i valutakurserna paverkar SCAs intakter avsevart och darmed
resultatet. | 6vrigt finns ocksa vissa inslag av valutaexponeringar i Bolagets storre investeringsprojekt.
Enligt en kanslighetsanalys baserad pa SCAs valutaexponering per den 31 december 2025 hade en
ensidigt forstarkt/forsvagad krona om tio (10) procent, givet en oférandrad valutasdkring och
nettoexponering, inneburit minskat/okat resultatet fore skatt med cirka 369 MSEK for ar 2025.

Aven om viss valutaexponering ar prissakrad vilket tenderar att jimna ut effekterna av svingningar i
valutakurser, skyddar inte detta SCA mot stdrre och mer bestaende forandringar i valutakurser. | den
utstrackning valutaexponeringar inte ar prissdkrade kan valutakursférandringar komma att paverka
Bolagets betalningsférmaga negativt och saledes ha en betydande negativ inverkan pa Bolagets resultat.

Réinterisk

Rénterisk avser den risk som kan uppsta till foljd av forandringar i marknadsrdantan och som kan paverka
Koncernens finansnetto. Hur snabbt en varaktig fordandring i réntenivaerna far genomslag pa
Koncernens finansnetto beror pa upplaningens rantebindningstid. Per den 31 december 2025 hade SCAs
bruttoldaneskuld en genomsnittlig rantebindning pa cirka tolv (12) manader. Ho6jningar av
marknadsrdantan kan komma att 6ka Koncernens rantebetalningar vilket kan fa en negativ effekt pa
Koncernens resultat. Enligt en kdnslighetsanalys baserad pa SCAs ranteexponering per den 31 december
2025 hade en rdntedkning om tva (2) procentenheter, givet en oférandrad rantebindning och
nettolaneskuld, inneburit 6kade rantekostnader om cirka 198 MSEK for ar 2025.

Trots att Koncernen foérséker minska ovanstaende exponeringar for ranteférandringar och Gvriga
ranterisker genom sin finanspolicy ar det inte sakert att dessa atgarder ar effektiva eller tillrackliga for
att Koncernens resultat och finansiella stallning inte ska komma att paverkas negativt vid dndringar i
marknadsrantorna.

Klimatforédindringar

Klimatforandringar innebar risker for SCAs verksamhet och det &r svart att forutsdga hur olika
klimatférandringar kan komma att samverka. Férdndrade vaderforhallanden kan orsaka torka, vilket i
sin tur kan innebara 6kad risk for insektsskador och brander i skogsbestandet. Ett varmare klimat kan
troligen innebara hogre tillvaxt i skogen men storre risk for skadeinsekter, extremvader och langre
perioder av torka. Fler och kraftigare stormar innebar 6kad risk for stormfallning. Avverkning och
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transport av virke kan paverkas negativt av ett mildare och regnigare klimat med svarare
terrangforhallanden, sarskilt under varen. Med ett forandrat klimat kan den biologiska mangfalden i
bolagets skogar paverkas negativt genom att livsforutsattningarna for olika arter férandras. Tillgang till
farskvatten kan vidare paverkas negativt av ett varmare klimat. Politiska beslut i syfte att minska eller
begransa effekter av ett dndrat klimat kan paverka bolaget pa olika satt, bland annat genom 6kade
kostnader i form av avgifter och skatter samt 6kade kostnader for fartygstransporter till foljd av krav pa
fossilfria branslen.

Klimatforandringar kan saledes ha en negativ inverkan pa SCAs skogsbruk, produktionsférutsattningar
och kostnadsstruktur. Samtidigt kan ett varmare klimat i viss man forvantas ha positiv inverkan genom
ett mer gynnsamt klimat for skogens tillvaxt i norra Sverige, och den 6kade efterfragan pa fornybara och
fossilfria alternativ som klimatomstallningen medfor ar gynnsam for SCA. Det kan dock inte uteslutas
att de negativa effekterna av klimatforandringar, inklusive effekterna av politiska atgarder for att
motverka klimatférandringar, kan ha en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella stallning
och resultat.

Likviditets- och refinansieringsrisk

Likviditets- och refinansieringsrisk avser den risk som kan uppsta genom att Koncernen inte har tillgang
till kassalikviditet och/eller ldnefinansiering fér att mota investeringsbehov och 6vriga finansiella
ataganden. Koncernen kan ha svarigheter att refinansiera lan som forfaller till betalning, till exempel om
det tillfalligt uppstar storningar pa kapitalmarknaden som leder till att nyupplaning inte kan ske till
rimliga kostnader och/eller att det finns begransade, eller inga, refinansieringsmajligheter nér
Koncernens skulder ska refinansieras. Refinansieringsrisken paverkas av, till exempel, spridning pa
motparter och laneskulders forfallotidpunkter. Per den 31 mars 2026 hade Bolaget skulder med
forfallodatum inom ett ar om cirka 2 177 MSEK och inom tva ar om cirka 5 214 MSEK. Totalt uppgick
Bolagets bruttolaneskuld per den 31 mars 2026 till cirka 18 177 MSEK och den genomsnittliga [6ptiden
var cirka 3,6 ar (inklusive leasing).

Forsamrade forutsattningar att finansiera verksamheten, ©kade kostnader for finansiering av
Koncernens kapitalbehov och begrédnsade refinansieringsmojligheter kan ha en negativ effekt pa
Bolagets finansiella stallning.

RISKER RELATERADE TILL KONCERNENS VERKSAMHET

Efterfrdgan och marknadspris pG SCAs produkter

Efterfragan pa SCAs produkter paverkas av en mangd faktorer sasom till exempel den allménna
konjunkturutvecklingen, extrema handelser sa som krig och pandemier, men daven mer specifika trender
som trender i byggande och byggvaruhandel samt 6kad e-handel. Andra produkter och tjanster kan vara
substitut for SCAs produkter samtidigt som SCAs produkter ocksa kan substituera andra produkter och
material. Efterfragan paverkas vidare av enskilda kunders behov, tullar, 6kade handelshinder och SCAs
mojlighet att matcha dess konkurrenters priser och erbjudanden. Ar 2025 svarade SCAs tio storsta
kunder for cirka 30 procent av SCAs nettoomsattning. Risken vid alltfér stort beroende av enskilda
kunder ar att uteblivna kdp fran en enstaka kund kan paverka SCAs resultat negativt.

Inom de flesta av SCAs produktomraden finns flertalet konkurrerande producenter och tydliga
marknadspriser, varvid utbudet bestams av tillgdnglig produktionskapacitet och priset baseras pa utbud
och efterfragan. Forsaljningskontrakt kan utga fran marknadspriset baserat pa publicerade prisindex
och langtidskontrakt till fasta priser eller prissdkring forekommer endast i undantagsfall. Variationer i
marknadspriserna kan darfor skapa betydande svangningar i resultatet for SCA.

Minskade affarsvolymer, variationer i marknadspriser och en minskad efterfragan fran enskilda
storkunder kan skapa betydande svangningar i resultatet for SCA och ha en vasentlig negativ effekt pa
Bolagets finansiella stallning.
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Ramaterialpriser och andra kostnader fér insatsvaror och tjdnster

Marknadspriset varierar over tid for ramaterial, insatsvaror och tjanster som anvidnds av SCAs
verksamhet, vilket kan paverka resultatet bade positivt och negativt. Cirka 80 procent av SCAs
kostnadsbas utgors av ramaterial, insatsvaror och tjanster. Prisvariationer pa ramaterial, insatsvaror och
tjanster kan hanteras pa flera satt. SCA har en integrerad virdekedja med hog sjalvférsorjningsgrad
inom vedravara, energi och logistik, vilket bidrar till riskreducering. SCA ar Europas storsta privata
skogségare och under ar 2025 técktes cirka 60 procent av SCAs behov av vedravara fran egen skog och
flis fran egna sagverk. Genom det stora skogsinnehavet och energieffektiva industriprocesser ar SCA
dven en nettoproducent av bioenergi. SCA ar bade en stor anvandare och producent av el, och Bolagets
vindkraftsarrenden minskar prisexponeringen ytterligare. Prisrisken kan dven minskas genom finansiella
sakringar och langtidskontrakt. Transportkostnad utgor en stor del av SCAs kostnadsmassa och genom
egen logistikverksamhet kan systemet optimeras och risken minimeras. SCA arbetar dven aktivt med att
reducera kostnadsrisken genom att omforhandla avtal, soka nya leverantérer eller ersatta insatsvaror
och tjanster som gatt upp i pris.

Trots vidtagna atgarder for att begrdansa exponeringen mot prisférandringar pa ramaterial, insatsvaror
och tjanster kan det inte uteslutas att sadana prisforandringar kan ha en vasentligt negativ inverkan pa
Bolagets resultat och finansiella stallning.

Risker héinférliga till skogsbruk och skogsbestdndet

SCA ar Europas storsta privata skogsagare med cirka 2,7 miljoner hektar skogsmark, varav cirka
2,1 miljoner hektar utgors av produktiv skogsmark, framst i norra delen av Sverige. SCA dger ocksa drygt
67 000 hektar skogsmark i Estland, Lettland och Litauen. Skogs- och marktillgdngarna varderas till cirka
103 800 MSEK och samtliga verksamheter &r beroende av skogstillgdngarnas produktivitet. Varje
stérning kan darfor medféra negativa direkta och indirekta effekter for SCA. Exempel pa denna typ av
risker, avseende vardeforandringar av skogsbestandet, ar angrepp av skadeinsekter och betande
klovdjur, stormar och brand. Vardet kan ocksa forandras genom variationer i efterfragan pa vedravara i
SCAs region vilket i sin tur paverkar prisnivan i regionen. SCAs skogsskotsel kan komma i konflikt med
renskétande samers verksamhet avseende markanvandning eller med narboende. Detta galler dven vid
utarrendering av mark for vindkraftsprojekt. Eventuella storningar i verksamheten, hanforliga till
skogstillgangarna, kan komma att ha en vasentlig negativ inverkan pa Bolagets resultat och l6nsamhet
samt i forlangningen ocksa Bolagets framtidsutsikter.

Beroende av dotterbolag

Bolaget har inga egna intdkter av storre betydelse varfor Bolaget ar beroende av 6vriga Koncernbolag
for att fullgora sina betalningsforpliktelser under MTN-programmet. Bolagets verksamhet och intjaning
ar darmed beroende av Koncernbolagens resultat. Dartill kan restriktioner samt forbud, enligt lag eller
kontraktuellt, féreligga avseende vardedverféringar inom Koncernen som forhindrar och/eller férsvarar
Koncerninterna transaktioner. Om Koncernbolag misslyckas med att leverera avkastning eller om
Koncernbolag &r forhindrade fran att gora vardedverféringar inom Koncernen, kan det ha en negativ
inverkan pa Bolagets finansiella stallning och ocksa dess formaga att fullfélja ataganden under MTN-
programmet.
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LEGALA OCH POLITISKA RISKER

Risker relaterade till ny eller éindrad lagstiftning

SCAs verksamhet ar foremal for, och paverkas av, lagar, foreskrifter, politiska beslut och administrativa
regler, framfor allt i Sverige dar SCA har stora delar av verksamheten, men dven pa EU-niva. Paverkan
pa verksamheten kan dels utgoras av till exempel generella lagar och regler om beskattning och
finansiell rapportering, dels av mer specifika regler sasom praxis och regler knutna till SCAs
tillstandspliktiga verksamhet (se vidare riskfaktorn Risker hanforliga till miljépaverkan och
miljolagstiftning). Dartill paverkas SCAs verksamhet av vissa politiska beslut. Exempel pa sadana beslut
ar beslut avseende transport, skogsbruk, framtida avverkningsmajligheter och inférande/borttagande
av eller hojning/sankning av tullar och skatter. Vidare kan politiska beslut eller uttalanden som skapar
osdkerhet pa den globala marknaden om exempelvis handelshinder i form av tullar, som gjorts av
administrationen i USA, ha en negativ inverkan pa SCAs verksamhet och resultat.

Nya lagar, foreskrifter eller annan form av reglering, forandring och/eller ny tolkning av befintlig
reglering samt politiska beslut och en férandrad politisk inriktning kan innebara att SCA behover
forandra och anpassa sin verksamhet. Effekten av sadana forandringar och anpassningar beror dels pa
forutsattningarna for den enskilda forandringen, dels pa SCAs exponering mot den forandringens
direkta och indirekt effekter, dar den senare parametern bland annat beror pa SCAs aktivitet pa olika
geografiska marknader. Denna typ av risker ar av betydande karaktar eftersom de kan innebara kraftiga
inskréankningar i att bedriva verksamhet pa affarsmassiga grunder eller stora kostnader for att anpassa
verksamheten till nya lagar.

Risker héinférliga till miljépaverkan och miljélagstiftning

SCA omfattas av manga olika miljo- och andra skyddsregler i form av lagstiftning och
myndighetsforeskrifter i de olika jurisdiktioner i vilka SCA har eller har haft produktionsanldggningar och
egendom. Dessa reglerar bland annat framstallning, anvandning, efterbehandling, utslapp, hantering
och transport av farliga @mnen samt arbetsmiljo. SCAs verksamhet och produkter forutsatter
anvandning av kemikalier och material som kan vara miljofarliga och paverka luft, vatten, mark och
biologiska processer, vilket kan medfora att SCA alaggs ansvar for skador eller efterbehandling av
historiska féroreningar samt kostnader for aterstéllande av miljon eller andra typer av negativa effekter.
Ansvar och krav for skador eller efterbehandling av historiska féroreningar kan ocksa inkludera
effekterna av SCAs tidigare, nu nedlagda verksamheter.

For SCAs industriella verksamhet i Sverige kravs tillstand enligt miljobalken (1998:808). Givna tillstand
satter granser for verksamhetens omfattning och paverkan pa omgivningen. Vid utokad eller dndrad
verksamhet kan krav pa ytterligare atgarder och tillstand tillkomma. En avgérande tillstandsrelaterad
risk ar utdragna och of6rutsdgbara tillstandsprocesser. Skogsverksamheten paverkas av
skogsvardslagen (1979:429) och jordforvarvslagen (1979:230) vilka i detalj reglerar hur SCA ska bedriva
verksamhet. Miljolagstiftningen ar komplex, dndras ofta och har tenderat att bli striktare. Det finns en
risk att miljolagstiftningen dndras eller blir striktare i framtiden pa ett satt som skulle kunna vara
negativt for SCA. Férandringar i miljolagstiftning och certifieringskrav for att varna biologisk mangfald
kan komma att paverka Bolaget negativt. Vidare kan SCA komma att botféllas eller bli féremal for
kommersiella tvister, rattsliga forfarande eller andra sanktioner som kan komma att ha en negativ
inverkan pa Bolagets verksamhet och finansiella stilining om Bolaget och Koncernbolagen inte lyckas
efterleva géllande miljélagstiftning eller utverka erforderliga tillstand.
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RISKER RELATERADE TILL MTN

Rdinterisker

Véardet pa MTN ar beroende av ett flertal faktorer, av vilka en av de mest betydelsefulla 6ver tid &r nivan
pa marknadsrantan. Investeringar i MTN innebér en risk att marknadsvardet pa MTN kan paverkas
negativt vid forandringar i marknadsrantan. MTN kan emitteras med fast ranta, rorlig ranta (sa kallade
FRN (”Floating Rate Notes”)) eller utan ranta (sa kallade nollkupongslan).

Forandringar i marknadsrdantan kan for MTN med rorlig ranta leda till att avkastningen pa MTN blir
vasentligt sdmre an vad som har forutsetts. | forhallande till MTN med fast rénta innebar ranterisk att
forandring av marknadsrantan paverkar vardet pa innehavet av MTN negativt, eftersom vardet av
fastranteinstrument delvis ar en funktion av instrumentets kupongranta i forhallande till den radande
marknadsréantan. | férhallande till MTN som har getts ut med nollkupongkonstruktion riskerar hojd
marknadsranta att paverka marknadsvardet for MTN med nollkupongkonstruktion negativt.

Hur marknadsrantan kommer att utvecklas framover ar svart att forutse och ar ingenting som SCA eller
en investerare i MTN kan paverka. Det foreligger séledes en risk att den I6pande avkastningen och/eller
vardet pa utgiven MTN kan paverkas negativt vid férandringar i marknadsréntan.

Risker férenade med gréna obligationer

Vad som utgor Grona Obligationer bestams utifran de kriterier som framgar av de Grona Villkoren och
redovisas i Bolagets rapportering avseende Gréna Obligationer. Det finns en risk att Gréna Obligationer
enligt dessa kriterier inte passar alla investerares krav, dnskemal eller specifika investeringsmandat. De
Grona Villkoren kan komma att utvecklas, vilket kan medféra férandrade villkor for den portfélj av Grona
Projekt som finansieras av MTN. Storre forandringar i ramverket som paverkar innebdrden av Grona
Projekt kan medfora att Bolaget behover rapportera under flera separata portfoljer.

Det finns en risk att klassificeringen av utestdende MTN som emitteras som Gréna Obligationer under
de Grona Villkoren paverkas av Taxonomiférordningen och/eller EUGB-férordningen och att Lan inte
langre kommer att vara kvalificerade att klassificeras som gréna enligt géllande regelverk.

Aven om Bolaget ska anvinda ett belopp motsvarande nettolikviden av de tillférda medlen fran de
Grona Obligationerna i enlighet med de Grona Villkoren sa finns det en risk att omstandigheter utom
Bolagets kontroll (se till exempel riskfaktorer Ranterisk och Risker hanforliga till skogsbestandet ovan)
kan leda till att de Gréna Projekten, som de Grona Obligationerna ska finansiera, inte genomférs pa
utsatt tid (eller 6ver huvud taget) eller med de resultat som ursprungligen férvantades av Bolaget.
Fordringshavare har i saddana fall ingen ratt till fortida aterbetalning eller aterkép av Gréna Obligationer
eller annan kompensation.

Om Bolaget inte skulle uppfylla de Grona Villkoren i férhallande till vissa utestaende MTN eller att vissa
utestaende MTN pa grund av Taxonomiforordningen eller EUGB-férordningen upphor att klassificeras
som Grona Obligationer innebar det inte att det foreligger en uppsagningsgrund for Fordringshavare
under sadant Lan. Fordringshavare har i sadant fall ingen ratt till fértida aterbetalning eller aterkdp av
Grona Obligationer eller annan kompensation.

Likviditetsrisk

Bolaget kan komma att anséka om upptagande till handel av MTN pa Nasdaq Stockholm eller en annan
Reglerad Marknad i enlighet med vad som anges i respektive Slutliga Villkor for MTN. Aven om MTN &r
upptagen till handel pa en Reglerad Marknad férekommer inte alltid efterfragan pa och handel med
MTN. Risken for att sddan efterfragan och handel inte uppstar &r stérre om det aktuella vardepappret
har ett hogt nominellt viarde och saledes endast kan handlas av storre investerare. Varje MTN som
emitteras under MTN-programmet kommer ha ett minsta nominellt varde om EUR 100 000 eller ett
varde i SEK motsvarande EUR 100 000 eller hela multiplar darav. Om en likvid handel med MTN inte
uppstar kan det medfdra att innehavare av MTN inte kan sélja sina MTN vid 6nskad tidpunkt eller till en
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kurs som ger en avkastning som motsvarar avkastningen hos liknande placeringar som har en
existerande och fungerande andrahandsmarknad. Bristande likviditet i marknaden kan ha en negativ
inverkan pa marknadsvardet av MTN.

Fordringshavarméte och avsaknad av fordringshavarrepresentant

Administrerande Institut ska i enlighet med Allmanna Villkor bland annat kalla till fordringshavarméten.
Investerarna har utdver detta inte ndgon representant som foretrader dem i forhallande till MTN. Detta
resulterar i att varje enskild investerare kan vidta atgarder pa egen hand i forhallande till MTN vilket kan
paverka samtliga investerare. Ett exempel pa en sadan atgard ar att ansoka om att forsitta Bolaget i
konkurs. Risk foreligger darfor for att en enskild investerare vidtar atgarder i forhallande till MTN vilka
inte &r onskvarda for vissa andra investerare och vilka kan ha en negativ inverkan pa marknadsvardet
for MTN.

| tillagg till ovan kan noteras att vissa majoriteter av fordringshavare kan binda samtliga fordringshavare
vid vissa beslut, inklusive dem som har rostat emot majoriteten. Detta kan innebara att atgérder
vidtagna av majoriteten i sadana fall kan paverka en fordringshavares ratt under MTN pa ett sitt som
inte ar onskvart for denne.

Fordringshavare saknar séikerhet i Bolagets tillgdngar och Bolaget kan stélla ny séikerhet eller uppta
ny skuld

Fordringshavare som innehar MTN saknar sdkerhet i Bolagets tillgangar och kommer i handelse av
Bolagets obestand att ha en stéllning som oprioriterad borgenér. Bolaget har inte gjort nagra ataganden
att inte stalla sakerhet for egen eller annans skuld eller att uppta ytterligare skuld, forutom avseende
Marknadslan (sasom definierat i Allmanna Villkor). Bolagets sakerstallda borgenarer kommer att ha ratt
till betalning ur sékerheter fére oprioriterade borgenarer (inklusive fordringshavare som innehar MTN).

Benchmarkférordningen

Processen for hur referensrantor faststalls, inklusive STIBOR och EURIBOR, har under de senaste aren
varit foremal for ett flertal lagstiftningsatgarder och fortsatt regulatorisk uppmarksamhet. Den sa
kallade Benchmarkférordningen (Europaparlamentets och Radets férordning (EU) 2016/1011 av den 8
juni 2016, i dess lydelse efter dndringar genom bl.a. Europaparlamentets och Radets forordning (EU)
2021/168) ("Benchmarkférordningen") tradde i kraft den 1 januari 2018 och reglerar tillhandahallandet
av referensvarden, rapportering av dataunderlag for referensvarden och anvandningen av
referensvarden inom EU. Benchmarkférordningen har sedan dess tillampats och ar féremal for I6pande
oversyn och dndringar.

Det finns en risk att Benchmarkférordningen och 6vriga regulatoriska forandringar pa detta omrade kan
komma att paverka hur vissa referensrantor bestdms och utvecklas. Detta kan leda till att referensrantor
och/eller berdkningsmetoder férandras, att en referensrénta upphér att publiceras och/eller ersitts av
en annan referensranta, eller till 6kad volatilitet. Vidare kan 6kade administrativa krav och dartill
kopplade regulatoriska risker leda till att aktorer inte langre vill medverka vid bestamning av
referensrantor, eller att vissa referensrantor helt upphor att publiceras.

For MTN med rorlig rdanta bestdams rantan, enligt de Allmanna Villkoren, med utgangspunkt i en
Réntebas, STIBOR for MTN utgivna i SEK och EURIBOR fér MTN utgivna i EUR. STIBOR och EURIBOR utgor
referensvarden enligt Benchmarkférordningen. De Allmanna Villkoren innehaller bestdmmelser i
avsnitt 7 (Byte av Rantebas) om byte av rdntebas om en Triggerhdndelse intraffar, t.ex. att aktuell
Réntebas upphor att tillhandahallas, inte langre ar representativ for den underliggande marknaden, eller
att det ar eller blir olagligt eller forbjudet for Bolaget eller Administrerande Institut att anvdnda den
aktuella Rantebasen. Byte av Rantebas och 6vriga dndringar av lanevillkoren i enlighet med avsnitt 7 i
Allménna Villkoren far éverenskommas och genomféras utan Fordringshavares samtycke och blir
bindande for samtliga Fordringshavare. Det finns en risk att sddana dndringar, pa grund av de sarskilda
omstandigheterna for varje Fordringshavare, kan vara till nackdel fér den enskilde Fordringshavaren.
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Om ett byte av Rantebas inte slutligen kan faststallas eller tillampas i enlighet med avsnitt 7 i Allmédnna
Villkoren efter att en Triggerhandelse har intraffat kan rantan for nastkommande ranteperiod komma
att motsvara den ranta som faststallts for senast foregaende ranteperiod, vilket kan paverka innehavare
av MTN negativt.
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PRODUKTBESKRIVNING

Nedan foljer en beskrivning av och exempel pa vanliga konstruktioner och termer som forekommer vid
utgivande av Lan under detta MTN-program. Konstruktionen fér varje MTN framgar av Slutliga Villkor
och ska galla tillsammans med fér MTN-programmet gdllande Allmanna Villkor.

Rantekonstruktioner

Lan under MTN-programmet kan lopa med fast ranta, rorlig ranta eller utan ranta (s.k.
nollkupongskonstruktion).

Den aktuella rantekonstruktionen for specifikt MTN specificeras i dess Slutliga Villkor. Under MTN-
programmet finns mojlighet att i enlighet med Allmanna Villkor punkt 6 utge MTN med olika
rantekonstruktioner och dessa specificeras da i det for aktuellt MTN tillhérande Slutliga Villkor.

MTN emitteras med nagon av nedan beskrivna rantekonstruktioner.
Léan med fast réiinta

Lan specificerat som Ldn med Fast Rénta ska I6pa med rénta enligt Rantesatsen fran (exklusive) Startdag
For Ranteberakning till och med (inklusive) Aterbetalningsdagen.

Ranta som har upplupit under en Ranteperiod erlaggs i efterskott pa respektive ranteférfallodag och
beraknas enligt Dagberakningsmetoden 30/360.

Léan med rérlig réinta - FRN (Floating Rate Notes)

Lan specificerat som Lan med Rorlig Ranta ska lopa med ranta fran (exklusive) Startdag For
Ranteberakning till och med (inklusive) Aterbetalningsdagen. Rantesatsen for respektive Ranteperiod
berdaknas av Administrerande Institut pa respektive Rantebestamningsdag och utgors av Rantebasen
med tillagg av Rantebasmarginalen for samma period. Kan Ré&ntesats inte bestdmmas pa
Rantebestamningsdagen pa grund av sadant hinder som avses i punkt 17.1 i Allménna Villkoren ska
Lanet fortsatta att I6pa med den réntesats som géllde for den ndrmast forutvarande Ranteperioden. Sa
snart hindret upphort ska Administrerande Institut berdkna ny Rantesats att gdlla fran den andra
Bankdagen efter dagen for berdknandet till utgangen av den da I6pande Ranteperioden. Ranta som har
upplupit under en Ranteperiod erlaggs i efterskott pa respektive ranteforfallodag och berdknas enligt
Dagberdkningsmetoden Faktisk/360.

Réntebasen ar den referensranta som specificeras i Slutliga Villkor. Fér MTN i SEK &r Rantebasen STIBOR
och for MTN i EUR ar Rantebasen EURIBOR, eller sddan annan Ersattande Rdntebas som till foljd av en
Triggerhandelse eller ett Offentliggérande ersatter den ursprungliga Rantebasen.

European Money Market Institute administrerar EURIBOR och ingar i det register som avses i artikel 36
i Benchmarkforordningen.

Sedan den 20 april 2020 administreras STIBOR av Swedish Financial Benchmark Facility AB (dotterbolag
till Financial Benchmarks Sweden, som ar en del av Svenska Bankforeningen) (“SFBF”). Per dagen for
detta Grundprospekt ingar SFBF i det register som avses i artikel 36 i Benchmarkférordningen.

Lén utan rénta (s.k. nollkupongskonstruktion)

Lan specificerat som Nollkupongslan ska I6pa utan ranta. Nollkupongslan kan utfardas till ett belopp
understigande, lika med eller Overstigande Nominellt Belopp. Avkastningen erhalls pa
Aterbetalningsdagen genom &terbetalning av Nominellt Belopp.
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Dagberdkning av ranteperiod

”30/360-dagarsbasis” innebar att beloppet ska berdknas pa ett ar med 360 dagar bestdende av tolv
manader med vardera 30 dagar och vid bruten manad det faktiska antalet dagar som I6pt i manaden.

"Faktiskt antal dagar/360” innebédr att beloppet ska berdknas pa det faktiska antalet dagar i den
relevanta perioden dividerat med 360.

"Interpolering” innebar bestdamning av rdnta inom tva kdnda variabler enligt vad som anges i Slutliga
Villkor.

Aterbetalning av kapitalbelopp och rénta

MTN forfaller till betalning med dess nominella belopp pa Aterbetalningsdagen. Denna dag framgar av
Slutliga Villkor. Upplupen ranta betalas pa relevant ranteforfallodag (i enlighet med Slutliga Villkor).
Infaller ranteforfallodag for Ldn med Fast Ranta pa dag som inte dr Bankdag utbetalas ranta forst
foljande Bankdag, ranta utgar dock endast till och med rénteforfallodagen. Infaller ranteforfallodag for
Lan med Rorlig Ranta pa dag som inte ar Bankdag ska som ranteférfallodag istdllet anses narmast
pafoljande Bankdag férutsatt att sadan Bankdag inte infaller i en ny kalendermanad, i vilket fall
ranteforfallodagen ska anses vara féregaende Bankdag.

MTN med fortida l6senmdojlighet

Bolaget far efter 6verenskommelse med Fordringshavare aterképa MTN vid varje tidpunkt under
forutsattning att det &r forenligt med géllande ratt. MTN som ags av Bolaget far enligt Bolagets eget val
behallas, dverlatas eller 16sas in.
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ALLMANNA VILLKOR

Foljande allménna villkor ("Allménna Villkor”) ska gélla for 1an som Svenska Cellulosa Aktiebolaget
SCA (publ) (org.nr 556012-6293) (”Bolaget”) emitterar pa kapitalmarknaden under avtal som
ursprungligen ingétts den 24 april 2018 mellan Bolaget och Svenska Handelsbanken AB (publ), Danske
Bank A/S, Danmark, Sverige Filial, Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ) och Swedbank AB (publ)
(som dndrats genom tilliggsavtal som ingétts fran tid till annan) om MTN-program ("MTN-program”)
genom att utge obligationer med varierande loptider, dock lagst ett ér, s.k. Medium Term Notes.

1.

1.1

DEFINITIONER
Utdver ovan gjorda definitioner ska foljande bendmningar ha den innebdrd som anges nedan.

”Administrerande Institut” dr (i) om Lan utgivits genom tvé eller flera Utgivande Institut,
det Utgivande Institut som utsetts av Bolaget att ansvara for vissa administrativa uppgifter
betraffande Léanet enligt Slutliga Villkor, och (ii) om Lan utgivits genom endast ett Utgivande
Institut, det Utgivande Institutet.

”Avstimningsdag” dr den femte Bankdagen fore (eller annan Bankdag fore den relevanta
dagen som generellt kan komma att tillimpas pa den svenska obligationsmarknaden) (i)
forfallodag for ranta eller kapitalbelopp enligt Lanevillkoren, (ii) annan dag da betalning ska
ske till Fordringshavare, (iii) dagen for Fordringshavarméte, (iv) dagen for avsindande av
meddelande, eller (v) annan relevant dag.

”Bankdag” ir dag som inte dr sondag eller annan allmidn helgdag i Sverige eller som
betriffande betalning av skuldebrev inte &r likstélld med allmin helgdag i Sverige. Lordagar,
midsommarafton, julafton och nyarsafton ska for denna definition anses vara likstdllda med
allmén helgdag.

”Dagberikningsmetod” dr vid berdkningen av ett belopp for viss berdkningsperiod, den
berdkningsgrund som anges i Slutliga Villkor.

(a) Om berdkningsgrunden ”30/360” anges som tillamplig ska beloppet berdknas pa ett
ar med 360 dagar bestdende av tolv manader med vardera 30 dagar och vid bruten
manad det faktiska antalet dagar som lopt i manaden.

(b) Om berdkningsgrunden ”Faktisk/360” anges som tillamplig ska beloppet berdknas
pa det faktiska antalet dagar i den relevanta perioden dividerat med 360.

”Emissionsinstitut” ir Svenska Handelsbanken AB (publ), Danske Bank A/S, Danmark,
Sverige Filial, Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ) och Swedbank AB (publ) samt
varje annat emissionsinstitut som av Euroclear Sweden erhéllit sirskilt tillstand att hantera
och registrera emissioner i VPC-systemet och som ansluter sig till detta MTN-program, dock
endast sé lange sadant institut inte avtrétt som emissionsinstitut.

"EURIBOR” ir:

(a) den arliga rintesats som omkring kl. 11.00 pa aktuell dag anges pd LSEG:s' sida
EURIBORO1 (eller genom sddant annat system eller pd sédan annan sida som
ersitter nimnda system respektive sida) for 1an eller depositioner i Euro under en
period jamforbar med den relevanta Réanteperioden; eller

! Tidigare Refinitiv.
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(b) om ingen sadan rintesats anges for den relevanta Rénteperioden enligt punkten (a),
medelvardet (avrundat uppat till fyra decimaler) av den rdntesats som Europeiska
Referensbanker anger till Administrerande Institut pa4 dennes begéran for
depositioner av EUR 10.000.000 for den relevanta Ranteperioden; eller

(c) om ingen rintesats anges enligt punkten (a), och endast en eller ingen réntesats ges
under punkten (b), den rdntesats som enligt Administrerande Instituts skiliga
uppskattning bast motsvarar riantesatsen for depositioner i Euro hos affarsbanker for
den relevanta Ranteperioden.

”Euro” och ”EUR” ir den valuta som anvinds av de deltagande medlemsstaterna i enlighet
med den Europeiska Unionens regelverk for den Ekonomiska och Monetéra Unionen (EMU).

”Euroclear Sweden” dr Euroclear Sweden AB (org. nr 556112-8074).

”Europeiska Referensbanker” ir fyra storre affarsbanker som vid aktuell tidpunkt kvoterar
EURIBOR och som utses av Administrerande Institut.

”Fordringshavare” ar den som &r antecknad pd VP-konto som direktregistrerad dgare eller
forvaltare aven MTN.,

”Fordringshavarméte” &r ett mote med Fordringshavarna i enlighet med avsnitt 13
(Fordringshavarmote).

”Justerat Lanebelopp” dr Lanebeloppet av utestdende MTN fo6r visst Lan med avdrag for
MTN som #dgs av ett Koncernforetag, oavsett om sddant Koncernforetag ar direktregistrerat
som dgare av sddan MTN eller ej.

”Koncernen” dr den koncern i vilken Bolaget 4r moderbolag (med begreppet koncern och
moderbolag avses vad som anges i aktiebolagslagen (2005:551), sdsom dndrad frén tid till
annan).

”Koncernforetag” ir varje juridisk person som fran tid till annan ingér i Koncernen.
”Kontoforande Institut” ir bank eller annan som har medgivits rétt att vara kontoférande
institut enligt lag (1998:1479) om virdepapperscentraler och kontoféring av finansiella

instrument och hos vilken Fordringshavare 6ppnat VP-konto avseende MTN.

”Ledarbank” dr Svenska Handelsbanken AB (publ) eller annat Emissionsinstitut som enligt
overenskommelse med Bolaget Gvertar denna roll.

’Likviddag” dr den dag, enligt Slutliga Villkor, d& emissionslikviden for MTN ska betalas.

”Lan” &r varje 1an av viss serie, omfattande en eller flera MTN, som Bolaget upptar under
detta MTN-program.

”Lanebelopp” ér, for ett visst Lan, det belopp som anges i Slutliga Villkor, minskat med
eventuellt aterbetalt belopp.

”Lanevillkor” &r for visst Lan, dessa Allménna Villkor samt de Slutliga Villkoren for sddant
Lén.

”Marknadslan” &dr lan mot utgivande av certifikat, obligationer eller andra vérdepapper

(inklusive lan under MTN- eller annat marknadslaneprogram), som séljs, formedlas eller
placeras i organiserad form och vilka dr eller kan bli féremaél for handel pa Reglerad Marknad.
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"MTN?” &r en ensidig skuldférbindelse om Nominellt Belopp som registrerats enligt lag
(1998:1479) om vérdepapperscentraler och kontoféring av finansiella instrument och som
utgdr del av Lan som utgivits av Bolaget under detta MTN-program.

”Nominellt Belopp” 4r det nominella belopp for varje MTN som anges i Slutliga Villkor.

”Referensbanker” ir de Emissionsinstitut som dr utsedda under detta MTN-program eller
sédana ersittande banker som vid aktuell tidpunkt uppger réntesats for STIBOR och som utses
av Administrerande Institut.

”Reglerad Marknad” &r en reglerad marknad sédsom definieras i Europaparlamentets och
radets direktiv 2014/65/EU om marknader for finansiella instrument.

”Riéntebas” dr med avseende pa Ldn med Rorlig Rénta, rintebasen STIBOR eller EURIBOR
som anges i de Slutliga Villkoren eller nagon referensrinta som ersétter STIBOR eller
EURIBOR i enlighet med avsnitt 7 (Byte av Rdéntebas).

”Slutliga Villkor” ar de slutliga villkor vilka uppréttas for ett visst Lan under detta MTN-
program i enlighet med Bilaga 1 (Mall for Slutliga Villkor) (med de tilldgg och dndringar som
frén tid till annan kan komma att goras).

”Startdag For Rénteberikning” enligt Slutliga Villkor, 4r den dag frdn vilken rénta (i
forekommande fall) ska borja 16pa.

”STIBOR” ér:

(a) den rintesats som administrerats, berdknats och distribuerats av Swedish Financial
Benchmark Facility AB (eller ersittande administrator eller berdkningsombud) for
aktuell dag och publiceras pa informationssystemet LSEG:s? sida ”STIBOR="" (eller
genom sédant annat system eller pd sddan annan sida som ersétter nimnda system
eller sida) for SEK under en period jaimforbar med den relevanta Rénteperioden; eller

(b) om ingen sddan réntesats anges for den relevanta Rénteperioden enligt punkten (a),
medelvardet (avrundat uppat till fyra decimaler) av de réntesatser som
Referensbankerna anger till Administrerande Institut pd dennes begéiran for
depositioner av SEK 100.000.000 for den relevanta Rénteperioden; eller

(©) om ingen rantesats anges enligt punkten (a), och endast en eller ingen réntesats ges
under punkten (b), den rédntesats som enligt Administrerande Instituts skéliga
uppskattning bést motsvarar rantesatsen for depositioner i Svenska Kronor hos
affarsbanker pa interbankmarknaden i Stockholm for den relevanta Ranteperioden.

”Svenska Kronor” och "SEK” ar den lagliga valutan i Sverige.

”Utgivande Institut” &r, enligt Slutliga Villkor, det eller de Emissionsinstitut under detta
MTN-program varigenom ett visst Lan har upptagits.

”VP-konto” ér det virdepapperskonto hos Euroclear Sweden enligt lag (1998:1479) om
vérdepapperscentraler och kontoforing av finansiella instrument 1 vilket (i) en dgare av ett
vardepapper ar direktregistrerad som dgare av vardepapper eller (ii) en dgares innehav av
vérdepapper ér forvaltarregistrerat i en forvaltares namn.

2 Tidigare Refinitiv.
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1.2

1.3

1.4

2.1

2.2

23

24

25

3.1

”Visentligt Koncernforetag” ir (a) Bolaget och (b) varje Koncernforetag vars:

(1) totala konsoliderade tillgdngar utgér minst tio procent av Koncernens totala
konsoliderade tillgdngar, i enlighet med senast publicerade arsredovisning;
eller

(i1) konsoliderade omséttning utgér minst tio procent av Koncernens

konsoliderade omsittning, i enlighet med senast publicerade arsredovisning.
”Aterbetalningsdag” ir, enligt Slutliga Villkor, dag dd MTN ska terbetalas.
”Aterkopsdag” ir den dag som angivits enligt punkt 10.2.

Vid berdkningen av huruvida en gréns beskriven i Svenska Kronor har blivit uppnadd eller
overskriden ska ett belopp i annan valuta beréknas utifrdn den véaxlingskurs som géllde
Bankdagen ndrmast fore den relevanta tidpunkten och som publiceras pd LSEG:s? sida
”SEKFIX=" (eller genom sadant annat system eller pa sddan annan sida som ersitter nimnda
system respektive sida) eller, om sadan kurs inte publiceras, enligt den kurs for Svenska
Kronor mot den aktuella valutan p4 nimnda dag som publiceras av Riksbanken pa sin hemsida
(www.riksbank.se).

Ytterligare definitioner sdsom Rintekonstruktion, Réntesats, Réntebasmarginal,
Réntebestimningsdag, Rénteforfallodag/ar, Rénteperiod och Valuta éaterfinns (i
forekommande fall) i Slutliga Villkor.

De definitioner som éaterfinns i dessa Allménna Villkor ska tillimpas ocksa for Slutliga
Villkor.

UPPTAGANDE AV LAN

Under detta MTN-program far Bolaget ge ut MTN i Svenska Kronor eller Euro med en 16ptid
pa lagst ett ar. Under ett Lan kan MTN ges ut i flera trancher utan godkdnnande frén
Fordringshavare.

Genom att teckna sig for MTN godkéanner varje initial Fordringshavare att dess MTN ska ha
de réttigheter och vara villkorade av de villkor som f6ljer av Lanevillkoren. Genom att
forvarva MTN bekriftar varje ny Fordringshavare sddant godkdnnande.

Bolaget atar sig att gora betalningar avseende utgivna MTN och &dven i Gvrigt folja
Lanevillkoren for de Lan som tas upp under detta MTN-program.

Onskar Bolaget ge ut MTN under detta MTN-program ska Bolaget ing3 sérskilt avtal for detta
dndamal med ett eller flera Emissionsinstitut vilka ska vara Utgivande Institut f6r sddant Lan.

For varje Lan ska Slutliga Villkor tillsammans med dessa Allmidnna Villkor utgoéra
fullstdndiga Lanevillkor for Lénet.

REGISTRERING AV MTN

MTN ska for Fordringshavares rikning registreras pd VP-konto, varfor inga fysiska
véirdepapper kommer att utfardas. Begéran om viss registreringsatgérd avseende MTN ska
riktas till Kontoférande Institut.

3 Tidigare Refinitiv.
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3.2

33

4.1

4.2

5.1

5.2

53

54

5.5

5.6

6.1

Den som pa grund av uppdrag, pantsittning, bestimmelserna i fordldrabalken, villkor i
testamente eller gavobrev eller annars forvarvat ritt att ta emot betalning under en MTN ska
lata registrera sin rétt for att erhélla betalning.

Administrerande Institut har ratt att erhalla information fran Euroclear Sweden om innehallet
1 dess avstdmningsregister for MTN i syfte att kunna fullgora sina uppgifter i enlighet med
avsnitt 12 (Uppsdgning av ldn) och avsnitt 13 (Fordringshavarmote). Administrerande
Institut ska inte vara ansvarigt for innehallet 1 sddant utdrag eller p& annat sétt vara ansvarigt
for att faststilla vem som dr Fordringshavare.

RATT ATT AGERA FOR FORDRINGSHAVARE

Om annan én Fordringshavare 6nskar utéva Fordringshavares réttigheter under Lanevillkoren
eller rosta pad Fordringshavarmoéte, ska sddan person kunna uppvisa fullmakt eller annan
behorighetshandling utfirdad av Fordringshavaren eller en kedja av sddana fullmakter
och/eller behorighetshandlingar fran Fordringshavaren.

Fordringshavare, eller annan person som utdvar Fordringshavares réttigheter enligt punkt 4.1
ovan, kan befullmiktiga en eller flera personer att representera Fordringshavaren avseende
vissa eller samtliga MTN som innehas av Fordringshavaren. Envar sddan befullméktigad
person far agera sjalvstiandigt.

BETALNINGAR

Betalning avseende MTN utgivna i Svenska Kronor ska ske i Svenska Kronor och avseende
MTN utgivna i Euro ska ske i Euro.

Betalningar avseende Lén ska goras till den som &r registrerad som Fordringshavare pa
Avstdmningsdagen for respektive forfallodag eller till sddan annan person som &r registrerad
hos Euroclear Sweden som beréttigad att erhalla sddan betalning.

Har Fordringshavaren genom Kontoférande Institut latit registrera att kapitalbelopp
respektive rinta ska insdttas pa visst bankkonto, sker insittning genom Euroclear Swedens
forsorg pé respektive forfallodag. I annat fall 6versdnder Euroclear Sweden beloppet pé
respektive forfallodag till Fordringshavaren p& dennes hos Euroclear Sweden pé
Avstdmningsdagen registrerade adress.

Skulle Euroclear Sweden pa grund av drdjsmal fran Bolagets sida eller pa grund av annat
hinder inte kunna utbetala belopp enligt vad nyss sagts, ska Bolaget tillse att beloppet utbetalas
genom Euroclear Swedens forsorg sé snart hindret upphort till den som pa Avstimningsdagen
var Fordringshavare.

Om Bolaget ej kan fullgora betalningsforpliktelse genom Euroclear Sweden pd grund av
hinder for Euroclear Sweden ska Bolaget ha ritt att skjuta upp betalningsforpliktelsen tills
dess hindret har upphort. I sadant fall ska rinta utga enligt punkt 8.2.

Visar det sig att den som tillstillts belopp i enlighet med detta avsnitt 5 saknade ritt att mottaga
detta, ska Bolaget och Euroclear Sweden likvdl anses ha fullgjort sina ifrdgavarande

skyldigheter. Detta géller dock ej om Bolaget respektive Euroclear Sweden hade kdnnedom
om att beloppet kom i orétta hinder eller inte varit normalt aktsam.

RANTA

Rénta pé visst Lan beréknas pa och utgar (i forekommande fall) i enlighet med Léanevillkoren.
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6.2

6.3

6.4

6.5

7.1

I Slutliga Villkor ska relevant Réntekonstruktion anges enligt nagot av foljande alternativ eller
en kombination dirav:

(a) Fast Rénta

Om Lén &r specificerat som L&n med Fast Rénta ska Lénet 16pa med rénta enligt
Réntesatsen fran (exklusive) Startdag For Rénteberdkning till och med (inklusive)
Aterbetalningsdagen.

Rénta som upplupit under en Rénteperiod erliggs i efterskott pa respektive
Rénteforfallodag och berdknas enligt den Dagberdkningsmetod som anges i Slutliga
Villkor.

(b) Rorlig Rénta

Om Lanet &r specificerat som Ldn med Rorlig Rénta ska Lénet 16pa med rénta fran
(exklusive)  Startdag For Rénteberdkning till och med (inklusive)
Aterbetalningsdagen. Rintesatsen for respektive Rinteperiod beriknas av
Administrerande Institut pa respektive Rintebestimningsdag och utgdrs av
Réntebasen med tilldgg av Rantebasmarginalen for samma period justerat med hansyn
till tillimpning av avsnitt 7 (Byte av Réntebas). Om berdkningen av Réntesatsen
innebér ett virde lagre &n noll, ska Réntesatsen anses vara noll.

Kan Réntesats inte bestimmas pa Rintebestimningsdagen pa grund av saddant hinder
som avses i punkt 17.1 ska Lanet fortsétta att I6pa med den rdntesats som géllde for
den ndrmast forutvarande Rénteperioden. S& snart hindret upphort ska
Administrerande Institut berdkna ny Réntesats att gilla fran den andra Bankdagen
efter dagen for berdknandet till utgangen av den dé l6pande Réinteperioden.

Rénta som upplupit under en Rénteperiod erlidggs i efterskott pa respektive
Rénteforfallodag och berdknas enligt den Dagberdkningsmetod som anges i Slutliga
Villkor eller enligt sddan annan berékningsgrund som tillimpas for aktuell Réntebas.

(©) Nollkupongslan
Om Lanet ar specificerat som Nollkupongslan ska Lanet 16pa utan rénta.

Rénta (i forekommande fall) erldggs, berdknas och utgir till och med respektive
Rénteforfallodag.

Infaller Ranteforfallodag for Lan med Fast Rénta pa dag som inte 4r Bankdag utbetalas rinta
forst foljande Bankdag. Rinta berdknas och utgdr dock endast till och med
Rénteforfallodagen.

Infaller Ranteforfallodag for Lan med Rorlig Rénta pd dag som inte d&r Bankdag ska som
Rénteforfallodag istéllet anses ndrmast pafoljande Bankdag forutsatt att sdédan Bankdag inte
infaller i en ny kalenderménad, i vilket fall Rénteforfallodagen ska anses vara foregaende
Bankdag.

BYTE AV RANTEBAS
Om en Triggerhdndelse som anges i 7.2 nedan har intréffat ska Bolaget i samrdd med

Ledarbanken initiera atgéarder for att, s snart det rimligen dr mojligt, bestimma Erséttande
Réntebas, Spreadjustering samt initiera atgéarder for att bestimma noédvandiga administrativa,
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7.2

7.3

tekniska och operativa dndringar av Lanevillkoren for att tillimpa, berdkna och slutligt
faststélla den tillimpliga Réntebasen. Det foreligger ingen skyldighet for Ledarbanken att
medverka till sidant samrad eller bestimmande enligt ovan. Om Ledarbanken inte medverkar
i ett sddant samrad eller bestimmande ska Bolaget, pa Bolagets bekostnad, snarast utse en
Oberoende Radgivare for att initiera atgérder for att, sa snart det rimligen &r mdjligt, bestimma
det nimnda. Forutsatt att Ersittande Réntebas, Spreadjustering och Ovriga dndringar har
slutligt faststillts senast innan den relevanta Réntebestimningsdagen ska #ndringarna
tillampas fran och med nidstkommande Rénteperiod, dock alltid med beaktande av eventuella
tekniska begrénsningar hos Euroclear Sweden och berdkningsmetoder som ér tilldimpliga i
forhéllande till sddan Erséttande Réntebas.

En triggerhédndelse ar en eller flera av foljande hindelser ("Triggerhiindelse") som innebér:

(a) att Réntebasen (for den relevanta Rénteperioden for aktuellt Lan) har upphort att
existera eller upphort att tillhandahéllas i minst fem (5) pa varandra foljande
Bankdagar till foljd av att Réntebasen (for den relevanta Rinteperioden for aktuellt
Lan) upphor att berdknas eller administreras;

(b) ett offentligt uttalande eller publikt publicerad information fran (i)
tillsynsmyndigheten for Administratéren av Réntebasen eller (ii) Administratdren av
Réntebasen med information om att Administratoren av Réintebasen inte ldngre
tillhandahéller aktuell Rantebas (for den relevanta Rinteperioden for aktuellt Léan)
permanent eller pd obestdmd tid och att det vid tidpunkten for uttalandet eller
publiceringen ingen eftertrddande administrator har utsetts eller forvintas utses att
fortsatta tillhandahalla Rantebasen;

(©) ett offentligt uttalande eller publikt publicerad information i vardera fall fran
tillsynsmyndigheten for Administratdren av Réntebasen att Réintebasen (for den
relevanta Rénteperioden for aktuellt Lan) inte ldngre dr representativ for den
underliggande marknaden som Réntebasen &ar avsedd att representera och
Réntebasens representativitet kommer inte att kunna Aterstillas, enligt
tillsynsmyndigheten for Administratéren av Rantebasen;

(d) ett offentligt uttalande eller publikt publicerad information i vardera fall frn
tillsynsmyndigheten for Administratéren av Riantebasen med konsekvensen att det dr
olagligt for Bolaget, eller det Administrerande Institutet att berdkna betalning till
Fordringshavare genom att anvinda aktuell Réntebas (for den relevanta
Rénteperioden for aktuellt Lan) eller att det av annan orsak blivit forbjudet att
anvinda aktuell Réntebas (for den relevanta Rénteperioden for aktuellt Lan);

(e) ett offentligt uttalande eller publikt publicerad information fran i vardera fall
konkursforvaltaren for Administratoren for Réntebasen eller fran forvaltaren enligt
krishanteringsregelverket, eller vad avser EURIBOR, fran motsvarande enhet med
insolvens- eller resolutionsbefogenhet éver Administratoren av Réantebasen, med
information enligt (b) ovan; eller

® ett Offentliggérande har gjorts varpa den offentliggjorda Triggerhdndelsen som anges
i (b) till (e) ovan kommer att intriffa inom sex (6) méanader.

Om ett Offentliggérande har gjorts far Bolaget (utan att ndgon skyldighet foreligger), om det
ar mojligt att vid sddan tidpunkt bestimma Erséttande Réntebas, Spreadjustering och dvriga
andringar, 1 samrad med Ledarbanken eller genom att utse en Oberoende Radgivare, initiera
atgdrder som framkommer av 7.1 ovan for att slutligt faststélla Ersdttande Réntebas,
Spreadjustering och 6vriga dndringar, for att 6vergé till Ersiattande Réntebas vid en tidigare
tidpunkt.
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7.4

7.5

7.6

7.7

Om en Triggerhdndelse som anges i punkt 7.2 (a) till () har intraffat men ingen Ersdttande
Réntebas och Spreadjustering har slutligen faststéllts senast innan efterfoljande
Réntebestdmningsdag eller om sadan Ersdttande Réntebas och Spreadjustering har slutligen
faststéllts men inte kan tillimpas i samband med efterfoljande Réntebestdmningsdag pa grund
av tekniska begrénsningar hos Euroclear Sweden, ska réntan for ndstkommande Rénteperiod
vara:

(a) om tidigare Réntebas &r tillgdnglig sa ska den bestimmas enligt villkoren som skulle
gélla for Réntebasen som om ingen Triggerhdndelse hade intréffat; eller

(b) om tidigare Réntebas inte ar tillgdnglig eller inte ldngre kan anvéndas i enlighet med
tillimplig lag eller reglering, den rdnta som faststillts for senast foregdende
Rénteperiod.

Denna bestdmmelse ar tillimplig pé ytterligare efterfoljande Rénteperioder forutsatt att alla
relevanta atgérder har vidtagits avseende tillimpningen av och de justeringar som
framkommer av detta avsnitt 7 infor varje sddan efterfoljande Rantebestamningsdag, men utan
framgéng.

Innan Ersittande Réntebas, Spreadjustering och 6vriga éndringar blir effektiva ska Bolaget
meddela Fordringshavare, Administrerande Institut samt Euroclear Sweden i enlighet med
avsnitt 16 (Meddelanden) omedelbart efter att Bolaget i samrdd med Ledarbanken eller den
Oberoende Radgivaren slutligt faststillt Ersdttande Réntebas, Spreadjustering och nédvéndiga
andringar och av informationen ska &ven framgé nir dndringarna blir tillimpliga. Om MTN
ar upptagna till handel pd Reglerad Marknad ska Bolaget dven informera den Reglerade
Marknaden om dndringarna.

Ledarbanken, Oberoende Radgivare och Administrerande Institut som utfor atgirder i
enlighet med detta avsnitt 7 ansvarar inte for ndgon skada eller forlust som orsakas av beslut,
atgérder som vidtas eller utelimnas av denne i samband med bestimmande och slutligt
faststéillande av Ersittande Réntebas, Spreadjustering eller dértill efterfoljande dndringar av
Lanevillkoren, sdvida inte direkt orsakad av dess grova vardsloshet eller uppsatliga agerande.
Ledarbanken, den Oberoende Radgivaren och det Administrerande Institutet ansvarar aldrig
for indirekt skada eller f6ljdforluster nar denne utfor atgiarder enligt detta avsnitt.

I detta avsnitt 7 har foljande definierade termer den betydelse som anges nedan:

"Administrator av Réntebas" dr Swedish Financial Benchmark Facility AB (SFBF) i
forhallande till STIBOR och European Money Markets Institute (EMMI) i forhallande till
EURIBOR eller ndgon aktdér som ersétter som administrator av Rantebasen.

"Ersittande Rintebas" ar:

(a) den skirm- eller referensrinta, och den metodologi for berdkning av 16ptid samt
berdkningsmetoder med hénsyn till skuldinstrument med liknande rantevillkor som
MTN, som formellt reckommenderas av Relevant Nomineringsorgan som eftertradare
eller erséttare till Réntebasen; eller

(b) om ingen sadan rinta kunnat utses enligt (a), sdidan annan rénta som Bolaget i samrad
med Ledarbanken eller den Oberoende Radgivaren bestimmer dr mest jamforbar med

Réntebasen.

For undvikande av tvivel, om Erséttande Réntebas skulle upphora att finnas ska denna
definition tillimpas mutatis mutandis pa sddan ny Ersdttande Réntebas.
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8.1

8.2

9.1

9.2

9.3

"Oberoende Radgivare" ar ett oberoende finansinstitut eller vdl ansedd radgivare pa
skuldkapitalmarknaderna diar Réntebasen vanligen anvénds.

"Offentliggorande" &r ett offentligt uttalande eller publikt publicerad information enligt vad
som anges i 7.2 (b) till (¢) om att hindelser eller omstidndigheter som anges diri kommer att
intriffa.

"Relevant Nomineringsorgan" &r, med forbehall for tillimplig lagreglering, i forsta hand
relevant tillsynsmyndighet och i andra hand tillimplig centralbank, eller arbetsgrupp eller
kommitté pd uppdrag av nadgon av dessa eller, i tredje hand, Finansiella stabilitetsradet eller
négon del dérav.

"Spreadjustering” ir en justeringsmarginal eller en formel eller metod for berdkning av en
justeringsmarginal som ska tillimpas pa Ersdttande Réantebas och som:

(a) ar formellt rekommenderad av Relevant Nomineringsorgan i forhéllande till den
ersatta Réntebasen; eller

(b) om (a) inte &r tillamplig, den justeringsmarginal som Bolaget i samrad med
Ledarbanken eller den Oberoende Radgivaren anser skilig att anvinda i syfte att i
mojligaste mén eliminera eventuella virdedverforingar mellan parterna till 6ljd av
ett ersittande av Réntebasen och som vanligen tillimpas vid liknande transaktioner
pa skuldkapitalmarknaden.

DROJSMALSRANTA

Vid betalningsdrdjsmal utgar drojsmaélsranta pa det forfallna beloppet fran forfallodagen till
och med den dag di betalning erldggs efter en réntesats som motsvarar genomsnittet av en
veckas STIBOR for MTN utgivna i Svenska Kronor respektive EURIBOR for MTN utgivna
i Euro under den tid drojsmalet varar, med tilldgg av tva procentenheter. STIBOR respektive
EURIBOR ska dirvid avldsas den forsta Bankdagen i varje kalendervecka under vilket
drojsmaélet varar. Drojsmélsréanta enligt denna punkt 8.1 for Lan som I6per med rénta ska dock
aldrig utgéd efter ldgre réntesats &n som motsvarar den som géllde for aktuellt Lan pa
forfallodagen i fraga med tilldgg av tvé procentenheter. Drojsmélsrénta ska inte kapitaliseras.

Beror drojsmélet pd hinder for Emissionsinstituten eller Euroclear Sweden utgér
drojsmalsrinta efter en réntesats motsvarande (i) for Lan som 16per med rénta, den réntesats
som gillde for aktuellt Lan pa forfallodagen ifraga eller (ii) for Lan som 16per utan rénta,
genomsnittet av en veckas STIBOR respektive EURIBOR under den tid drdjsmaélet varar
(varvid STIBOR respektive EURIBOR ska avldsas den forsta Bankdagen i varje
kalendervecka under vilken drojsmaélet varar).

ATERBETALNING OCH ATERKOP

Lan forfaller till betalning pi Aterbetalningsdagen med det belopp per MTN som anges i
Slutliga Villkor, tillsammans med upplupen réinta (om n&gon). Infaller Aterbetalningsdagen
pa dag som inte 4r Bankdag aterbetalas Lanet dock forst féljande Bankdag.

Slutliga Villkor kan innehélla bestimmelse (som ska anges i eventuellt prospekt) som medfor
att Bolaget har ratt eller skyldighet att helt eller delvis aterbetala Lan tillsammans med
upplupen rinta (om nagon) fore Aterbetalningsdagen.

Bolaget far efter 6verenskommelse med Fordringshavare dterkopa MTN vid varje tidpunkt

under forutsattning att det ar forenligt med géllande ratt. MTN som &dgs av Bolaget far enligt
Bolagets eget val behillas, Gverlatas eller 1sas in.
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10.

10.1

10.2

10.3

10.4

10.5

11.

11.1

11.2

ATERKOP VID AGARFORANDRING

Varje Fordringshavare har ritt att begéra aterkop av alla, eller vissa, av MTN som innehas av
denne, om:

(a) aktierna i Bolaget upphor att vara upptagna till handel pé den Reglerade Marknaden
vid Nasdaq Stockholm AB; eller

(b) en héndelse, eller serie av hindelser, intrédffar som leder till att en fysisk eller juridisk
person sjédlv, eller tillsammans med sddan narstaende som avses i lag (2006:451) om
offentliga uppkopserbjudanden pa aktiemarknaden, direkt eller indirekt, vid ndgon

tidpunkt:
(1) innehar mer dn 50 procent av aktierna eller résterna i Bolaget;
(i1) genom avtal eller pd annat sétt sjélv (eller tillsammans med sadan nirstaende

som ovan ndmnts) har mojlighet att utse en majoritet av Bolagets
styrelseledamdter; eller

(ii1) genom avtal, rostrétt eller pd annat sétt ensam (eller tillsammans med séddan
nirstiende som ovan ndmnts) har mdjlighet att bestimma innehallet i
vasentliga affarsméssiga beslut i Bolaget.

Det dligger Bolaget att s& snart Bolaget fatt kinnedom om en dgarforandring enligt punkt 10.1
meddela Fordringshavarna om detta i enlighet med avsnitt 16 (Meddelanden). Meddelandet
ska innehélla instruktioner avseende hur en Fordringshavare som vill f& MTN aterkopta ska
agera samt specificera Aterkopsdagen.

Aterkdpsdagen ska infalla tidigast 20 och senast 60 Bankdagar efter att meddelande om
dgarforandringen avsénts till Fordringshavare i enlighet med punkt 10.2, dock att om
Aterkdpsdagen inte 4r en Bankdag ska som Aterkdpsdag anses nirmast pafoljande Bankdag.

Om ritt till dterkop foreligger ska Bolaget, om Fordringshavare sa begér, aterkdpa relevanta
MTN pi Aterkopsdagen till det pris per MTN som skulle aterbetalats pid den slutliga
Aterbetalningsdagen, tillsammans med upplupen rinta (om nigon). Fér MTN som ir
Nollkupongslan ska istéllet ett belopp per MTN berdknat i enlighet med punkt 12.4 erldggas.

Meddelande frén Fordringshavare avseende pakallande av dterkop av MTN ska tillstillas
Bolaget senast tio (10) Bankdagar fore Aterkdpsdagen.

SARSKILDA ATAGANDEN

Sa lange ndgon MTN utestér dtar sig Bolaget foljande.

Status

Bolaget ska tillse att dess betalningsforpliktelser enligt Lan i formansrittsligt hinseende
jamstills med Bolagets dvriga icke efterstidllda och icke sékerstillda betalningsforpliktelser,
forutom sadana forpliktelser som enligt géllande rétt har battre formansritt.

Bolagets verksamhet och anléiggningstillgangar

Bolaget ska inte (i) visentligt forandra karaktaren av Koncernens verksambhet, eller (ii) avyttra
eller pa annat sitt avhdnda sig anlaggningstillgdng om sddan avhindelse pa ett visentligt

negativt sétt paverkar Bolagets formaga att fullgora sina betalningsforpliktelser gentemot
Fordringshavarna.
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11.3

11.4

11.5

12.

12.1

Sikerstillande av andra Marknadslan
Bolaget ska:

(a) inte sjalvt stélla sdkerhet eller lata annan stilla sdkerhet, vare sig i form av
ansvarsforbindelse eller pa annat sétt, for annat Marknadsldn som upptagits eller kan
komma att upptagas av Bolaget;

(b) inte sjalvt stdlla sédkerhet i annan form 4n genom ansvarsfoérbindelse, vilken i sin tur
inte far sdkerstillas, for annat Marknadslan som upptagits eller kan komma att
upptagas av annan dn Bolaget; samt

(©) tillse att Koncernforetag vid eget upptagande av Marknadslan efterlever
bestimmelserna enligt punkterna (a) och (b) ovan, varvid pd vederbdrande
Koncernforetag ska tillimpas det som géller for Bolaget (med beaktande av att
Koncernforetaget far motta sidan ansvarsforbindelse som Bolaget dger 1dmna enligt
bestimmelse i punkt (b) ovan).

Upptagande till handel pa Reglerad Marknad

For Lan som enligt Slutliga Villkor ska upptas till handel p4 Reglerad Marknad é&tar sig
Bolaget, sjilvt eller genom Administrerande Instituts forsorg, att ansdoka om detta vid Nasdaq
Stockholm AB eller annan Reglerad Marknad och att vidta de atgirder som erfordras for att
bibehalla upptagandet till handel sa ldnge det relevanta Lanet ar utestdende, dock ldngst sa
lange detta ar majligt enligt tillimpliga regler.

Tillhandahallande av Lanevillkor

Bolaget atar sig att hélla den aktuella versionen av dessa Allménna Villkor samt de Slutliga
Villkoren for samtliga utestiende Lan som &ar upptagna till handel pd Reglerad Marknad
tillgdngliga pa Bolagets hemsida.

UPPSAGNING AV LAN

Administrerande Institut ska (i) om sd begirs skriftligen av Fordringshavare som vid
tidpunkten for begiran representerar minst en tiondel av Justerat Lanebelopp under relevant
Lan (sddan begéran kan endast goras av Fordringshavare som &r registrerade i det av Euroclear
Sweden forda avstdmningsregistret den Bankdag som infaller ndrmast efter den dag da
begiran inkom till Administrerade Institut och maste, om den gors av flera Fordringshavare
som var for sig representerar mindre &n en tiondel av Justerat Lanebelopp under relevant Lan,
goras gemensamt) eller (ii) om sd beslutas av Fordringshavarna under ett Lan pé
Fordringshavarmote, skriftligen forklara relevant Lan tillsammans med rdnta (om nagon)
forfallet till betalning omedelbart eller vid den tidpunkt Administrerande Institut eller
Fordringshavarmotet (sdsom tillampligt) beslutar, om:

(a) Bolaget inte i ritt tid erldgger forfallet kapital- eller rdntebelopp avseende nagot Lan
under detta MTN-program, sdvida inte drdjsmalet:

(1) ar en foljd av tekniskt eller administrativt fel; och
(i1) inte varar langre &n tre (3) Bankdagar;
(b) Bolaget i nadgot annat avseende dn som anges i (a) ovan eller i punkten Gréna

Obligationer i Slutliga Villkor inte fullgdér sina forpliktelser enligt Lanevillkoren
avseende relevant Lan, under forutséttning att:
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12.2

12.3

6)] rittelse 4r mdjlig; och

(i1) Bolaget skriftligen uppmanats av Administrerande Institut att vidta rittelse
och rittelse inte skett inom tjugo (20) Bankdagar;

(c) @) Visentligt Koncernforetag inte i rétt tid eller inom tillamplig uppskovsperiod
erligger betalning avseende annat 1&n och lanet ifrdga pd grund dérav sagts
upp, eller kunnat sigas upp, till betalning i fortid eller, om
uppsagningsbestimmelse saknas eller den uteblivna betalningen skulle utgora
slutbetalning, om betalningsdrdjsmalet varar i minst femton (15) Bankdagar;

(i1) annat lan till Viasentligt Koncernforetag forklaras uppsagt till betalning i
fortid till foljd av en uppsidgningsgrund (oavsett karaktdr); eller

(i)  Visentligt Koncernforetag inte inom femton (15) Bankdagar efter den dag da
Visentligt Koncernforetag mottagit beréttigat krav infriar borgen eller garanti
som Visentligt Koncernforetag stéllt for annans forpliktelse,

under forutséttning att summan av utestdende skuld under de 1&n eller ataganden som
berdrs under punkten (c)(i)-(iii), gemensamt uppgér till minst SEK 200.000.000 eller
motvirdet ddrav 1 annan valuta;

(d) tillgdngar som dgs av ett Visentligt Koncernféretag och som har ett vérde
overstigande SEK 20.000.000 utmits eller blir foremal for liknande utldndskt
forfarande och sidan utmaétning eller liknande utlindskt forfarande inte undanrdjs
inom trettio (30) dagar frén dagen for utmitningsbeslutet eller beslutet om sédant
liknande utlandskt forfarande;

(e) Visentligt Koncernforetag stéller in sina betalningar;

® Visentligt  Koncernforetag ansoker om  eller medger ansdkan om
foretagsrekonstruktion eller liknande forfarande;

(2) Visentligt Koncernforetag forsatts 1 konkurs;

(h) beslut fattas om att Bolaget ska trdda i likvidation eller att Vésentligt Koncernforetag
ska forsittas i tvangslikvidation; eller

)] Bolagets styrelse upprittar fusionsplan som godkénns av bolagsstimman enligt vilken
Bolaget dr dverlatande bolag eller dar Vésentligt Koncernforetag dr 6verlatande bolag
i forhéllande till ett bolag utanfor Koncernen om, for det fall ett Visentligt
Koncernforetag dr dverlatande bolag, det negativt paverkar Bolagets formaga att
fullgora sina forpliktelser gentemot Fordringshavarna.

Q. 9

Begreppen ”1an” och “forpliktelse” i punkten (c) ovan omfattar dven kredit i rakning samt
belopp som inte erhallits som 1an men som ska erldggas pa grund av skuldebrev uppenbarligen

avsett for allmén omséttning.

Administrerande Institut far inte forklara relevant Lan tillsammans med rdnta (om nagon)
forfallet till betalning enligt punkt 12.1 genom hénvisning till en uppségningsgrund om det
har beslutats pa ett Fordringshavarméte att saddan uppsdgningsgrund (tillfalligt eller
permanent) inte ska medfora uppsédgning enligt punkt 12.1.

Det aligger Bolaget att omedelbart underritta Emissionsinstituten och Fordringshavarna i

enlighet med avsnitt 16 (Meddelanden) i fall en uppségningsgrund som anges i punkt 12.1
skulle intrédffa. 1 brist pd sddan underrittelse ska varken Administrerande Institut eller
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12.4

13.

13.1

13.2

13.3

13.4

13.5

Emissionsinstitut, oavsett faktisk vetskap, anses kénna till en uppsdgningsgrund. Varken
Administrerande Institut eller Emissionsinstituten &r sjdlva skyldiga att bevaka om
forutsattningar for uppsigning enligt punkt 12.1 foreligger.

Vid éterbetalning av Lén efter uppsdgning enligt punkt 12.1 ska:

(a) Lan som 16per med rinta aterbetalas till ett belopp per MTN som tillsammans med
upplupen rinta skulle aterbetalats pa den slutliga Aterbetalningsdagen; och

(b) Lan som Idper utan rénta aterbetalas till ett belopp per MTN som bestdms enligt
foljande formel per dagen for uppsdgningen av Lanet:

Nominellt Belopp
(1+n)t

r= den séljrédnta som Administrerande Institut anger for lan, utgivet av svenska staten,
med en dterstdende l0ptid som motsvarar den som giller for aktuellt Lén. Vid
avsaknad av séljrinta ska istillet koprdnta anvindas, vilken ska reduceras med
marknadsmassig skillnad mellan kop- och séljranta, uttryckt i procentenheter. Vid
berdkningen ska stdngningsnoteringen anvéindas.

t= aterstdende 16ptid for aktuellt Lan, uttryckt i Dagberékningsmetoden Faktisk/360 for
MTN utgivna i Svenska Kronor eller Euro.

FORDRINGSHAVARMOTE

Administrerande Institut far och ska pa begéran fran Bolaget eller Fordringshavare som vid
tidpunkten for begiran representerar minst en tiondel av Justerat Lanebelopp under ett visst
Lan (sddan begéran kan endast goras av Fordringshavare som &r registrerade i det av Euroclear
Sweden forda avstimningsregistret for MTN den Bankdag som infaller ndrmast efter den dag
dé begdran inkom till Administrerade Institut och méste, om den gors av flera Fordringshavare
som var for sig representerar mindre &n en tiondel av Justerat Lanebelopp, goras gemensamt),
sammankalla ett Fordringshavarmoéte for Fordringshavarna under relevant Lén.

Administrerande Institut ska sammankalla ett Fordringshavarmdte genom att sédnda
meddelande om detta till varje Fordringshavare och Bolaget inom fem (5) Bankdagar fréan att
det har mottagit en begéran frdn Bolaget eller Fordringshavare enligt punkt 13.1 (eller sddan
senare dag som krévs av tekniska eller administrativa skil). Administrerande Institut ska utan
drojsmal skriftligen for kdnnedom underrétta Utgivande Institut om nyss ndmnt meddelande.

Administrerande Institut far avstd frdn att sammankalla ett Fordringshavarmote om (i) det
foreslagna beslutet maste godkénnas av ndgon person i tilldgg till Fordringshavarna och denne
har meddelat Administrerande Institut att sidant godkédnnande inte kommer att limnas, eller
(i1) det foreslagna beslutet inte &r forenligt med géillande rétt.

Kallelsen enligt punkt 13.2 ska innehélla (i) tid for motet, (ii) plats for motet, (iii) dagordning
for motet (inkluderande varje begidran om beslut fran Fordringshavarna), samt (iv) ett
fullmaktsformuldr. Endast drenden som har inkluderats i1 kallelsen far beslutas om pa
Fordringshavarmétet. Arendena upptagna pd dagordningen ska vara numrerade. Det
huvudsakliga innehéllet i varje drende ska anges. Om det krévs att Fordringshavare meddelar
sin avsikt att nérvara pa Fordringshavarmétet ska sddant krav anges i kallelsen.

Fordringshavarmotet ska inte hallas tidigare dn femton (15) Bankdagar och inte senare adn

trettio (30) Bankdagar fran kallelsen. Fordringshavarmote for flera 1&n under MTN-
programmet kan héllas vid samma tillfalle.
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13.6

13.7

13.8

13.9

13.10

13.11

Utan att avvika fran bestimmelserna i dessa Allminna Villkor far Administrerande Institut
foreskriva sadana ytterligare bestimmelser kring kallelse till och genomférande av
Fordringshavarmétet som detta finner ldmpligt. Sddana bestimmelser kan bland annat
innefatta mojlighet for Fordringshavare att rosta utan att personligen nérvara vid métet, att
rostning kan ske genom elektroniskt rostningsforfarande eller genom skriftligt
rostningsforfarande.

Endast personer som 4ir, eller har blivit befullmiktigad i enlighet med avsnitt 4 (Rdtt att agera
for Fordringshavare) av nagon som &r, Fordringshavare pa Avstdmningsdagen for
Fordringshavarmotet far utova rostrétt pd sadant Fordringshavarmote, forutsatt att relevanta
MTN omfattas av Justerat Lénebelopp. Administrerande Institut ska tillse att det vid
Fordringshavarmétet finns en utskrift av det av Euroclear Sweden forda avstdmningsregistret
fran Avstdmningsdagen for Fordringshavarmotet.

Vid Fordringshavarméte dger Fordringshavare, Administrerande Institut och Utgivande
Institut samt deras respektive ombud och bitréden, rétt att nérvara. P4 Fordringshavarmotet
kan beslutas att ytterligare personer fir ndrvara. Ombud ska forete behorigen utfiardad
fullmakt som ska godkénnas av Fordringshavarmétets ordférande. Fordringshavarmoéte ska
inledas med att ordférande, protokollforare och justeringsmén utses. Ordféranden ska upprétta
en forteckning 6ver narvarande rostberittigade Fordringshavare med uppgift om den andel av
Justerat Lénebelopp varje Fordringshavare foretrider (”Réstlingd”). Daérefter ska
Rostlangden godkinnas av Fordringshavarmotet. Fordringshavare som avgivit sin rost via
elektroniskt rostningsforfarande, rostsedel eller motsvarande, ska vid tillimpning av dessa
bestdmmelser anses sdsom nérvarande vid Fordringshavarmdtet. Endast de som pé femte
Bankdagen fore dagen for Fordringshavarméte var Fordringshavare, respektive ombud for
sddan Fordringshavare och som omfattas av Justerat Lanebelopp, ar rostberdttigade och ska
tas upp i Rostldngden. Bolaget ska fa tillgang till relevanta rostberédkningar och underlaget for
dessa. Protokollet ska snarast fardigstdllas och hallas tillgéngligt for Fordringshavare,
Bolaget, Administrerande Institut och Utgivande Institut.

Beslut i foljande drenden kridver samtycke av Fordringshavare representerande minst
90 procent av den del av Justerat Lanebelopp for vilket Fordringshavare rostar under det
relevanta Lanet vid Fordringshavarmétet:

(a) dndring av Aterbetalningsdagen, nedsittning av Lanebelopp, dndring av villkor
relaterande till rdnta eller belopp som ska aterbetalas (annat an enligt vad som foljer
av Lanevillkoren, inkluderat vad som f6ljer av avsnitt 7 (Byte av Rdntebas)) och
dndring av foreskriven Valuta for Lanet;

(b) andring av villkoren for Fordringshavarmoéte enligt detta avsnitt 13;
(©) géldenérsbyte och
(d) obligatoriskt utbyte av MTN mot andra vérdepapper.

Arenden som inte omfattas av punkt 13.9 kriver samtycke av Fordringshavare
representerande mer dn femtio (50) procent av den del av Justerat Lanebelopp for vilket
Fordringshavare rostar under det relevanta Lanet vid Fordringshavarmétet. Detta inkluderar,
men dr inte begrinsat till, dndringar och avstadenden av rattigheter i forhéllande till
Lanevillkoren som inte fordrar en hdgre majoritet (annat &n &ndringar enligt avsnitt 14
(Andring av villkor, m.m.)) samt fortida uppsigning av Lan.

Ett Fordringshavarméte dr beslutsfort om Fordringshavare representerande minst femtio

(50) procent av det Justerade Lanebeloppet under det relevanta Lanet avseende ett &rende i
punkt 13.9 och avseende dvriga drenden tjugo (20) procent av det Justerade Lénebeloppet
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13.12

13.13

13.14

13.15

13.16

13.17

13.18

14.

14.1

14.2

14.3

14.4

under det relevanta Lanet ndrvarar vid moétet personligen eller via telefon (eller nédrvarar
genom en befullmiktigad representant).

Om Fordringshavarméte inte dr beslutsfort ska Administrerande Institut kalla till nytt
Fordringshavarmote (i enlighet med punkt 13.2) forutsatt att det relevanta forslaget inte har
dragits tillbaka av den eller de som initierade Fordringshavarmétet. Kravet pé beslutsforhet i
punkt 13.11 ska inte gélla for sddant nytt Fordringshavarméte. Om Fordringshavarmétet nétt
beslutsforhet for vissa men inte alla drenden som ska beslutas vid Fordringshavarmoétet ska
beslut fattas i de drenden for vilka beslutsforhet foreligger och 6vriga drenden ska hénskjutas
till nytt Fordringshavarméte.

Ett beslut vid Fordringshavarmoéte som utstrécker forpliktelser eller begrénsar réttigheter som
tillkommer Bolaget eller Utgivande Institut under Lanevillkoren kréver dven godkédnnande av
vederbdrande part.

En Fordringshavare som innehar mer &n en MTN behdver inte rosta for samtliga, eller rosta
pa samma sitt for samtliga, MTN som innehas av denne.

Bolaget fér inte, direkt eller indirekt, betala eller medverka till att det erliggs ersittning till
nagon Fordringshavare for att denne ska l&mna samtycke enligt Lanevillkoren om inte sddan
ersittning erbjuds alla Fordringshavare som ldmnar samtycke vid relevant
Fordringshavarmdéte.

Ett beslut som fattats vid ett Fordringshavarméte ar bindande for samtliga Fordringshavare
under det relevanta Lanet oavsett om de nérvarat vid Fordringshavarmoétet. Fordringshavare
som inte har rostat for ett beslut ska inte vara ansvarig for skada som beslutet véllar andra
Fordringshavare.

P& Administrerande Instituts begédran ska Bolaget utan drojsmal tillhandahalla det
Administrerande Institutet ett intyg som anger sammanlagt belopp for samtliga MTN som &gs
av Koncernforetag pa sddan Bankdag som anges i punkt 13.1 samt relevant Avstimningsdag
fore ett Fordringshavarméte, oavsett om sadant Koncernforetag ér direktregistrerat som dgare
av MTN. Administrerande Institut ska inte vara ansvarigt for innehéllet i sadant intyg eller
annars vara ansvarigt for att faststidlla om en MTN é&gs av ett Koncernforetag.

Information om beslut taget vid Fordringshavarméte ska utan dréjsmal meddelas
Fordringshavarna under relevant Lan genom pressmeddelande, pd Bolagets hemsida och i
enlighet med avsnitt 16 (Meddelanden). Administrerande Institut ska pa Fordringshavares och
Utgivande Instituts begiran tillhandahélla protokoll fran relevant Fordringshavarméte.
Underlatenhet att meddela Fordringshavarna enligt ovan ska inte paverka beslutets giltighet.

ANDRING AV VILLKOR M.M.

Bolaget och Emissionsinstituten far 6verenskomma om justeringar av klara och uppenbara fel
i dessa Allmédnna Villkor.

Bolaget och Administrerande Institut far 6verenskomma om justering av klara och uppenbara
fel i Slutliga Villkor for visst Lan.

Bolaget och Ledarbanken eller den Oberoende Radgivaren fér, utan Fordringshavares
medgivande, 6verenskomma om justeringar i Lanevillkoren och genomfora sidana dndringar
i Lanevillkoren i enlighet med vad som framkommer av avsnitt 7 (Byte av Rdntebas), vilka
blir bindande for de som omfattas av Lanevillkoren.

Intrdde av ett nytt emissionsinstitut kan ske genom 6verenskommelse mellan Bolaget, aktuellt
institut och Emissionsinstituten. Emissionsinstitut kan frantrdda som sadant, dock att
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14.5

14.6

14.7

14.8

15.

15.1

15.2

16.

16.1

16.2

16.3

16.4

17.

17.1

17.2

Administrerande Institut med avseende pa visst Lan inte far avtrdda med mindre dn att ett nytt
Administrerande Institut utses i dess stélle.

Andring eller eftergift av Lanevillkor i andra fall 4n enligt punkterna 14.1 och 14.2 ska ske
genom beslut pd Fordringshavarméte enligt avsnitt 13 (Fordringshavarmote).

Ett godkénnande pa Fordringshavarméte av en villkorsdndring kan omfatta sakinnehallet av
andringen och behdver inte innehélla en specifik utformning av éndringen.

Ett beslut om en villkorsdndring ska ocksa innehélla ett beslut om nér dndringen triader i kraft.
En dndring trdder dock inte i kraft forrdn den registrerats hos Euroclear Sweden (i
forekommande fall) och publicerats i enlighet med punkt 11.5.

Andring eller eftergift av Lanevillkor i enlighet med detta avsnitt 14 ska av Bolaget snarast
registreras hos Euroclear Sweden, meddelas till Fordringshavarna i enlighet med avsnitt 16
(Meddelanden) och publiceras i enlighet med punkt 11.5.

PRESKRIPTION

Fordran pa kapitalbelopp preskriberas tio ar efter Aterbetalningsdagen. Fordran pa rinta
preskriberas tre ar efter respektive Rénteforfallodag. Om fordran preskriberas tillkommer de
medel som avsatts for betalning av sddan fordran Bolaget.

Om preskriptionsavbrott sker 10per ny preskriptionstid om tio ar i frdga om kapitalbelopp och
tre &r betriaffande rintebelopp, 1 bada fallen riknat frin dag som framgar av bestimmelser om
verkan av preskriptionsavbrott i preskriptionslagen (1981:130).

MEDDELANDEN

Meddelanden ska tillstillas Fordringshavare for aktuellt Lan p& den adress som ér registrerad
hos Euroclear Sweden pd Avstdmningsdagen fore avsidndandet. Ett meddelande till
Fordringshavarna ska ocksd offentliggoras genom pressmeddelande och publiceras pé
Bolagets hemsida.

Meddelande ska tillstdllas Bolaget och Emissionsinstitut pa den adress som &r registrerad hos
Bolagsverket pa Avstimningsdagen fore avsédndandet.

Ett meddelande till Bolaget eller Fordringshavare enligt Lanevillkoren som sénds med normal
post till angiven adress ska anses ha kommit mottagaren tillhanda tredje Bankdagen efter
avsidndande och meddelande som sdnds med bud ska anses ha kommit mottagaren tillhanda
ndr det avldmnats pa angiven adress.

For det fall ett meddelande inte sdnts pa korrekt sétt till viss Fordringshavare ska detta inte
paverka verkan av meddelande till 6vriga Fordringshavare.

BEGRANSNING AV ANSVAR M.M.

I fradga om de pa Emissionsinstituten ankommande dtgirderna géller att ansvarighet inte kan
goras géllande for skada som beror av svenskt eller utlindskt lagbud, svensk eller utlindsk
myndighetsatgird, krigshindelse, strejk, blockad, bojkott, lockout eller annan liknande
omstdndighet. Forbehallet 1 fraga om strejk, blockad, bojkott och lockout giller &ven om
vederbdrande Emissionsinstitut sjilv ér foremal {or eller vidtar sddan konfliktatgérd.

Skada som uppkommer i andra fall ska inte erséttas av Emissionsinstitut om vederbdrande
Emissionsinstitut varit normalt aktsamt. Inte i négot fall utgér erséttning for indirekt skada.
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17.3

17.4

18.

18.1

18.2

Foreligger hinder for Emissionsinstitut pa grund av sadan omstiandighet som angivits i punkt
17.1 att vidta atgérd, far atgérden uppskjutas tills hindret har upphort.

Vad ovan sagts géller i den mén inte annat foljer av lag (1998:1479) om vérdepapperscentraler
och kontoforing av finansiella instrument.

TILLAMPLIG LAG OCH JURISDIKTION

Svensk ritt ska tillampas p& Lanevillkoren och samtliga icke kontraktuella forpliktelser som
uppkommer i samband med tillimpning av Lanevillkoren.

Tvist ska avgoras av svensk domstol. Stockholms tingsrétt ska vara forsta instans.

Héarmed bekriftas att ovanstdende Allménna Villkor ar for oss bindande
Sundsvall den 15 juli 2022

Svenska Cellulosa Aktiebolaget SCA (publ)
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MALL FOR SLUTLIGA VILLKOR

SLUTLIGA VILLKOR

for 1an nr []
under Svenska Cellulosa Aktiebolaget SCA (publ):s ("Bolaget”)
svenska MTN-program

For Lanet ska gélla Allménna Villkor av den [24 april 2018]/[15 juli 2022] for ovan ndmnda MTN-program, jimte
nedan angivna Slutliga Villkor. Allménna Villkor for Bolagets MTN-program &terges i Bolagets grundprospekt,
godként och registrerat av Finansinspektionen den [**] juni 2026 jamte fran tid till annan publicerade
tillaggsprospekt ("Grundprospektet”), som upprittats for MTN-programmet i enlighet med artikel 8.1 i
forordning (EU) 2017/1129 ("Prospektforordningen”). Definitioner som anvénds héari framgar antingen av
Allménna Villkor, dessa Slutliga Villkor eller pa annat sitt i Grundprospektet.

Dessa Slutliga Villkor har utarbetats enligt Prospektférordningen. Fullstdndig information om Bolaget och Lénet
erhalls endast genom att Slutliga Villkor lédses tillsammans med Grundprospektet och vid var tid offentliggjorda
tillaggsprospekt. Grundprospektet jamte tilligg finns att tillgd pa Bolagets hemsida www.sca.com.

[Dessa Slutliga Villkor ersétter Slutliga Villkor daterade den [datum], varvid Lanebeloppet hojts med [SEK/EUR]
[belopp i siffror] fran [SEK/EUR] [belopp i siffror] till [SEK/EUR] [belopp i siffror].]

ALLMANT

10.

11.

Lanenummer:

(i)  Tranchebendmning:
Lanebelopp:

(i)  for Lénet:

(i1)  for tranch []:

[(ii1) fOr tranch [*] (ange tidigare
trancher)]:

Pris per MTN:

Valuta:

Nominellt Belopp:

Lanedatum:

Startdag for Rianteberikning:
Likviddag:
Aterbetalningsdag:

Réantekonstruktion:

Belopp pa vilket rinta ska beriiknas:

[*]
[*]

[*]
[]]
[*] % av Nominellt Belopp[ plus upplupen rinta fran och

med [infoga datum) om tillimpligt]
[SEK/EUR]

[SEK/EUR] [*] (Légst EUR 100 000 eller motvirdet ddrav
i SEK.)

[*]
[Lanedatum/[*]]
[Lanedatum/[]]
[

[Fast Rénta]

[Rorlig Rénta (FRN)]
[Nollkupongslan]

[Nominellt Belopp/[*]]
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BERAKNINGSGRUNDER FOR AVKASTNING

12. Fast Riinta: [Tillampligt/E;j tillampligt]
(Om ¢j tillimpligt, radera resterande underrubriker av
denna paragraf)
(i)  Réntesats: [*] % arlig rdnta berdknat pa [Nominellt Belopp/ []].
(ii)) Rénteperiod: Tiden frén den [*] till och med den [*] (den forsta

Rénteperioden) och dérefter varje tidsperiod om [*]
ménader med slutdag pé en Réinteforfallodag

(iii) Rénteforfallodag(ar): [Arligen/Halvarsvis/Kvartalsvis] den [*], forsta gdngen den
[+] och sista géngen den []
(Ovan férdndras i hindelse av forkortad eller forlingd

Rdinteperiod)

(iv) Dagberikningsmetod: [30/360] [Specificera)

(v) Riskfaktorer: I enlighet med riskfaktor med rubrik Rénterisker i
Grundprospektet.

13. Rorlig Réinta (FRN): [Tillampligt/Ej tillampligt]

(Om ¢j tillimpligt, radera resterande underrubriker av
denna paragraf)

(i)  Réntebas: [¢]-mé&nader [STIBOR/EURIBOR]

[Den [forsta/sista] kupongens Réantebas ska interpoleras
linjért mellan [+]-mé&nader [STIBOR/EURIBOR] och []-
ménader [STIBOR/EURIBOR].]

(il)) Réntebasmarginal: [+/-1[] % arlig ranta berdknat pad [Nominellt Belopp/[*]]

(iii) Réntebestimningsdag: [Tva] Bankdagar fore varje Ranteperiod, forsta gdngen den
(]

(iv) Rénteperiod: Tiden fran den [] till och med den [*] (den forsta

Rénteperioden) och dérefter varje tidsperiod om ca [*]
manader med slutdag pa en Rinteforfallodag.

(v) Rénteforfallodag(ar): Sista dagen i varje Réanteperiod, [den [*], den [*], den [¢]
och den [*],] forsta gangen den [*] och sista gangen [den
[*]/pa Aterbetalningsdagen].

(vi) Dagberikningsmetod: [Faktiskt/360] [Specificeral]

(vii) Riskfaktorer: I enlighet med riskfaktor med rubrik Rénterisker i
Grundprospektet.

14. Nollkupongslin: [Tillampligt/E;j tillampligt]

(Om ¢j tillimpligt, radera resterande underrubriker av
denna paragraf)

(i)  Villkor for Nollkupongslan: [*]

(i1)) Riskfaktor: I enlighet med riskfaktor med rubrik Rénterisker i
Grundprospektet.
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ATERBETALNING

15.

16.

17.

OVRIGT
18.

19.

20.

21.
22.

23.

Belopp till vilket MTN ska

aterbetalas pa Aterbetalningsdagen:

MTN med frivillig fortida

aterbetalningsméjlighet for Bolaget:

(i)  Tidpunkter for aterbetalning:
(i)
(iif)

Pris per MTN vid aterbetalning:

Minsta Nominella Belopp som
far aterbetalas per MTN:

(iv) Hogsta Nominella Belopp som
far aterbetalas per MTN:
(v)  Frister:

MTN med frivillig fortida
aterbetalningsméjlighet for
Fordringshavare:

(i)  Tidpunkter for aterbetalning:
(i)

(iii) Frister:

Pris per MTN vid aterbetalning:

Grona Obligationer:

Upptagande till handel pa Reglerad
Marknad:

(i) Reglerad Marknad:

(il)) Uppskattning av sammanlagda
kostnader i samband med
upptagande till handel:

(iii) Totalt antal vérdepapper som tas
upp till handel:

(iv) Tidigaste dagen for upptagande
till handel:

Intressen:

Kreditbetyg for Lan:

Beslut till grund for upptagande av
emissionen:

Information frin tredje part:

[*] % av [Nominellt Belopp/[*]]

[Tillampligt/E;j tillampligt]
(Om ¢j tillimpligt, radera resterande underrubriker av
denna paragraf)

[*]
[*] % av [Nominellt Belopp /[*]]
[*]

[*]

[*]

[Tillampligt/Ej tillampligt]

(Om ¢j tillimpligt, radera resterande underrubriker av
denna paragraf)

[*]
[*]
[*]

[Tillampligt/E;j tillampligt]

[Tillampligt/E;j tillampligt]
(Om ¢j tillimpligt, radera resterande underrubriker av
denna paragraf)

[Nasdaq Stockholm/Specificera annan Reglerad Marknad]
[]

[*]

[*]

[Specificera/Ej tillampligt]
(Intressen och eventuella intressekonflikter hos personer

som dr engagerade I emissionen och som har betydelse for
Lanet ska beskrivas)

[Specificera/Ej tillampligt]

[Ej tillampligt/T enlighet med Grundprospektet/Beslut
avseende detta Lan fattades den [infoga
datum]/Specificera]

(Om beslut avseende emissioner under MTN-programmet

dr beskrivet i Grundprospektet och denna emission dr tdckt
av sddant beslut ska “Ej tillampligt” anvdndas)

[Information i dessa Slutliga Villkor som kommer frén
tredje part har atergivits korrekt, och savitt Bolaget kénner
till och kan utréna av information som offentliggjorts av

37 (51)



24.
25.

26.

27.
28.

Uppskattat tillfort nettobelopp:

Anviindning av tillforda medel:

Utgivande Institut:

(i)  for tranch [*]:
[(i1) fOr tranch [*] (ange tidigare
trancher):]

Administrerande Institut:

ISIN:

berord tredje part, har inga sakforhallanden utelamnats som
skulle gora den dtergivna informationen felaktig eller
vilseledande /E;j tillampligt]

[SEK/EUR] [] minus transaktionskostnader och avgifter

[Allmén finansiering av verksamhet/I enlighet med Grona
Villkoren/Specificera]

[Specificera]
[Specificera]]

[Specificera]
SE[*]

Bolaget bekriftar att ovanstaende Slutliga Villkor &r géllande for Lanet tillsammans med Allménna Villkor och
forbinder sig att i enlighet ddrmed erldgga kapitalbelopp och (i forekommande fall) rdnta. Bolaget bekréftar vidare
att alla vésentliga hdndelser efter den dag for detta MTN-program géllande Grundprospekt som skulle kunna
paverka marknadens uppfattning om Bolaget har offentliggjorts.

Sundsvall den [*]

Svenska Cellulosa Aktiebolaget SCA (publ)
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INFORMATION OM BOLAGET

Svenska Cellulosa Aktiebolaget SCA ar ett svenskt publikt aktiebolag och Europas storsta privata
skogsdgare med 2,7 miljoner hektar miljécertifierad skog i norra Sverige och Baltikum.* Med denna
unika resurs som bas har SCA utvecklat en resurseffektiv industri for att skapa hogsta mojliga varde ur
skogen, dar hela tradet tas till vara. SCAs produkter omfattar tra, massa, kraftliner och fornybar energi.
Under 2025 var medelantalet anstédllda inom Koncernen cirka 3 500. Bolagets aktier ar noterade och
handlas pa Nasdaq Stockholm. Vid slutet av 2025 uppgick Bolagets borsvarde till cirka 86 miljarder SEK.
Bolagets LEI-kod ar 549300FW5JDRV11JOM67.

Historik och utveckling

Bolaget grundades i Sverige ar 1915 och fran ar 1929 blev Bolaget ett holdingbolag for tio
skogsindustriforetag. Koncernen innefattade skog, sagverk, massafabriker, verkstader och kraftbolag.
Ar 1950 listades SCA pa Stockholms fondbérs (nuvarande Nasdaq Stockholm).

Darefter expanderade SCA sin verksamhet till andra verksamhetsomraden sdsom produktion av
pappersprodukter, personliga hygienprodukter, mjukpapper for konsumenter, mjukpapper for
storforbrukare och férpackningar. Detta genomférdes samtidigt som Koncernen breddades geografiskt.
Ar 1975 tog SCA sitt forsta steg mot att bli ett foretag med konsumentprodukter, dd man férvarvade det
svenska hygienforetaget Molnlycke. Sedermera har SCAs kraftverksamhet, verkstadder,
forpackningsproduktion och tryckpapper avvecklats.

Pa arsstimman 2017 beslutades att dela Bolaget i tva noterade bolag. Delningen gjordes genom att
Bolaget den 12 juni 2017 delade ut Koncernens hygienverksamhet under det nya namnet Essity AB
(publ) till aktiedgarna. Bolaget ar darefter ett renodlat skogsbolag med affirsomradena Tr&, Skog,
Containerboard (tidigare Papper), Fornybar energi, vilka affairsomraden omfattar all skogsmark samt
den skogsindustriella verksamheten.

Verksamhet och huvudsakliga marknader
Verksamhet och afféirsmodell

Karnan i SCAs verksamhet ar skogen, Europas storsta privata skogsinnehav. SCAs strategi ar att uthalligt
skapa hogsta mojliga varde av, ur och kring denna unika resurs. SCA ager cirka 2,7 miljoner hektar skog
i framfor allt norra Sverige, men aven drygt 67 000 hektar i Baltikum, varav cirka 2,1 miljoner hektar ar
produktiv skogsmark. Kring denna resurs har SCA byggt en integrerad och vélinvesterad industri som tar
vara pa hela tradet. Av ravaran utvecklar SCA produkter for kunder varlden 6ver med héga krav pa
kvalitet, leveranstrygghet, service och hallbarhet. Den mest vardefulla delen av tradet ar sagtimmer och
sa mycket av virket som mojligt blir darfor sagade travaror for industri och byggvaruhandel. Bark
anvands for energiproduktion. Flis tillsammans med toppar och smatrdd blir massa och papper for
kundernas vidare foradling till bland annat mjukpapper och férpackningar. Sagspan blir pellets for egen
och andras energiproduktion. Skogsmarken rymmer ocksa goda lagen for vindkraftverk. Slutligen ar
transporter en viktig del av den effektiva vardekedjan och de transportldsningar som utvecklas for de
egna produkterna, erbjuds ocksa till andra kunder.

Organisation, marknader och rapporterande segment
SCA &r organiserat i fem affarsomraden och en stédjande enhet.

Affirsomrade Skog — affirsomradet har det o6vergripande ansvaret for forsoérjningen av SCAs
skogsindustrier med vedravara. | detta ingar ansvar for forvaltningen av all egenagd skog, for inkdpen
av vedravara fran andra skogsagare samt for transporter av vedravara till industri. SCA dger totalt cirka

4SCA /f\rsredovisning 2025, sidan 2.
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2,7 miljoner hektar skog i framfér allt norra Sverige, men aven drygt 67 000 hektar i Baltikum, vilket
motsvarar en yta nastan lika stor som Belgien. SCAs unika skogsbestand ar en vaxande resurs som ger
tillgang till en hogkvalitativ skogsravara samtidigt som den nettobinder cirka tio procent av Sveriges
fossila koldioxidutslapp.

Affirsomrade Trad - SCA &ar en av Europas ledande leverantérer av trdbaserade produkter for industri-
och byggvaruhandel med en &rlig produktionskapacitet pa 2,2 miljoner m3 sdgade trévaror. SCA har fem
kostnadseffektiva sagverk i nara anslutning till skogsinnehavet i norra Sverige, samt traforadling och
distribution till den europeiska byggvaruhandeln.

Affirsomrade Massa - SCA producerar avsalumassa vid Ostrands massafabrik. Ostrand &r en av varldens
storsta och mest kostnadseffektiva produktionslinjer for langfibrig barrsulfatmassa. SCA investerade i
Okad produktion av kemitermomekanisk massa (CTMP) pa Ortvikens industriplats. Den nya
anlaggningen med en kapacitet om 300 000 ton togs i drift i slutet av 2022 och trimmas nu mot full
kapacitet. SCAs totala produktionskapacitet av marknadsmassa uppgar till 1 200 000 ton. SCAs massa
har positionerat sig i de marknadssegment som efterfragar styrka, framfor allt till mjukpapper och
specialpapper.

Affirsomrade Containerboard - SCA producerar containerboard, ett férpackningspapper som anvands
vid tillverkning av wellpapp. SCA tillhandahaller till 6vervagande del farskfiberbaserad containerboard,
sa kallad kraftliner, papper for transportforpackningar. Produktionen sker vid pappersbruken i
Munksund vid Pited, och i Obbola, Umea&. Ar 2019 beslutade styrelsen att utdka produktionen i Obbola
fran 450 000 ton till 725 000 ton och den nya pappersmaskinen togs i drift i slutet av 2022 och trimmas
nu mot full kapacitet. SCA ar en ledande producent av kraftliner med en total kapacitet pa 1 140 000
ton per ar.®

Affirsomrade Fornybar energi - SCA &r idag en av Europas storsta producenter av skogsbaserad
bioenergi med en total produktion pa cirka 11 TWh per &r.® | Sverige har SCA hel och deldgda
pelletsfabriker som har en arlig produktionskapacitet pa éver 300 000 ton. SCA arrenderar ut skogsmark
for vindkraftsproduktion. Vid utgangen av 2025 fanns det vindkraftverk i drift pd SCAs mark med en total
produktionskapacitet pa 10,6 TWh, vilket motsvarar cirka 20 procent av Sveriges totala installerade
kapacitet. SCA har ocksa ett samagt bioraffinaderi tillsammans med energibolaget St1 for framstéllning
av flytande biodrivmedel med en kapacitet om cirka 200 000 ton biodrivmedel per ar, vilket nu ar i full
produktion.

Koncernens EBITDA fordelades under 2025 pa féljande satt mellan segmenten: Skog 58 procent, Tra 13
procent, Massa 11 procent, Containerboard 17 procent, och Férnybar energi 7 procent.

Nettoforsaljningen ar exportberoende. Forsaljningen férdelades under 2025 geografiskt enligt foljande:
Sverige 19 procent; USA 10 procent; Tyskland 10 procent; Storbritannien 9 procent; évriga Europa 35
procent; Asien 10 procent; och 6vriga varlden 7 procent.

Bolagets finansiella rapportering sker i form av fem segment, som motsvarar affirsomradena.
STYRELSE, BOLAGSLEDNING OCH REVISORER

Samtliga styrelseledamoéter och medlemmar i koncernledningen kan nas via Bolagets huvudkontor,
Skepparplatsen 1, 851 88 Sundsvall.

5 SCA Delérsrapport kvartal 1 2026, sidan 8.
6 SCA Delérsrapport kvartal 1 2026, sidan 9.
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Styrelsen
Bolagets styrelse bestar av foljande nio ordinarie ledamoter efter stamman den 27 mars 2026.

Helena Stjernholm (1970) - Styrelseordférande, invald 2024.

Civilekonom

Andra vasentliga uppdrag: Verkstdllande direktér for AB Industrivarden. Styrelseledamot i AB
Industrivarden, AB Volvo, Sandvik AB och Svenskt Naringsliv.

Asa Bergman (1967) - Styrelseledamot, invald 2022.

Civilingenjér

Andra vasentliga uppdrag: Verkstallande direktor och koncernchef for Sweco AB. Styrelseledamot i
Securitas AB.

Lennart Evrell (1954) - Styrelseledamot, invald 2017.
Civilingenjér och ekonom
Andra vasentliga uppdrag: Styrelseordférande i SSAB.

Annemarie Gardshol (1967) - Styrelseledamot, invald 2015.

Civilingenjér

Andra viasentliga uppdrag: Verkstdllande direktér och koncernchef i PostNord Group AB.
Styrelseledamot i Essity AB.

Carina Hakansson (1961) - Styrelseledamot, invald 2021.

Jdgmdstare

Andra véasentliga uppdrag: Styrelseledamot i Siljansvik AB (publ), Vasaloppet och Inlandsbanan samt
ordférande i IVAs avdelning VIII.

UIf Larsson (1962) - Verkstallande direktér och koncernchef i SCA, styrelseledamot, anstélld sedan 1992,
invald 2017.

Jagmdstare

Andra vasentliga uppdrag: Styrelseledamot i Alleima AB, Skogsindustrierna, och CEPIl. Ledamot i
Kungliga Ingenjorsvetenskapsakademien och Kungliga Skogs- och Lantbruksakademien, samt norsk
generalkonsul.

Martin Lindqvist (1962) - Styrelseledamot, invald 2017.
Civilingenjér och civilekonom
Andra vdsentliga uppdrag: Styrelseordférande i Swiss Steel. Styrelseledamot i Indutrade samt Skanska.

Anders Sundstrém (1952) — Styrelseledamot, invald 2018.

Akademiska studier i ekonomi och politik

Andra vasentliga uppdrag: Styrelseordférande i SkiStar AB, Kaunis Holding AB, Ekhaga Utveckling AB,
samt Nordion Energi AB.

Barbara Milian Thoralfsson (1959) - Styrelseledamot, invald 2006.
Ekonomexamen (MBA, BA)
Andra vdsentliga uppdrag: Styrelseledamot i Essity AB, Halma Plc och Hilti AG.

Styrelsens ledamoter utsedda av arbetstagarorganisationerna:

Roger Bostrom (1971) Arbetstagarrepresentant LO. Utsedd 2013.

Peter Olsson (1975) Arbetstagarrepresentant PTK. Utsedd 2021.

Maria Jonsson (1966) Arbetstagarrepresentant PTK. Utsedd 2022, tidigare suppleant sedan 2017.
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Suppleanter:

Stefan Lundkvist (1977) Arbetstagarrepresentant LO. Utsedd 2017.
Niclas Andersson (1974) Arbetstagarrepresentant PTK. Utsedd 2021.
Anja Engstrom (1986). Arbetstagarrepresentant LO. Utsedd 2026.

Styrelsens sekreterare:
Sofia Haga (1973), Chefsjurist, Jur kand. Anstalld sedan 2022.

Ledande befattningshavare

SCAs verkstéllande direktor, som ocksa ar koncernchef for SCA, ansvarar for och skéter den I6pande
forvaltningen av koncernen efter styrelsens riktlinjer och anvisningar. Till sitt stdd har verkstdllande
direktoéren en koncernledning vars arbete verkstallande direktéren leder.

UIf Larsson (1962), Verkstallande direktor, koncernchef och tillforordnad affarsomradeschef
Containerboard och Affarsomradeschef Massa, Jdgmastare. Anstalld sedan 1992.

Andreas Ewertz (1987), Ekonomi- och finansdirektor, CFO, Civilingenjor i industriell ek. Anstalld sedan
2017.

Jonas Martensson (1971), Affairsomradeschef Skog, Civilingenjor. Anstalld sedan 2005.

Kristina Enander (1968), Direktor strategisk utveckling, Civilingenjor. Anstalld sedan 1993.

Jerry Larsson (1971), Affarsomradeschef Tra, Civilingenjor, MBA. Anstélld sedan 2003.

Magnus Svensson (1967), Direktor Inkop & logistik, Civilingenjor. Anstalld sedan 1993.

Mikael Kallgren (1973), Affarsomradeschef Férnybar energi, Energiingenjor. Anstalld sedan 2015.
Stina Danielsson (1966), HR-direktor, Fil kand HR. Anstalld sedan 2005.

Anders Edholm (1970), Hallbarhets- och kommunikationsdirektor, Officersexamen. Anstélld sedan
2021.

Sofia Haga (1973), Chefsjurist, Jur kand. Anstalld sedan 2022.

Revisorer

Vid arsstdmman 2026 utsags, for ytterligare en mandatperiod om ett ar, revisionsforetaget Ernst &
Young AB som Bolagets revisor. Auktoriserade revisorn Fredrik Norrman (medlem i FAR) &r
huvudansvarig for revisionen. Ernst & Young AB reviderar dven Bolagets samtliga svenska dotter- och
intresseforetag.

For perioden som omfattas av arsredovisningen 2024 och 2025 var auktoriserade revisorn Fredrik
Norrman (medlem i FAR) fran Ernst & Young AB huvudansvarig revisor. Huvudansvarig revisor Fredrik
Norrman nas pa adress c/o Ernst & Young AB, Box 7850, 103 99 Stockholm. Granskningen av
arsredovisningarna har genomférts i enlighet med god revisionssed i Sverige och revisionsberattelserna
har lamnats utan anmarkning. Delarsrapporten avseende perioden 1 januari — 31 mars 2026 har inte
varit foremal for revisorernas granskning.

Utover vad som uttryckligen framgar harav har inga andra delar av Grundprospektet granskats av
Bolagets revisor.
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Styrelsens oberoende och potentiella intressekonflikter

Ingen av de personer som beskrivs i avsnitten “Styrelsen”, "Ledande befattningshavare” och “Revisorer”
i detta Grundprospekt har, savitt Bolaget kanner till, ndgon befintlig eller potentiell intressekonflikt vad
géller hans eller hennes ataganden gentemot Bolaget och hans eller hennes privata intressen och/eller
andra dtaganden.

Koncernstruktur

Bolaget ar moderbolag i en koncern som bestar av ett femtiotal dotter- och intresseféretag. Bolaget har
inga egna intakter av betydelse varfor Bolaget ar beroende av 6vriga Koncernbolag for att fullgora sina
forpliktelser. Ovriga Koncernbolag maste darmed ha méjlighet att limna koncernbidrag, eller ldmna
utdelning till Bolaget. | detta avseende finns inga restriktioner eller begransningar forutom vad som
foljer av tillamplig lag.

AKTIER OCH AGARFORHALLANDEN

Aktier och bérsnotering

Enligt den gallande bolagsordningen, som antogs vid bolagsstimman den 15 april 2021, ska
aktiekapitalet vara lagst 1 700 000 000 SEK och hégst 6 800 000 000 SEK. Antalet utestaende aktier ska
vara lagst 700 000 000 och hogst 2 800 000 000. Bolagets aktiekapital utgors av tva aktieslag, A-aktier
och B-aktier. Varje A-aktie ar berattigad till tio roster och varje B-aktie till en rost. A- och B-aktierna ger
samma ratt till utdelning. Bolaget ar noterat pa Nasdag Stockholm sedan ar 1950 och aktieslagen
handlas under kortnamnen "SCA A” respektive "SCA B”. Totalt uppgick antalet aktier per den 1 juni 2026
till 702 342 489, och utgjordes av 60 864 830 A-aktier och 641 477 659 B-aktier.

Agarforhallanden

Per den 1 juni 2026 var AB Industrivdarden Bolagets storsta dgare, med ett innehav om totalt 30 500 000
A-aktier och 58 000 000 B-aktier, motsvarande 12,6 procent av det totala antalet aktier och 29,04
procent av det totala antalet roster i Bolaget. Det finns ingen annan &gare i Bolaget som direkt eller
indirekt innehar aktier vars rostetal representerar en tiondel eller mer av rostetalet for samtliga aktier i
Bolaget. De tio storsta dgarna, beraknat utifran rostetal, och dess dgar- och réstandelar framgar av
tabellen nedan, enligt uppgift fran Modular Finance den 1 juni 2026.

# Aktiedgare SCAA SCAB  Kapital Réster
1 Industrivarden 30 500 000 58 000 000 12,60% 29,04%
2 Norges Bank Investment Management 8 066 000 41 466 227 7,05% 9,77%
3 AMF Pension & Fonder 2 500 000 64 162 546 9,49% 7,13%
4 Handelsbanken Pensionsstiftelse 3827 747 5846 050 1,38% 3,53%
5 BlackRock 0 36 416 320 5,18% 2,91%
6 Vanguard 175 623 25942 983 3,72% 2,22%
7 Handelsbanken Fonder 0 18 882 079 2,69% 1,51%
8 Livférsakringsbolaget Skandia 1445504 2560778 0,57% 1,36%
9 Pensionskassan SHB Forsakringsforening 1303 000 3576 950 0,69% 1,33%
10 MFS Investment Management 0 16 548 596 2,36% 1,32%
Topp 10 47 817 874 273402529 45,74% 60,12%
Ovriga 13 046 956 368 075130  54,26% 39,88%
Totalt 60 864 830 641 477 659 100,00% 100,00%

For att sakerstdlla att kontrollen Over Bolaget inte missbrukas, foljer Bolaget bestammelserna i
aktiebolagslagen samt styrelsens arbetsordning och instruktionen till den verkstadllande direktéren.
Bolaget kontrolleras inte direkt eller indirekt av nagon part.
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LEGALA FRAGOR OCH KOMPLETTERANDE INFORMATION

Om Bolaget

Bolagets foretagsnamn tillika handelsbeteckning &r Svenska Cellulosa Aktiebolaget SCA (publ),
organisationsnummer 556012-6293. Bolagets verksamhet etablerades under 1915 och nuvarande Bolag
registrerades som aktiebolag den 4 november 1929. Bolaget ar ett svenskt publikt aktiebolag, registrerat
hos Bolagsverket, med sate i Sundsvall. Bolaget ska dga och forvalta aktier och andra andelsbevis i
industriella foretag, driva industriell och kommersiell rorelse, foretradesvis omfattande skogsbruk och
skogsindustri, dvensom utdva annan liknande verksamhet. Bolaget bedriver verksamhet i enlighet med
aktiebolagslagen (2005:551).

Adressen till Bolagets huvudkontor ar:

Svenska Cellulosa Aktiebolaget SCA (publ)
Skepparplatsen 1
851 88 Sundsvall

Kreditvardering (Rating)

Bolaget har ett avtal om ratingtjanster med Standard & Poor’s sedan 1994. Bolaget har for sin
langfristiga upplaning erhallit ratingen BBB med stabila utsikter, senast bekraftad av S&P Global Ratings
("S&P Global Ratings”) den 26 juni 2025. Om |an som emitteras under MTN-programmet ska erhalla
eller har erhallit kreditvarderingsbetyg, anges detta i Slutliga Villkor.

S&P Global Ratings ar etablerat inom EU och blev den 31 oktober 2011 godkant och registrerat som
kreditvarderingsinstitut under Europaparlamentets och radets forordning (EG) nr 1060/2009 av den 16
september 2009, vilken dndrats genom Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr 513/2011 av
den 11 maj 2011. Narmare information om S&P Global Ratings ratingskalor kan erhallas fran S&P Global
Ratings hemsida (standardandpoors.com).

Rating ar det betyg som lantagare kan erhalla fran oberoende kreditbedomningsinstitut pa formagan
att klara av sina finansiella ataganden. Denna formaga kallas ockséd kreditvardighet. Det finns inga
garantier for att detta betyg har vagt in samtliga risker forenade med placering i MTN. En rating ar
saledes inte en rekommendation att kdpa, salja eller inneha vardepapper och kan ndr som helst andras
eller aterkallas av kreditvarderingsinstitutet. Det &r var och ens skyldighet att inhdmta aktuell
information om kreditvardering (rating).

Nedan framgar S&P Global Ratings skala med kreditbetyg for langfristig upplaning.

Long-Term Issuer Credit Ratings*

Category Definition

AR An obligor rated "AAA" h

ramaly strong capacity to meet its financial commitments. "AA4" is the highest

SSuar Credit re

Al city to meaat its financial commitments. 1t differs from the

& strong capacily o meat itz financial commitments but is somawhat more

rse effects of changes in circumstances and economic conditions than obligors in
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BBB An abligor rated 'BBB' has adequate capacity to meet its financial commitments. However, adverse
sconomic conditions or changing circumstances are more likaly to weaken the obligar's capacity to meet its
[ nancial commitments.

BB, B, CCC, Obligors rated 'BB', "B, "CCL’, and 'CC' are regarded as having significant spaculative charactaristi
and CC ndicates tha least degrea of speculation and 'CC* the highast. While such obligors will Likely have ¢

quality and protective characteristics, these may be outweighed by large uncartaintios or major exposura to

advarse conditions.

BB An abligor rated "BB' is less vulnerable in the near term than other lower-rated obligors. However, it faces
major ongoing unceartainties and expasure to adverse business, financial, or economic conditions that could

lead to the obligor's inadequate capacity to meat its financial commitments.

B Anabligor rated "B’ is more vulnarabla than the abligors rated 'BE', but tha abligor currently has the
capacity to meet its financial commitme sg, financial, or economic conditions will likely
nancial commitments.

mpair the obligor's capacity ar willingn

CCC An abligor rated "CCC' is currantly vulnerable and is dependent upon favorable business, financial, and

geanamic conditions ta meet its financial commitments.

CC An abligor rated 'CC° is currently highly valnerable. The 'CC' rating is used when a default has not yet
occurrad but S&F Global Ratings expe fault to be a virtual certainty, regardless of the anticipated tima
to default.

R Anabligor rated 'R’ is under regulatory suparvision awing to its financial cond pendancy of

the regulatory supervision, the regulators may have the power to favor one cla

or pay some obligations and not others.

n
-]

nd O Anabligor rated "SD' (selective default) or ‘D' is in default on ¢ r mora of its
ncluding rated and unr obligations but excluding hybrid instruments ¢ fied as regulatory capital or
n nonpayment according to terms. An obligor is considered in default unlass S&P Global Ratings believes
that such payments will be ma vithin five busir : of the dua data in the abser f a stated grace
pariod or within the sarlier of the stated grace period or 30 calendar days. A 'D' rating gned whan S&P
Global Ratings balieves that the default will be a peneral default and that the obligor will fail to pay all or
bligations as they car ue. An SO rating gsigned when S&P Global Ratings
balieves that the obligor h alectively defaulted on a specific issue or class of obligations but it will
continue to meat its payment obligations on other issues or classes of obligations in a timely manner. An
obligor's rating is lowered to 'D or 'S0 if it is conducting a distressed exchange offar.

nancial obligations

=
B

5 &

substantially all of

MR Anissuer designated 'NR is not rated.

*Tha ratings from "44" to TOC may be modified by the additlon of a plus (+) or minus () 2ign to show relative standing within the major rating
catagorles.

Tvister och processer

Det foreligger inga rattsliga forfaranden, myndighetsforfaranden eller skiljeférfaranden (inbegripet
forfaranden som dnnuinte ar avgjorda eller som enligt Bolagets kdnnedom riskerar att bliinledda) under
de senaste 12 manaderna, och som nyligen haft eller skulle kunna fa betydande effekter pa Bolagets
eller Koncernens finansiella stallning eller I6nsamhet.

Information om trender
Inga vdsentliga negativa forandringar har dgt rum i Koncernens framtidsutsikter sedan den senaste
reviderade finansiella rapporten offentliggjordes.

Betydande forandringar i Koncernens finansiella situation

Inga betydande foérandringar har intraffat avseende Koncernens finansiella resultat eller finansiella
stallning sedan datumet for offentliggérandet av den senaste arsredovisningen, respektive utgangen av
den senaste rakenskapsperiod for vilken finansiell information har offentliggjorts och inforlivats genom
hénvisning i detta Grundprospekt. Inte heller har nagon hdndelse som ar specifik fér Bolaget nyligen
intraffat som i vasentlig utstrackning skulle kunna paverka bedémningen av Bolagets solvens.

Vasentliga kontrakt

Bolaget har inte ingatt nagra vasentliga kontrakt som inte ingar i Bolagets normala verksamhet och som
skulle kunna medféra att en medlem av Koncernen har en skyldighet eller rattighet som ar vasentligt
for Bolagets formaga att fullgéra sina skyldigheter gentemot innehavarna av MTN som emitteras inom
ramen for detta Grundprospekt.
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Jurisdiktion

Bolaget styrs av och bedriver sin verksamhet enligt svensk lagstiftning. Om Bolaget agerar utanfor
Sveriges granser styrs den aktuella handlingen och Bolagets verksamhet dven av de lagar och riktlinjer
som rader i det aktuella landet.

Berdknat datum fér listning, marknad och kostnader hanférliga till listning
Bolaget kan komma att inge ansékan om inregistrering av vissa MTN hos Nasdaq Stockholm eller sadan
annan Reglerad Marknad enligt vad som anges i Slutliga Villkor.

Dokument som inférlivats i Grundprospektet genom hénvisning
Nedanstdende dokument ingar i Grundprospektet genom hanvisning och ska ldsas som en del av detta
Grundprospekt.

Delarsrapport 1 januari — 31 mars 2026 Sida
= Koncernens resultatrakning 10

= Koncernens totalresultat 11

= Koncernens balansrakning 12

= Koncernens forandringar i eget kapital 11

= Koncernens kassaflodesanalys 13

= Noter 14-18

Lank till Bolagets deldrsrapport 1 januari — 31 mars 2026:
https://www.sca.com/siteassets/media/press-releases-and-reports/documents/2026/20260424-
delarsrapport-q1-2026-sv-0-5349774.pdf

Arsredovisning 2025 Sida
= Koncernens resultatrakning 165
= Koncernens rapport over totalresultatet 166
=  Koncernens balansrdakning 168
= Koncernens forandring i eget kapital 167
= Koncernens kassaflodesanalyser 169
= Noter 170-206
= Revisionsberattelse 217-220

Lank till Bolagets arsredovisning 2025:

https://www.sca.com/siteassets/investors/reports-and-presentations/annual-reports/2025/sca-

arsredovisning-2025.pdf

Arsredovisning 2024 Sida

= Koncernens resultatrakning 88

= Koncernens rapport dver totalresultatet 89

=  Koncernens balansrdkning 91

= Koncernens forandring i eget kapital 90

= Koncernens kassaflodesanalyser 92

= Noter 93-135
= Revisionsberattelse 189-192

Lank till Bolagets arsredovisning 2024:

https://www.sca.com/siteassets/investors/reports-and-presentations/annual-

reports/2024/sca ar24 sv.pdf
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Bolagets Allmanna Villkor av den 24 april 2018 Sida
Bolagets grundprospekt daterat den 25 maj 2021 15-32
https://www.sca.com/siteassets/investors/debt/debt-program/prospekt.pdf

Bolaget har mojlighet att ge ut Lan i ytterligare trancher av utestaende Lan under MTN-programmet for
vilka Bolagets Allmanna Villkor av den 24 april 2018 galler.

De delar, avsnitt och sidor i ovanstdende dokument som inte har inforlivats genom hanvisning ar inte
relevanta for investerare i MTN eller omfattas av andra delar i Grundprospektet. Utéver den information
som inforlivas i Grundprospektet genom hanvisningar ingar inte informationen pa Bolagets hemsida,
eller pa nagon annan angiven hemsida, i Grundprospektet och har inte granskats eller godkants av
Finansinspektionen.

Inforlivande av framtida finansiell information

Bolaget ar inte skyldigt att offentliggora tillagg enligt artikel 23.1 i férordning (EU) 2017/1129 f6r ny arlig
finansiell information eller delarsinformation som offentliggdrs under Grundprospektets giltighetstid.
Genom hanvisning inforlivas varje resultatrakning och rapport over totalresultat, balansrdkning,
forandringar i eget kapital, kassaflodesanalys, noter, redovisningsprinciper och revisionsberattelse
(sasom tillampligt) i Bolagets delarsrapporter for perioderna 1 januari — 30 juni 2026 och 1 januari — 30
september 2026, bokslutskommuniké for rakenskapsaret 2026, arsredovisning for rakenskapsaret 2026
och Bolagets delarsrapport for perioden 1 januari — 31 mars 2027, som kommer goras tillganglig i
elektronisk form pa Bolagets webbplats (https://www.sca.com/sv/investerare/rapporter/) under
Grundprospektets giltighetstid. Den nya finansiella informationen kommer publiceras pa de datum som
framgar av  Bolagets IR-kalender som finns tillgdnglig pa Bolagets webbplats
(https://www.sca.com/sv/investerare/ir-kalender/), eller sddant annat datum som offentliggérs genom
pressmeddelande. Endast arsredovisningen for ar 2026 kommer att revideras av Bolagets revisor, och
ovrig ny finansiell information kan darfor komma att varken vara foremal for revidering eller 6versiktlig
granskning av revisor.

De delar av ovanstaende handlingar som inte har inforlivats genom hanvisning har Bolaget bedomt inte
vara relevanta for investerare i MTN.

Handlingar tillgdngliga for inspektion

En kopia av Bolagets registreringsbevis och bolagsordning samt samtliga dokument som genom
hénvisning ingar i Grundprospektet ar under hela Grundprospektets giltighetstid tillganglig i
pappersform under kontorstid pa Bolagets huvudkontor pa Skepparplatsen 1, 851 88 Sundsvall samt
elektroniskt pa www.sca.com.

Radgivare och intressekonflikter

Ledarbanken och Utgivande Institut tillhandahaller, och kan komma att i framtiden tillhandahalla, SCA
olika typer av banktjanster och -produkter inom ramen fér den I6pande verksamheten, inklusive men
inte begransat till, investeringsrad, analyser samt agera langivare under vissa kreditarrangemang med
SCA som lantagare. Av denna anledning kan intressekonflikter forekomma eller uppsta som ett resultat
av att Ledarbanken eller nagot Utgivande Institut for narvarande eller i framtiden ar involverat i
transaktioner med andra parter och i olika roller eller genom att bedriva annan verksamhet med tredje
part som har motstridande intressen.

Ansvar

Bolagets styrelse ansvarar for Grundprospektet och enligt styrelsens kinnedom 6verensstammer den
information som ges i Grundprospektet med sakférhallandena och ingen uppgift som sannolikt skulle
kunna paverka dess innebdrd har uteldmnats. Emissionsinstituten har inte verifierat innehallet i
Grundprospektet.
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Grundprospektet har godkadnts av Finansinspektionen som behdrig myndighet enligt forordning (EU)
2017/1129. Finansinspektionen godkanner detta Grundprospekt enbart i sa matto att det uppfyller de
krav pa fullstindighet, begriplighet och konsekvens som anges i férordning (EU) 2017/1129 och
godkdnnandet bor inte betraktas som nagot slags stod for den emittent som avses i detta
Grundprospekt. Detta godkdnnande bor inte heller betraktas som nagot slags stod for kvaliteten pa de
vardepapper som avses i Grundprospektet och investerare bor géra sin egen bedémning av huruvida
det ar lampligt att investera i dessa vardepapper.
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DEFINITIONER

Administrerande Institut

Allmdénna Villkor

Bolaget

Emissionsinstitut

EUR

Euroclear Sweden

Fordringshavare

Grundprospektet

Gréna Villkor

Koncernen eller SCA

Koncernféretag

Kontoférande Institut

ar (i) om Lan utgivits genom tva eller flera Utgivande
Institut, det Utgivande Institut som utsetts av Bolaget att
ansvara for vissa administrativa uppgifter betrdffande
Lanet enligt Slutliga Villkor, och (ii) om Lan utgivits genom
endast ett Utgivande Institut, det Utgivande Institutet.

betyder de allmédnna villkor som uppréttats for Lan som
Bolaget emitterar pa den svenska kapitalmarknaden
under MTN-programmet genom att utge MTN.

ar Svenska Cellulosa Aktiebolaget SCA (publ) (org. nr
556012-6293).

ar Svenska Handelsbanken AB (publ), Danske Bank A/S,
Danmark, Sverige Filial, Skandinaviska Enskilda Banken AB
(publ) och Swedbank AB (publ) samt varje annat
emissionsinstitut som av Euroclear Sweden erhallit
sarskilt tillstand att hantera och registrera emissioner i
VPC-systemet och som ansluter sig till MTN-programmet,
dock endast sd lange sadant institut inte avtratt som
emissionsinstitut.

ar den valuta som anvinds av de deltagande
medlemsstaterna i enlighet med den Europeiska
Unionens regelverk for den Ekonomiska och Monetéra
Unionen (EMU).

ar Euroclear Sweden AB (org. nr 556112-8074).

ar den som &r antecknad pa VP-konto som
direktregistrerad agare eller forvaltare av en MTN.

betyder detta grundprospekt, inklusive alla handlingar
som inforlivats hari genom hanvisning.

ar de sarskilda villkor som ar tillampliga vid emission av
Grona Obligationer som utfardas i enlighet med
publicerade ramverk pa Bolagets hemsida.

ar den koncern i vilken Bolaget ar moderbolag (med
begreppet koncern och moderbolag avses vad som anges
i aktiebolagslagen (2005:551), sasom andrad fran tid till
annan).

ar varje juridisk person som fran tid till annan ingar i
Koncernen.

ar bank eller annan som har medgivits ratt att vara
kontoférande institut enligt lag (1998:1479) om
vardepapperscentraler och kontoféring av finansiella

49 (51)



Ledarbanken
Lan

MTN

MTN-programmet
Nominelit Belopp
SEK

Startdag Fér Rénteberdkning

Slutliga Villkor

Utgivande Institut

Aterbetalningsdagen

instrument och hos vilken Fordringshavare 6ppnat VP-
konto avseende MTN.

ar Svenska Handelsbanken AB (publ).
betyder Ian som upptas genom utgivande av MTN.

ar en ensidig skuldférbindelse om Nominellt Belopp som
registrerats enligt lag (1998:1479) om
vardepapperscentraler och kontoféring av finansiella
instrument och som utgér del av Lan som utgivits av
Bolaget under MTN-programmet.

betyder detta program fér MTN.
ar det belopp for varje MTN som anges i Slutliga Villkor.
betyder svenska kronor.

ar enligt Slutliga Villkor, den dag fran vilken ranta (i
forekommande fall) ska bérja l6pa.

ar de slutliga villkor vilka upprattas for ett visst Lan under
MTN-programmet i enlighet med Bilaga 1 (Mall fér
Slutliga Villkor) till Allmanna Villkor (med de tilldgg och
andringar som fran tid till annan kan komma att ske).

ar enligt Slutliga Villkor, det eller de Emissionsinstitut
under MTN-programmet varigenom ett visst Lan har
upptagits.

ar dag da lanebeloppet avseende Lan ska aterbetalas
sasom anges i Slutliga Villkor.
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KONTAKTUPPGIFTER

Emittent
Svenska Cellulosa Aktiebolaget SCA (publ)

Besoksadress
Skepparplatsen 1, 851 88 Sundsvall

Postadress
Skepparplatsen 1, 851 88 Sundsvall

Telefon: 060-19 30 00
WWW.sca.com

Revisorer
Ernst & Young AB

Besdksadress
Jakobsbergsgatan 24, 111 44 Stockholm

Postadress
Box 7850, 103 99 Stockholm

www.ey.com/se/sv/home

For kép och forsdljning kontakta:

Danske Bank A/S, Danmark, Sverige Filial
103 92 Stockholm

Stockholm: +46 (0)8 568 80583
Képenhamn: +45 25 55 62 26
Svenska Handelsbanken AB (publ)

106 70 Stockholm

Credit Sales: 08-463 46 50

Ledarbank
Svenska Handelsbanken AB (publ)

Besoksadress
Blasieholmstorg 11, 106 70 Stockholm

Postadress
Blasieholmstorg 11, 106 70 Stockholm

www.handelsbanken.se

Vardepapperscentral
Euroclear Sweden AB

Besoksadress
Klarabergsviadukten 63, Stockholm

Postadress
Box 191, 101 23 Stockholm

https://www.euroclear.com/sweden/sv.html

Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ)
106 40 Stockholm

Telefon: 08-506 232 19

Swedbank AB (publ)
105 34 Stockholm

MTN-desk: 08-700 99 85
Stockholm: 08-700 99 98
Goteborg: 031-739 78 20
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